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บริษัทเทคโนโลยีอันดับ 1 ของเวียดนาม ด าเนินธุรกิจ
หลักด้าน Solution IT, Telecom, และการศึกษา โดย
มียุทธศาสตร์เน้นในด้าน AI-Semiconductor และ
ศูนย์ข้อมูลขนาดใหญ่

ความคิดเห็น และ กลยุทธ์การลงทุน
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Source: Bloomberg, FSS; as of 23 Apr 2025 
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ทยอยซื้อ
สะสม

FPT เป็นหุ้นใหญ่ในกลุ่ม Quality Growth ระดับราคาปัจจุบนัไมสู่งเมือ่เทียบ
กับค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี และอุตสาหกรรมเทคโนโลยีโดยรวม อย่างไรก็ดี
ความเส่ียงจากนโยบายการค้ากบัสหรฐัฯ ยังคงเป็นประเด็นทีอ่าจท าใหหุ้น้  
ผันผวนได้ในระยะส้ัน

ลงทุนง่ายๆ
ผ่านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO

BABA80

23 เมษายน 2025

ประเด็นด้านการลงทุน

แนวโน้มธุรกิจและการประเมินมูลค่า

 ต้นปี 2025 FPT ปรับฐานลงพร้อมกระแส AI โลก 
และปรับตัวลงซ ้าอีกครั้งช่วงก าแพงภาษีของสหรัฐฯ 
ท าให้ราคาปัจจุบันซื้อขายเพียง NTM P/E 15x ต ่า
กว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังท่ี 19x 

 FPT ลงทุน AI, semiconductor จึงมีความเสี่ยง
จากสงครามการค้าสหรัฐฯ อย่างไรก็ดี เชื่อว่า
รัฐบาลเวียดนามจะส่งเสริม digital transformation 
ต่อเน่ืองหนุนให้บริษัทประคองตัวได้ในระยะยาว
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Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 
Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป้าหมาย DR เงินบาท ไม่รวมผลกระทบทีค่าดว่าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;
Source: Bloomberg, FSS; as of 23 April 2025;
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Sector     : Information Technology
Industry  : IT Services
Mkt. Cap : 162tn VND (210bn THB)
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 FPT รายงานงบ 1Q25 รายไดแ้ละก าไรเติบโตจาก
บริการ IT ต่างประเทศท่ีขยายตัวเด่น น าโดยญ่ีปุ่น 
นอกจากน้ียังมีการขยายธุรกิจ AI ผ่าน FPT Smart 
Cloud อย่างไรก็ดีก าไรในไตรมาสน้ีต ่ากว่าท่ีตลาด
คาดจากความไม่แน่นอนของการลงทุนในธุรกิจ AI 

 การใช้จ่ายด้าน AI-Data center ท่ัวโลกมีแนวโน้ม
ชะลอตัวลงในช่วงท่ีความไม่แน่นอนทางทางการค้าสูง 
ต้องจับตาไปท่ีการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ

ส่วนแบ่งรายได้รายธุรกิจ


