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ผู�นําด�าน Semiconductor สําหรับองค�กร เน�นผลิต
ชิป AI แบบ Customized สําหรับระบบ Cloud, Data 
Center มีการขยายธุรกิจไปสู�บริการ Enterprise 
Software ช่ือดังอย�าง VMware

ประเด็นด�านการลงทุน

ข�อมูลการเงินท่ีสําคัญ

ส�วนแบ�งรายได�รายประเทศ

UL
USD 185 244

1.20DR
THB

ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

ชิปแห�งอนาคต เติบโต 
สวนสงครามการค�า

27x

NTM
P/E

FY2024
51,575

 Million USD

Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 
Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป�าหมาย DR เงินบาท ไม�รวมผลกระทบท่ีคาดว�าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;
Source: Bloomberg, FSS; as of 10 April 2025;

12x

P/B

1.2%

DIV.

Last 
Price

Target 
Price

Source: Bloomberg, FSS; as of 10 Apr 2025 

Source: Bloomberg, and FSS estimates; Fiscal Year end 3 Nov 2024  

AVGO  | AVGO80X

§ ในช�วง 2-3ป�ท่ีผ�านมา Broadcom กําไรของเติบโตใน
กรอบ 10-15% ต�อป� จากแรงหนุนของ AI และ 
Digital Infrastructure ขณะท่ีธุรกิจ VMware เพิ่ม
ระดับกําไร และหนุน Profit Margin ให�สูงข้ึน

§ แม�ป�จจุบัน AVGO ยังไม�โดนกําแพงภาษีโดยตรง แต�
ธุรกิจชิป จะต�องเผชิญความเส่ียงจากสงครามการค�า
แน�นอน เน่ืองจาก Supply Chain ต�องพึ่งจีน ไต�หวัน 
ในขณะท่ี รายได� 25% กระจุกตัวในสหรัฐฯ

ทยอยซ้ือ
สะสม

แนวโน�มธุรกิจ และการประเมินมูลค�า

กําไรต�อหุ�น

§ กําไรของ AVGO มีแนวโน�มขยายตัวดีข้ึนเป�น 15–
30% ต�อป� ในป� 2025–2026 ด�วยความต�องการชิป 
Customized AI และธุรกิจ Software Enterprise 
ท่ีอยู�ในช�วงขาข้ึนของธุรกิจ

§ ระดับราคาป�จจุบันอยู�ท่ีระดับ BF P/E 24x เหมาะสม
กับแนวโน�มการเติบโต อย�างไรก็ดี Valuation 
ป�จจุบันสูงกว�าค�าเฉล่ีย 5 ป�ท่ี 19x และค�าเฉล่ีย
Global Semiconductors ท่ี 22x เล็กน�อย

AVGO เป�นหุ�นเทคโนโลยี Secular Growth เติบโตการความต�องการของ AI 
ในระยะยาว นักลงทุนท่ีสนใจสามารถซ้ือสะสมได� อย�างไรก็ดี ระยะส้ันหุ�นอาจ
มีความผันผวนสูง เพราะธุรกิจ Semiconductor มีสายพานการผลิตท่ี
เช่ือมกันท่ัวโลก คาดว�าจะต�องเผชิญกับสงครามการค�าอย�างหลีกเล่ียงไม�ได�

11 เมษายน 2025

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO

BABA80

1.60

Sector : Information Technology
Industry: Semiconductors & 
Semiconductor Equipment
Mkt. Cap:  815bn USD (27tn THB)
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