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อันดับ 1 ของโลกในอุตสาหกรรม GPU (Graphics 
Processing Unit) มีรายได�หลักมาจากธุรกิจ Data 
Center โดยเฉพาะ GPU สําหรับ AI ที่ใช�ใน Cloud
และรายได�อื่นๆ จาก Gaming, OEM

ประเด็นด�านการลงทุน

ข�อมูลการเงินท่ีสําคัญ

ส�วนแบ�งรายได�รายประเทศ

UL
USD 109 170

18.4 28.7DR
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ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

ผู�นํา GPU เติบโต
ไม�หวั่นสงครามการค�า
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NVDA   |           NVDA80X

§ ผลประกอบการของ NVDA เติบโตเท�าตัวต�อเน่ือง 
จากความต�องการ AI และการพัฒนา GPU 
ประสิทธิภาพสูงสําหรับ Data Center ครอบครอง
ส�วนแบ�งการตลาด Chip GPU ได�ถึง 80%

§ NVDA ถูกกระทบจากสงครามการค�าโดยตรง 
เน่ืองจากมีสายพานการผลิตนอกสหรัฐ ราว 60% 
หากถูกเก็บภาษี หรือต�องย�ายการผลิต จะมีต�นทุน
เพิ่มอย�างมาก

กําไรต�อหุ�น

§ แม�ว�า NVDA จะต�องเผชิญกับความเส่ียงสงคราม
การค�าทําให�การเติบโตลดลง แต�เชื่อว�าธุรกิจมีความ
เฉพาะตัวสูง และความต�องการ Data Center จะ
เพิ่มข้ึนมีอยู�ต�อเน่ือง คาดว�ากําไรจะสามารถเติบโต
สูงในกรอบ 40-50% ต�อป�ได�

§ จากการปรับฐานของตลาดล�าสุด NVDA ซ้ือขายท่ี
P/E เพียง 22x BF P/E ในป�จจุบัน ถูกกว�าค�าเฉล่ีย
ย�อนหลัง 5 ป�ท่ี 40x และไม�แพงเม่ือเทียบกับการ
เติบโตของกําไรท่ีรวดเร็ว

NVDA เป�นหุ�นใหญ� High Beta และ Secular Growth ท่ีปรับตัวขึ้นตาม
ทิศทางตลาดทุนและการเติบโตของธุรกิจ AI ป�จจุบันมีระดับราคาท่ีน�าสนใจ
เม่ือเทียบกับแนวโน�มการเติบโต นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได�สูง และเช่ือว�า
ธุรกิจ Chip ยังพัฒนาต�อได� สามารถซ้ือสะสมได�

10 เมษายน 2025

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO

BABA80

แนวโน�มธุรกิจ และการประเมินมูลค�า

Last 4 Quarters
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 Billion USD

Source: FY2025 Annual Report Nvidia and FSS estimates; Fiscal Year end 26 Jan 2025 
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Sector : Information Technology
Industry: Semiconductors & 
Semiconductor Equipment
Mkt. Cap:  2.6tn USD (90tn THB)

Notes: UL = Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 
Dividend Yield, Target Price = Median consensus TP, BF = Blended Forward; ราคา
เป�าหมาย DR เงินบาท ไม�รวมผลกระทบท่ีคาดว�าจะเกิดข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยน;
Source: Bloomberg, FSS; as of 10 April 2025;


