
NIKE

บริษัทอุปกรณ�กีฬาอันดับ 1 ของโลก จําหน�าย
รองเท�ากีฬา เสื้อผ�า และอุปกรณ�กีฬา ภายใต�แบรนด�
ยอดนิยมอย�าง Nike, Jordan, และ Converse

ประเด็นด�านการลงทุน

ข�อมูลการเงินท่ีสําคัญ

ส�วนแบ�งรายได�รายประเทศ

UL
USD 59.3 78.1

0.93 1.22DR
THB

ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

Just do(n’t) it
อาจเร็วไปสําหรับเข�าซ้ือ

29x

NTM
P/E

Notes: UL : Underlying, Dr = Depository Receipt, NTM = Next Twelve Months, DIV. = 
Dividend Yield Target Price = Median consensus TP; ราคาเป�าหมาย DR (THB) เงินบาทไม�
รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน; Source: Bloomberg, FSS; as of 10 April 2025;

Sector : Consumer Discretionary
Industry: Textiles, Apparel & 
Luxury Goods
Mkt. Cap: 87bn USD (3tn THB)
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Source: Bloomberg, FSS; as of 10 Apr 2025 

NKE  |           NIKE80X

กําไรต�อหุ�น

§ คาดว�า NKE จะต�องเผชิญแรงกดดันท้ังจากต�นทุน
การประกอบธุรกิจและภาษีนําเข�า ไม�ง�ายท่ีจะย�าย
ฐานการผลิตกลับไปสหรัฐฯ คาดว�ากําไรในอนาคต
จะเติบโตเพียง 5–8% ต�อป�

§ ระดับราคาป�จจุบันคิดเป�น 26x BF P/E ใกล�เคียง
ค�าเฉล่ีย 5ป�ล�าสุด และมีป�นผล 2.6% อย�างไรก็ดี 
NKE มี valuation สูงเม่ือเทียบกับกลุ�ม Global
Footwear ท่ีมี BF P/E เพียง 12x  

NKE เป�นหุ�น Cyclical ท่ีต�องมีการเติบโตของเศรษฐกิจเป�นแรงหนุน 
ท�ามกลางเศรษฐกิจโลกท่ีเปราะบาง และความเส่ียงด�านสงครามการค�า จึงไม�
แนะนําลงทุน แต�ในขณะเดียวกัน NKE เป�นหุ�นท่ีถูกกระทบโดยตรงจาก
สงครามการค�า อาจเลือกเก็งกําไรในจังหวะท่ีสงครามการค�ากลับทิศได�

10 เมษายน 2025

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO

BABA80

Last 4 Quarters
49,322

 Million USD

Source: Q3 FY25 Earning Results Nike, bullfincher, FSS estimates; 
FY24 ended on 31 May 2024
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§ NKE เผชิญภาวะกําไรชะลอตัวในป� 2025 เน่ืองจาก
การบริโภคสินค�าฟุ�มเฟือยท่ีหดตัวในประเทศหลัก 
ขณะท่ีต�นทุนเพิ่มสูงข้ึน เพราะการโมเดลธุรกิจจาก
ขายผ�านตัวแทนจําหน�าย ไปเป�นขายตรง

§ บริษัทมีความเส่ียงจากการพึ่งพาการผลิตในจีน และ
เวียดนาม มากกว�า 80% จึงถูกกระทบโดยตรงจาก
นโยบายกีดกันการค�าของสหรัฐฯ 


