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  เราประเมนิว่า SET index จะมแีรงขายกดดนัระยะสัน้ ทดสอบ low เดมิ 1,157 +/- 

 กลุ่มทีอ่ยูอ่าศยัและท่องเทีย่วไดร้บัผลกระทบเชงิลบชัว่คราว 

 กลุ่มทีไ่ดร้บัอานิสงสบ์วก ไดแ้ก่กลุ่มซ่อมแซมบา้น วสัดกุ่อสรา้ง และทีป่รกึษาวศิวกรรม ไดแ้ก่ SCC, 

SCCC, TPIPL, TOA, DPAINT, SCGD, HMPRO, GLOBAL, DOHOME, and TEAMG 

  
 แผ่นดินไหวซํา้เติม Sentiment ท่ีเปราะบางอยู่แล้ว แต่เป็นเพียงระยะสัน้ 
เหตกุารณ์แผน่ดนิไหวทีร่นุแรงขนาด 8.2 ในประเทศไทยเมื่อเวลา 13.20 น. วนัศุกรท์ีผ่า่นมา รบัรูไ้ดถ้งึ
แรงสัน่สะเทอืนในหลายจงัหวดัเกอืบทัว่ประเทศไทย และมอีาฟเตอรช์อ็กตามมาอกีหลายครัง้ จากเหตุการณ์ภยั
พบิตัทิางธรรมชาตทิีเ่คยเกดิขึน้ในประเทศไทยในรอบ 30 ปีทีผ่า่นมา สะทอ้นวา่มผีลกระทบระยะสัน้ต่อตลาดหุน้ 
ยกเวน้เหตุการณ์น้ําท่วมในปี 2011 ทีม่คีวามเสยีหายต่อเศรษฐกจิอยา่งมนียัสาํคญั และสนึามปิลายปี 2004 ที่
กระทบภาคการท่องเทีย่ว อยา่งไรกต็าม Sentiment การลงทนุในปัจจบุนัทีอ่่อนแออยูแ่ล้ว เราประเมนิวา่ SET 
index จะมแีรงขายกดดนัระยะสัน้ ทดสอบ low เดมิ 1,157 +/- หรอืคดิเป็นการปรบัลง 2% จากระดบัราคาปิดของ
ครึง่เชา้วนัศุกรท์ีผ่่านมา 

 ผลกระทบทางเศรษฐกิจจาํกดัขึ้นกบัความรนุแรงและการยืดเยื้อ 
ในรอบ 30 ปีทีผ่่านมา แผ่นดนิไหวทีม่ขีนาดความรนุแรงมากกว่า 5 ขึน้ไป ม ี22 ครัง้ มผีลกระทบต่อดชันีในวนั
ถดัถดัไปเฉลี่ย -0.6% หรอื -10 จุด หรอืแมแ้ต่ 5 อนัดบัความรนุแรงของแผน่ดนิไหวในปี 2004 (9.2) 2007 (8.4) 
2008 (7.8) 2009 (7.9) 2012 (8.6) ผลกระทบต่อดชันีในช่วง 1 วนัหลงัเหตุการณ์ มากทีสุ่ด -1.2% ผลที่น้อยทีส่ดุ
คอืดชันีกลบัมาบวกไดเ้มื่อสิน้วนั +0.1% เหตุการณ์แผ่นดนิไหวครัง้น้ีคาดวา่จะส่งผลกระทบในเชงิเศรษฐกจิจํากดั
เช่นกนั แตกต่างจากเหตุการณ์น้ําท่วมในปี 2011 ที่กนิระยะเวลานานราว 7 เดอืน SET ปรบัลง 24% หรอื 272 
จดุ กนิเวลา 3 เดอืนครึง่ กลุ่ม Property ปรบัลงหนกั 15-20% กนิเวลา 2 เดอืน และเหตุการณ์สนึามใินช่วงปลายปี 
2004 สรา้งความเสยีหายต่อเศรษฐกจิราว 2.5-3.0 หมื่นลา้นบาท (0.35% ของ GDP) SETTOURISM ปรบัลง 3% 
และทรงตวัในระดบัตํ่า 2 สปัดาห ์แต่ SET ปรบัลงเพยีง 1.2% เป็นเวลา 2 วนั 

 กลุ่มท่ีอยู่อาศยัและท่องเท่ียวได้รบัผลกระทบเชิงลบชัว่คราว 
เราคาดวา่จะมผีลกระทบเชงิลบต่อกลุ่มทีอ่ยูอ่าศยัและภาคการท่องเทีย่ว โดยผลกระทบทีร่นุแรงทีส่ดุน่าจะเป็น
กบัผูพ้ฒันาอสงัหารมิทรพัยท์ีเ่น้นโครงการแนวสงู เช่น ORI, ANAN, NOBLE, ASW และ LPN อยา่งไรกต็าม ผู้
เล่นทีม่สีดัส่วนโครงการแนวราบสงูกวา่ เช่น BRI, LH, QH, SC, AP และ SPALI ไดร้บัผลกระทบน้อยกวา่ เรา
คาดจะสง่ผลให ้ Demand กลุ่มบา้นแนวราบมแีนวโน้มเพิม่ขีน้ แต่ผูซ้ือ้จะหลกีเลี่ยงคอนโดในระยะสัน้ จนกวา่
ความเชื่อมัน่ของผูซ้ือ้ทยอยฟ้ืนกลบัมาซึง่คาดวา่จะใชเ้วลาประมาณ 6 เดอืน สําหรบัภาคท่องเทีย่ว นกัท่องเทีย่ว
อาจยกเลกิหรอืปรบัเปลี่ยนแผนการเดนิทาง ทําใหก้ารจองหอ้งพกัลดลงในระยะสัน้ แมว้า่การเขา้พกัในโรงแรมใน
กรงุเทพฯ ยงัคงเป็นปกตใินขณะน้ี 

กลุ่มท่ีได้รบัอานิสงสบ์วก ได้แก่กลุ่มซ่อมแซมบ้าน วสัดกุ่อสร้าง และท่ีปรึกษาวิศวกรรม 
กลุ่มทีน่่าจะไดร้บัประโยชน์ในทางบวกจากการซ่อมแซม ไดแ้ก่ กลุ่มวสัดุก่อสรา้ง กลุ่มซ่อมแซมบา้น และที่
ปรกึษาดา้นวศิวกรรม เช่น SCC, SCCC, TPIPL, TOA, DPAINT, SCGD, HMPRO, GLOBAL, DOHOME และ 
TEAMG 
  

แผน่ดินไหวซํา้เติม sentiment แต่กระทบระยะสัน้ 
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แผน่ดินไหวกระทบดชันีระยะสัน้ 
เหตกุารณ์แผน่ดนิไหวทีร่นุแรงขนาด 8.2 ในประเทศไทยเมื่อเวลา 13.20 น. วนัศุกรท์ี่ผา่นมา รนุแรงทีสุ่ดในรอบ 
13 ปีนบัจากปี 2012 ทีม่ขีนาด 8.6 ซึง่มศูีนยก์ลางอยูท่ีต่อนเหนือของสมุาตรา และรูส้กึส ัน่สะเทอืนไดใ้นหลาย
จงัหวดัในภาคใตแ้ละภาคกลาง สาํหรบัแผน่ดนิไหวเมื่อวนัที ่28 ม.ีค. น้ีรบัรูไ้ดถ้งึแรงสัน่สะเทอืนในหลายจงัหวดั
เกอืบทัว่ประเทศไทย  

จากเหตุการณ์ภยัพบิตัทิางธรรมชาตทิีเ่คยเกดิขึน้ในประเทศไทยในรอบ 30 ปีทีผ่า่นมา สะทอ้นวา่มผีลกระทบ
ระยะสัน้ต่อตลาดหุน้ ยกเวน้เหตุการณ์น้ําท่วมในปี 2011 ทีม่คีวามเสยีหายต่อเศรษฐกจิอยา่งมนียัสําคญัราว 3.3 
แสนลา้นบาท SET ปรบัลง 24% หรอื 272 จุด กนิเวลา 3 เดอืนครึง่ และเหตุการณ์สนึามใินช่วงปลายปี 2004 
สรา้งความเสยีหายต่อเศรษฐกจิราว 2.5-3.0 หมื่นลา้นบาท หรอื 0.35% ของ GDP อุตสาหกรรมท่องเทีย่วไดร้บั
ผลกระทบหนุกทีส่ดุ SETTOURISM ปรบัลง 3% และทรงตวัในระดบัตํ่า 2 สปัดาห ์แต่ SET ปรบัลงเพยีง 1.2% 
เป็นเวลา 2 วนั  

แมว้า่ประเทศไทยจะไมไ่ดเ้ผชญิกบัแผน่ดนิไหวขนาดใหญ่บ่อยนกั แต่จากประวตัใินอดตีชีใ้หเ้หน็ว่าไทยอยูใ่น
พืน้ทีท่มีคีวามเสีย่ง ในรอบ 30 ปีทีผ่า่นมา แผน่ดนิไหวทีม่ขีนาดความรนุแรงมากกวา่ 5 ขึน้ไป ม ี 22 ครัง้ มี
ผลกระทบต่อดชันีในวนัถดัถดัไปเฉลีย่ -0.6% หรอื -10 จดุ หรอืแมแ้ต่ 5 อนัดบัความรนุแรงของแผ่นดนิไหวใน
ปี 2004 (9.2) 2007 (8.4) 2008 (7.8) 2009 (7.9) 2012 (8.6) ผลกระทบต่อดชันีในช่วง 1 วนัหลงัเหตุการณ์ มาก
ทีส่ดุ -1.2% ผลทีน้่อยทีส่ดุคอืดชันีกลบัมาบวกไดเ้มื่อสิน้วนั +0.1% 

อยา่งไรกต็าม Sentiment การลงทนุในปัจจบุนัทีอ่อ่นแออยูแ่ลว้ เราประเมนิวา่ SET index จะมแีรงขายกดดนั
ระยะสัน้ ทดสอบ low เดมิ 1,157 +/- หรอืคดิเป็นการปรบัลง 2% จากระดบัราคาปิดของครึง่เช้าวนัศุกรท์ีผ่า่นมา 

Exhibit 1: Significant earthquake statistics in Thailand over the past 30 years 
Date Magnitude Impacted Area SET Index Impact Index change from previous 

close to next day’s low    
(%) (points) 

25 January 1995 5.0 Chiang Rai (0.3%) (3) 

12 July 1995 7.2 Myanmar, felt in Upper Northern Thailand and high-rise buildings in 
Bangkok 

(0.7%) (14) 

9 December 1995 5.1 Phrae (0.6%) (10) 

21 December 1995 5.2 Chiang Rai (0.2%) (8) 

11 November 1996 6.5 Myanmar, felt in Chiang Rai (2.1%) (24) 

22 December 1996 5.5 Thailand-Laos-Myanmar border 0.4% (27) 

29 June 1999 5.6 Myanmar, felt in Chiang Rai (2.7%) (18) 

22 January 2003 7.0 Sumatra Island, felt in high-rise buildings in Bangkok and the South (0.7%) (4) 

22 September 2003 6.7 Myanmar, felt in Chiang Mai and high-rise buildings in Bangkok (0.9%) (7) 

26 December 2004 9.2 Sumatra Island, Indonesia; tremors felt in almost all southern 
provinces and many high-rise buildings in Bangkok; triggered a 
tsunami. More than 5,000 people have died. 

(1.2%) (9) 

16 May 2007 6.1 Laos-Myanmar border, felt in the North and high-rise buildings in 
Bangkok 

0.4% (10) 

12 September 2007 8.4 Southern Sumatra, felt in high-rise buildings in Bangkok 0.1% 1 

12 May 2008 7.8 Sichuan Province, China, felt in several high-rise buildings in 
Bangkok. In China, approximately 20,000 people have died. 

(-0.9%) (2 days) (9) 

30 September 2009 7.9 Central Sumatra, felt in high-rise buildings in Bangkok 0.2% (7) 

24 March 2011 6.8 Myanmar, near Chiang Rai 0.7% (5) 

11 April 2012 8.6 Northwestern coast of Sumatra, felt in several provinces in the 
South and Central Thailand 

(1.0%) (14) 

5 May 2014* 6.3 Chiang Rai (1.2%) (14) 

24 August 2016 6.8 Myanmar, felt in Chiang Mai, Chiang Rai, and Bangkok (0.2%) (9) 

16 April 2020 6.1 Myanmar, felt in Bangkok (2.9%) (36) 

29 July 2021 6.4 Myanmar, felt in multiple provinces including Bangkok (1.0%) (2 days) (20) 

22 July 2022 6.4 Myanmar, felt in multiple provinces including Bangkok 0.4% (4) 

17 November 2023 6.4 Myanmar, felt in multiple provinces in the North including Bangkok 0.0% (9) 
  

Average (0.6%) (-10) 

28 March 2025 8.2 Myanmar, felt in almost all regions across Thailand ? ? 
 

* Note: The SET index in May 2014 declined due to the political unrest prio to the coup. 
Sources: Department of Mineral Resources, Thai Meteorological Department, Earthquake Observation Division, FSSIA’s compilation 
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กลุ่มท่ีอยู่อาศยั-ท่องเท่ียวได้รบัผลเชิงลบ แต่กลุ่มซ่อมแซมบา้น-วิศวกรรมได้ผลบวก 

เราคาดวา่เหตุการณ์แผน่ดนิไหวครัง้น้ีจะสง่ผลกระทบในเชงิเศรษฐกจิจาํกดัเช่นกนั แตกต่างจากเหตุการณ์น้ํา
ท่วมในปี 2011 ทีก่นิระยะเวลานานราว 7 เดอืน มผีลกระทบต่อ 77 จงัหวดั กระทบพืน้ที่นิคมอุตสาหกรรม 7 
แหง่ (17% ของการผลติทัง้ประเทศ) พืน้ทีเ่กษตรเสยีหาย 11.2 ลา้นไร ่GDP ใน 4Q11 -4.0% y-y ฉุดใหท้ัง้ปี 
2011 เหลอืเตบิโตเพยีง +0.8% y-y ลดลงอยา่งมนียัสาํคญัจากปี 2010 ที ่+7.5% y-y และทําให ้กนง. ลดดอกเบีย้ 
1 ครัง้ 0.25% (เป็น 3.25%) ในเดอืน พ.ย. 2011 และอกี 1 ครัง้ 0.25% (เป็น 3.00%) ในเดอืน ม.ค 2012 สว่น
เหตกุารณ์สนึามไิมไ่ดก้ระทบ GDP อยา่งมนียัสาํคญั 

อยา่งไรกต็าม ภาพของตกึถล่มในกรงุเทพทําใหเ้กดิการตัง้คาํถามต่ออาคารสงูต่างๆ ทัง้น้ี ประเทศไทยเริม่มี
กฎหมายควบคมุการออกแบบอาคารใหต้า้นทานแผน่ดนิไหวตัง้แต่ปี 1997 และมกีารอปัเดตเพิม่เตมิอกี 2 ครัง้ 
ไดแ้ก่ กฎกระทรวงปี 2007 ไดเ้พิม่พืน้ทีบ่งัคบัใชม้าถงึ กรงุเทพและปรมิณฑล ไดแ้ก่ นนทบุร ี ปทุมธานี 
สมทุรปราการ สมทุรสาคร และกําหนดใหทุ้กอาคารในพืน้ทีเ่สีย่งตอ้งมกีารออกแบบใหส้ามารถตา้นทาน
แรงสัน่สะเทอืนของแผน่ดนิไหวได ้และกฏกระทรวงปี 2021 มุง่ม ัน่ใหทุ้กอาคารในกรงุเทพและเมอืงใหญ่ทีเ่สีย่ง
ต่อแผน่ดนิไหว ตอ้งออกแบบใหท้นทานต่อแรงสัน่สะเทอืนได ้ โดยเราไดร้วบรวมผลกระทบจากการสาํรวจไวใ้น 
Exhibit 2 ดงัน้ี 

Exhibit 2: Assessing the impact of the earthquake on various business sectors 
Sector/Stocks Impact 

(-) Bank เราคาดว่าธปท.จะเผชญิแรงกดดนัมากขึน้ในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้เพิม่เตมิเพือ่กระตุน้เศรษฐกจิโดยรวม รวมถงึมาตรการ

ช่วยเหลอืลกูหนี้ โดยเฉพาะสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยัในกรุงเทพฯ ซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคาร 

โดยเฉพาะส่วนต่างอตัราดอกเบีย้สุทธ ิ(NIM) และตน้ทุนความเสีย่งดา้นสนิเชือ่ (credit cost) 

ในช่วงสุดสปัดาหท์ีผ่า่นมา BOT รวมถงึธนาคารพาณชิยแ์ละธนาคารของรฐัหลายแห่ง ไดอ้อกแนวทางมาตรการช่วยเหลอืภายหลงั

เหตุการณ์แผ่นดนิไหวสาํหรบัช่วง 3-12 เดอืนขา้งหน้า ซึง่รวมถงึการลดภาระการชาํระขัน้ตํ่าของบตัรเครดติ วงเงนิสนิเชือ่ฉุกเฉนิ
สาํหรบัสนิเชือ่บุคคลและสนิเชือ่จาํนําทะเบยีนรถ มาตรการพกัชาํระหนี้ 3-6 เดอืนสาํหรบัสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยัและ SMEs ทีไ่ดร้บัความ

เสยีหายรุนแรง และการลดจาํนวนเงนิทีต่อ้งชาํระหนี้ 

นอกจากนี้ ธปท. ยงัอนุญาตใหผ้่อนปรนการจดัชัน้สนิเชือ่สาํหรบัสนิเชือ่ทีไ่ดร้บัผลกระทบหนกั และผ่านการปรบัโครงสรา้งหนี้

สาํเรจ็ตามมาตรการขา้งตน้ 

การฟ้ืนฟูทีอ่ยู่อาศยัอาจชว่ยกระตุน้ความตอ้งการสนิเชือ่ทีย่งัคา้งคาอยูบ่างส่วน แต่เราเชือ่ว่าจะไมท่าํใหเ้กดิการเตบิโตอย่างมี

นยัสาํคญั สาํหรบัสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั เราคาดว่าจะมสี่วนแบ่งสนิเชือ่ทีม่กีารผ่อนผนัสงูจากผูใ้หกู้ห้ลกั เช่น SCB, KBANK, KTB และ 

TTB 

(0) Non-life insurance สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัและส่งเสรมิการประกอบธุรกจิประกนัภยั (คปภ.) ตรวจสอบพบอาคาร สตง.ทีถ่ลม่ทาํประกนัวงเงนิ

คุม้ครองกว่า 2,200 ลา้นบาท แต่ยงัไมส่ามารถประเมนิความเสยีหายทีแ่ทจ้รงิได ้ ทาํประกนัภยัไวก้บั 4 บรษิทัคอื บมจ.ทพิย
ประกนัภยั (TIPH) บมจ.กรุงเทพประกนัภยั (BKI) บมจ.อนิทรประกนัภยั (INSURE) และวริยิะประกนัภยั อย่างไรกต็าม บรษิทัมี

การทาํประกนัต่อในต่างประเทศเพือ่บรหิารความเสีย่ง และมเีงนิกองทุนแขง็แกร่ง 

เราคาดว่าจะมคี่าใชจ่้ายจากการเรยีกรอ้งค่าสนิไหมทดแทนสงูจากอาคารถล่มสาํหรบั TIPH ที ่40% ของทุนประกนัภยั (หรอื 880 

ลา้นบาท) และ BKI 25% ของทุนประกนัภยั (หรอื 550 ลา้นบาท) 

(-) HP truck operators เราคาดว่าจะมคีวามตอ้งการใชร้ถบรรทุกเพือ่การขนส่งในประเทศไทยเพิม่ขึน้จาก pent-up demand เมือ่เริม่กระบวนการฟ้ืนฟูหลงั

แผ่นดนิไหว อย่างไรกต็าม ความเสยีหายในประเทศไทยมคีวามรุนแรงน้อยกว่าพมา่อย่างมาก ต่างจากพม่าทีไ่ดร้บัความเสยีหาย

อย่างหนกัทัง้ในแงข่องอาคารและโครงสรา้งพืน้ฐาน 

ดงันัน้ เราคาดว่าปัจจยัขบัเคลือ่นหลกัของความตอ้งการใชร้ถบรรทุกในไทยจะเป็นการขนส่งวสัดุกอ่สรา้ง มากกว่าการขนยา้ยเศษ

ซากหรอืเครือ่งจกัรหนกั เนื่องจากโครงสรา้งพืน้ฐานไมไ่ดร้บัผลกระทบอยา่งมนียัสาํคญั 

อย่างไรกต็าม เรามองวา่ความตอ้งการใชร้ถบรรทุกนี้จะเกดิขึน้ในระยะสัน้เท่านัน้ ครอบคลุมเฉพาะชว่งเวลาการซ่อมแซมความ

เสยีหาย นอกจากนี้ ยงัมคีวามเสีย่งเชงิลบเพิม่เตมิ ไดแ้ก่: 

(1) แรงจงูใจในการสรา้งคอนโดใหมอ่าจลดลง เนื่องจากซพัพลายลน้ตลาดจากผูข้ายทีไ่ดร้บัผลกระทบทางการเงนิ ส่งผลใหค้วาม

ตอ้งการใชร้ถบรรทุกลดลง 
(2) โครงการก่อสรา้งทีว่างแผนไวใ้น 2Q25 อาจล่าชา้เนื่องจากแผ่นดนิไหว ซึง่จะส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชร้ถบรรทุกในระยะ

ถดัไป 
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Sector/Stocks Impact 

(-) Tourism นกัท่องเทีย่วอาจวติกกงัวลเกีย่วกบัความปลอดภยัในการเดนิทาง อาจยกเลกิหรอืปรบัเปลีย่นเสน้ทางการท่องเทีย่ว อยา่งไรกต็าม 

โรงแรมในกรุงเทพทีเ่ราสาํรวจ พบว่าการเขา้พกัยงัเป็นปกต ิ ไมพ่บการยกเลกิหอ้งพกัอย่างมนียัยะ แต่การจองหอ้งพกัของ

นกัท่องเทีย่วอาจชะลอไปในระยะเวลาอนัสัน้ 

(-) Property สถานการณ์แผ่นดนิไหววนัที ่28 ม.ีค. คาดส่งผลกระทบภาพรวมการขายอสงัหาฯโดยเฉพาะในกรุงเทพ ทาํใหห้ดตวัระยะสัน้ จาก

บรรยากาศไมเ่อื้ออํานวย ความเชือ่ม ัน่ลดลงโดยเฉพาะคอนโด ผูซ้ื้อชะลอตดัสนิใจ อกีทัง้มองว่ายงัมคีวามเสีย่งจากความล่าชา้ใน

การเปิดตวัโครงการคอนโดใหม ่รวมถงึการโอนกรรมสทิธิค์อนโดในปีนี้โดยเฉพาะโครงการทีม่กีาํหนดเสรจ็ใน 4Q25 

เราประเมนิผูท้ีไ่ดร้บัผลกระทบมากสุดคอื NOBLE, ORI, ANAN ซึง่มพีอรต์หลกัคอื คอนโด high-rise สดัสว่น 80-90% ของ

ยอดขายรวม และมสีตอ็กคอนโดพรอ้มโอนจาํนวนมากซึง่เป็นแหล่งยอดโอนหลกัในปีนี้ 

แมว้่า ASW มยีอดขายจากคอนโดคดิเป็น 90% ของยอดขายทัง้หมด แต่ส่วนใหญ่สนิคา้ของบรษิทัเป็นคอนโด low-rise ราว 90% 
ของพอรต์ (ความเสยีหายจาํกดักวา่คอนโด high-rise) และสดัสว่น 40% ของพอรต์ทัง้หมดอยู่ในภเูกต็ซึง่ไมถู่กกระทบจาก

แผ่นดนิไหว 

เราประเมนิว่าผูท้ ีไ่ดร้บัผลกระทบน้อยคอื ผูม้พีอรต์แนวราบเป็นหลกัอย่าง BRI ซึง่เป็นแนวราบ 100% รวมถงึ LH, QH ซึง่มี
แนวราบสดัสว่น 82% และ 76% ของยอดขายรวม ตามลาํดบั สาํหรบั PSH, AP, SC, SIRI, SPALI มกีารกระจายพอรต์เป็นสดัสว่น

จากคอนโดราว 30-40% ของยอดขายรวม และส่วนทีเ่หลอืเป็นบา้นแนวราบ 

ภายหลงัเหตุการณ์แผ่นดนิไหว เราคาดจะส่งผลให ้ Demand กลุ่มบา้นแนวราบมแีนวโน้มเพิม่ขีน้ แต่ผูซ้ื้อจะหลกีเลีย่งคอนโดใน

ระยะสัน้ จนกว่าความเชือ่ม ัน่ของผูซ้ือ้ทยอยฟ้ืนกลบัมาซึง่คาดว่าจะใชเ้วลาประมาณ 6 เดอืน 

หากเทยีบราคาหุน้ในช่วงสถานการณ์น้ําท่วมปี 2011 ราคาหุน้ในกลุ่ม Property ปรบั 15-20% กนิเวลาประมาณ 2 เดอืนจงึกลบัมา

เท่าก่อนน้ําท่วม  

(0) Construction services จากการตรวจสอบกบั CK และ STECON พบว่าโครงการรถไฟทางคู่เด่นชยั-เชยีงราย-เชยีงของ เป็นโครงการเดยีวทีเ่กดิเหตุคาน

สะพานหล่น ส่งผลใหร้ถยนต์ไดร้บัความเสยีหาย อย่างไรกต็าม ไมม่ผีูไ้ดร้บับาดเจบ็หรอืเสยีชวีติ และโครงการอยู่ภายใตค้วาม

คุม้ครองของประกนัภยั สว่นโครงการก่อสรา้งอื่นๆ ทีก่าํลงัดาํเนินอยู่ไมไ่ดร้บัผลกระทบ และยงัคงดาํเนินการก่อสรา้งตามปกต ิ
(0) Construction material เราคาดว่าความตอ้งการซ่อมแซมและปรบัปรุงอาคารจะเพิม่ขึน้ ซึง่จะเป็นผลบวกต่อบรษิทัปนูซเีมนต์ เช่น SCC, SCCC, TPIPL 

อุปกรณ์ตกแต่งงบา้น SCGD รวมถงึผูผ้ลติสตีกแต่งอย่าง TOA, DPAINT อย่างไรกต็าม ความตอ้งการก่อสรา้งใหม ่ อาจไดร้บั

ผลกระทบจากภาวะชะลอตวัของภาคอสงัหารมิทรพัย ์

(0) Power plants จากการสอบถามบรษิทั พบว่าโรงไฟฟ้าทุกแห่ง รวมถงึโรงไฟฟ้าพลงัน้ําในลาว ดาํเนินการตามปกต ิ

(+) Home improvement กลุ่ม Home improvement (HMPRO GLOBAL DOHOME ILM) ไดร้บัอานิสงสช์ ัว่คราวจากการซ่อมแซมบา้นเรอืนหลงัเกดิความ

เสยีหายจากแผ่นดนิไหว แต่ราคาหุน้ถูกเกง็กาํไรมากกว่าผลบวกจากพืน้ฐาน โดยปี 2011 ทีเ่กดิอุทกภยัครัง้ใหญ่ บา้นเรอืนเสยีหาย

มากมาย หุน้ในกลุ่ม Home improve บวกเฉลีย่ 10% ในระยะ 1 เดอืน สวนทาง SET index ทีป่รบัลง 9.1% ในช่วงเวลาเดยีวกนั 

ส่วนเหตุการณ์แผน่ดนิไหวในปีอืน่ หุน้กลุ่มนี้สามารถ outperform ตลาดไดใ้นชว่งสัน้ 

(0) CPN ศนูยก์ารคา้เซน็ทรลัเปิดใหบ้รกิารตามปกตติัง้แต่วนัที ่ 29 ม.ีค. 2025 ภายหลงัตรวจสอบอาคารและระบบความปลอดภยัแลว้ 

ศนูยก์ารคา้ทุกแห่งมปีระกนัความเสยีหายจากแผ่นดนิไหว สาํหรบัธุรกจิทีอ่ยู่อาศยั ใน Backlog มคีอนโดทีส่รา้งเสรจ็ประมาณ 1.2 
พนัลา้นบาท และแนวราบประมาณ 700-800 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม กาํไรขัน้ตน้ของธุรกจิทีอ่ยูอ่าศยมสีดัสว่นเพยีง 8% ของกาํไร

ขัน้ตน้ของทุกธุรกจิรวมกนั รายไดห้ลกัยงัคงมาจากค่าเช่าพืน้ทีศ่นูยก์ารคา้ 

(0) OSP โรงงานทีพ่มา่ไมไ่ดร้บัความเสยีหายจากแผ่นดนิไหว ยงดาํเนินงานปกต ิ ผูบ้รหิารแจง้ว่าโรงงานของ OSP ทีพ่มา่ไมไ่ดร้บัความ

เสยีหาย มโีครงสรา้งรองรบัแรงสัน่สะเทอืนถงึ 8.5 และไดม้กีารตรวจเชค็หลงัเกดิ after shock หลายครัง้ พบวา่ยงัดาํเนนิงานได้
ปกตทิัง้สายการผลติ คลงัสนิคา้ ระบบขนส่ง รวมถงึพนกังานทัง้หมดปลอดภยั เบือ้งตน้แนวโน้มผลการดาํเนินงานในพมา่ 1Q25 ยงั

แขง็แกร่ง ลุน้ทาํนิวไฮต่อเนื่อง คาดรายไดพ้มา่ทะลุระดบั 2 พนัลา้นบาท 

(0) CBG CBG แจง้ว่าโรงงานใหมท่ีพ่มา่ตัง้อยู่ทีย่่างกุง้ ไมไ่ดร้บัความเสยีหายจากแผ่นดนิไหวทัง้ในสว่นอาคาร เครือ่งจกัร รวมถงึพนกังาน 
แผน commercial run ยงัตามเดมิในเดอืน พ.ค.-ม.ิย. เช่นเดยีวกบัโรงงานบางปะกงทีไ่ทย ไมไ่ดร้บัความเสยีหายแต่อย่างใด ทัง้นี้ 

CBG มรีายไดใ้นพมา่ราว 6-7% โดยขายในพืน้ทีม่ณัฑะเลยค์่อนขา้งน้อย บรษิทัจงึประเมนิผลกระทบจาํกดั 

(-) MEGA บรษิทัมรีายไดท้ีม่าจากเมยีนมารป์ระมาณ 30% ของรายไดท้ัง้หมด แต่มสีดัส่วนต่อกาํไร 10% หรอืตํ่ากว่า สดัสว่นรายไดจ้ากเมยีน

มารถ์ดถอยลงอย่างต่อเนื่องในช่วง 2 ปีทีผ่่านมาจากสถานการณ์การเมอืงในประเทศ และเมยีนมารม์เีหตุแผ่นเดนิไหวเป็นระยะ เรา
คาดว่าแผ่นดนิไหวในครัง้นี้จะซํ้าเตมิกาํลงัซื้อของประชาชนต่อเนื่อง แต่ไมม่นียัสาํคญัต่อภาพรวมของ MEGA เนื่องจากสดัส่วนที่

ลดลงดงักล่าว ทัง้นี้ เราคาดกําไรของ MEGA ไมเ่ตบิโตอยู่แลว้ 
 

Source: FSSIA estimates 
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 Disclaimer for ESG scoring 

ESG score Methodology Rating 

The Dow 
Jones 
Sustainability 
Indices (DJSI) 
By S&P Global 

The DJSI World applies a transparent, rules-based component selection 
process based on the companies’ Total Sustainability Scores resulting 
from the annual S&P Global Corporate Sustainability Assessment (CSA). 
Only the top-ranked companies within each industry are selected for 
inclusion. 

Be a member and invited to the annual S&P Global Corporate 
Sustainability Assessment (CSA) for DJSI. Companies with an S&P Global 
ESG Score of less than 45% of the S&P Global ESG Score of the highest 
scoring company are disqualified. The constituents of the DJSI indices are 
selected from the Eligible Universe. 

SET ESG 
Ratings List 
(SETESG)  
by The Stock 
Exchange of 
Thailand 
(SET) 

SET ESG quantifies responsibility in Environmental and Social issues by 
managing business with transparency in Governance, updated annually. 
Candidates must pass the preemptive criteria, with two crucial conditions: 
1) no irregular trading of the board members and executives; and 2) free 
float of >150 shareholders, and combined holding must be >15% of paid-
up capital. Some key disqualifying criteria include: 1) CG score of below 
70%; 2) independent directors and free float violation; 3) executives’ 
wrongdoing related to CG, social & environmental impacts; 4) equity in 
negative territory; and 5) earnings in red for > 3 years in the last 5 years. 

To be eligible for SETESG inclusion, verified data must be scored at a 
minimum of 50% for each indicator, unless the company is a part of DJSI 
during the assessment year. The scoring will be fairly weighted against the 
nature of the relevant industry and materiality. 
SETESG Index is extended from the SET ESG Ratings companies whose 
1) market capitalization > THB5b (~USD150b); 2) free float >20%; and 3) 
liquidity >0.5% of paid-up capital for at least 9 out of 12 months. The 
SETTHSI Index is a market capitalisation-weighted index, cap 5% 
quarterly weight at maximum, and no cap for number of stocks. 

CG Score  
by Thai 
Institute of 
Directors 
Association 
(Thai IOD) 

An indicator of CG strength in sustainable development, measured 
annually by the Thai IOD, with support from the Stock Exchange of 
Thailand (SET). The results are from the perspective of a third party, not 
an evaluation of operations. 

Scores are rated in six categories: 5 for Excellent (90-100), 4 for Very 
Good (80-89), 3 for Good (70-79), 2 for Fair (60-69), 1 for Pass (60-69), 
and not rated for scores below 50. Weightings include: 1) the rights; 2) and 
equitable treatment of shareholders (weight 25% combined); 3) the role of 
stakeholders (25%); 4) disclosure & transparency (15%); and 5) board 
responsibilities (35%). 

AGM level 
By Thai 
Investors 
Association 
(TIA) with 
support from 
the SEC 

It quantifies the extent to which shareholders’ rights and equitable 
treatment are incorporated into business operations and information is 
transparent and sufficiently disclosed. All form important elements of two 
out of five the CG components to be evaluated annually. The assessment 
criteria cover AGM procedures before the meeting (45%), at the meeting 
date (45%), and after the meeting (10%). (The first assesses 1) advance 
circulation of sufficient information for voting; and 2) facilitating how voting rights can be 
exercised. The second assesses 1) the ease of attending meetings; 2) transparency 
and verifiability; and 3) openness for Q&A. The third involves the meeting minutes that 
should contain discussion issues, resolutions and voting results.) 

The scores are classified into four categories: 5 for Excellent (100), 4 for 
Very Good (90-99), 3 for Fair (80-89), and not rated for scores below 79. 

Thai CAC 
By Thai 
Private Sector 
Collective 
Action Against 
Corruption 
(CAC) 

The core elements of the Checklist include corruption risk assessment, 
establishment of key controls, and the monitoring and developing of 
policies. The Certification is good for three years. 
(Companies deciding to become a CAC certified member start by submitting a 
Declaration of Intent to kick off an 18-month deadline to submit the CAC Checklist for 
Certification, including risk assessment, in place of policy and control, training of 
managers and employees, establishment of whistleblowing channels, and 
communication of policies to all stakeholders.)   

The document will be reviewed by a committee of nine professionals. A 
passed Checklist will move for granting certification by the CAC Council 
approvals whose members are twelve highly respected individuals in 
professionalism and ethical achievements.  

Morningstar 
Sustainalytics 

The Sustainalytics’ ESG risk rating provides an overall company score 
based on an assessment of how much of a company’s exposure to ESG 
risk is unmanaged. Sources to be reviewed include corporate publications and 
regulatory filings, news and other media, NGO reports/websites, multi-sector 
information, company feedback, ESG controversies, issuer feedback on draft ESG 
reports, and quality & peer reviews. 

A company’s ESG risk rating score is the sum of unmanaged risk. The 
more risk is unmanaged, the higher ESG risk is scored.  
 

NEGL Low Medium High Severe 

0-10 10-20 20-30 30-40 40+ 
 

ESG Book The ESG score identifies sustainable companies that are better 
positioned to outperform over the long term. The methodology considers 
the principle of financial materiality including information that significantly 
helps explain future risk-adjusted performance. Materiality is applied by 
over-weighting features with higher materiality and rebalancing these 
weights on a rolling quarterly basis. 

The total ESG score is calculated as a weighted sum of the features 
scores using materiality-based weights. The score is scaled between 0 
and 100 with higher scores indicating better performance.  

MSCI MSCI ESG ratings aim to measure a company’s management of financially relevant ESG risks and opportunities. It uses a rules-based methodology to 
identify industry leaders and laggards according to their exposure to ESG risks and how well they manage those risks relative to peers.  

 AAA 8.571-10.000 
Leader: leading its industry in managing the most significant ESG risks and opportunities 

 AA 7.143-8.570 

 A 5.714-7.142 

Average: a mixed or unexceptional track record of managing the most significant ESG risks and opportunities relative to 
industry peers  BBB 4.286-5.713 

 BB 2.857-4.285 

 B 1.429-2.856 
Laggard: lagging its industry based on its high exposure and failure to manage significant ESG risks 

 CCC 0.000-1.428 

Moody's ESG 
solutions 

Moody’s assesses the degree to which companies take into account ESG objectives in the definition and implementation of their strategy policies. It 
believes that a company integrating ESG factors into its business model and relatively outperforming its peers is better positioned to mitigate risks and 
create sustainable value for shareholders over the medium to long term.  

Refinitiv  ESG 
rating 

Designed to transparently and objectively measure a company's relative ESG performance, commitment and effectiveness across 10 main themes, 
based on publicly available and auditable data. The score ranges from 0 to 100 on relative ESG performance and insufficient degree of transparency in 
reporting material ESG data publicly. (Score ratings are 0 to 25 = poor; >25 to 50 = satisfactory; >50 to 75 = good; and >75 to 100 = excellent.) 

S&P Global  The S&P Global ESG Score is a relative score measuring a company's performance on and management of ESG risks, opportunities, and impacts 
compared to its peers within the same industry classification. The score ranges from 0 to 100. 

Bloomberg  ESG Score Bloomberg score evaluating the company's aggregated Environmental, Social and Governance (ESG) performance. The 
score is based on Bloomberg's view of ESG financial materiality. The score is a weighted generalized mean (power mean) 
of Pillar Scores, where the weights are determined by the pillar priority ranking. Values range from 0 to 10; 10 is the best. 

Bloomberg  ESG Disclosure Score Disclosure of a company's ESG used for Bloomberg ESG score. The score ranges from 0 for none to 100 for disclosure of 
every data point, measuring the amount of ESG data reported publicly, and not the performance on any data point.  

 

Rating regarding the sustainable development of Thai listed companies, both on the SET and MAI, are publicly available on the website of the Securities and Exchange Commission of Thailand (SEC). Currently, 
ratings available are 1) “CG Score”; 2) “AGM Level”; 3) “Thai CAC”; and 4) THSI. The ratings are updated on an annual basis. FSSIA does not confirm nor certify the accuracy of such ratings. 
Source: FSSIA’s compilation  
 
  

https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-dj-sustainability-indices.pdf
https://setsustainability.com/libraries/1258/item/set-esg-ratings
https://setsustainability.com/download/kaywjzhb5p3qs8o
https://www.thai-cac.com/
https://www.sustainalytics.com/esg-data
https://www.sustainalytics.com/esg-data
https://www.esgbook.com/
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings#:%7E:text=What%20is%20an%20MSCI%20ESG,those%20risks%20relative%20to%20peers.
https://www.moodys.com/web/en/us/capabilities/esg.html
https://www.moodys.com/web/en/us/capabilities/esg.html
https://www.refinitiv.com/en/sustainable-finance/esg-scores
https://www.spglobal.com/esg/solutions/data-intelligence-esg-scores?utm_source=google&utm_medium=cpc&utm_campaign=Brand_ESG_Search&utm_term=s%26p%20global%20esg%20scores&utm_content=534418150272&gclid=CjwKCAjw4P6oBhBsEiwAKYVkq8wMjqxpbBD-8Sey3iQgJb3i8kjgdz6ZtDxeQjSeqjBFB-5iUZXU_BoCNPkQAvD_BwE
https://market.sec.or.th/public/idisc/en/Ranking/Listed/Issuer
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GENERAL DISCLAIMER 
ANALYST(S) CERTIFICATION 

Veeravat Virochpoka FSS International Investment Advisory Securities Co., Ltd 

The individual(s) identified above certify(ies) that (i) all views expressed in this report accurately reflect the personal view of the analyst(s) with regard to 
any and all of the subject securities, companies or issuers mentioned in this report; and (ii) no part of the compensation of the analyst(s) was, is, or will 
be, directly or indirectly, related to the specific recommendations or views expressed herein. 

This report has been prepared by FSS International Investment Advisory Securities Company Limited (FSSIA). The information herein has been 
obtained from sources believed to be reliable and accurate; however FSSIA makes no representation as to the accuracy and completeness of such 
information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. FSSIA has no intention to solicit investors to buy or sell any 
security in this report. In addition, FSSIA does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss 
or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making 
investment decisions. All rights are reserved. 

This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without permission of FSSIA. Investment in 
securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making investment decisions. 

           
Additional Disclosures 
Target price history, stock price charts, valuation and risk details, and equity rating histories applicable to each company rated in this report is available 
in our most recently published reports. You can contact the analyst named on the front of this note or your representative at Finansia Syrus Securities 
Public Company Limited. 

All share prices are as at market close on, unless otherwise stated. 
 
RECOMMENDATION STRUCTURE 
Stock ratings  

Stock ratings are based on absolute upside or downside, which we define as (target price* - current price) / current price. 

BUY (B). The upside is 10% or more. 
HOLD (H). The upside or downside is less than 10%. 
REDUCE (R). The downside is 10% or more. 
Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a 
temporary mismatch between upside/downside for a stock based on market price and the formal recommendation. 

* In most cases, the target price will equal the analyst's assessment of the current fair value of the stock. However, if the analyst doesn't think the market 
will reassess the stock over the specified time horizon due to a lack of events or catalysts, then the target price may differ from fair value. In most cases, 
therefore, our recommendation is an assessment of the mismatch between current market price and our assessment of current fair value. 
 
Industry Recommendations 

Overweight. The analyst expects the fundamental conditions of the sector to be positive over the next 12 months. 
Neutral. The analyst expects the fundamental conditions of the sector to be maintained over the next 12 months. 
Underweight. The analyst expects the fundamental conditions of the sector to be negative over the next 12 months. 
 
Country (Strategy) Recommendations 

Overweight (O). Over the next 12 months, the analyst expects the market to score positively on two or more of the criteria used to determine market 
recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and index returns relative to 
the market cost of equity. 

Neutral (N). Over the next 12 months, the analyst expects the market to score positively on one of the criteria used to determine market 
recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and index returns relative to 
the market cost of equity. 

Underweight (U). Over the next 12 months, the analyst does not expect the market to score positively on any of the criteria used to determine market 
recommendations: index returns relative to the regional benchmark, index sharpe ratio relative to the regional benchmark and index returns relative to 
the market cost of equity. 
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