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  Selective Buy//Accumulate at 1,400 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,486.31 2.40 -5.92 -4.96 

SET50 918.35 0.92 -14.05 -12.11 

Dow Jones 30 30,199.87 0.23 5.82 29.46 

S&P 500 3,703.06 0.35 14.62 47.72 

NAS
AQ Comp 12,804.73 0.26 42.71 92.98 

FTSE 100 6,502.11 0.10 -13.79 -3.36 

Hang Seng 26,386.56 - -6.40 2.09 

Nikkei 225 26,656.61 -0.04  13.04 33.18 

Shanghai Comp 3,396.56 0.99  11.36 36.20 

MSCI AC World 637.46 0.03 3.10 39.90 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 27.78 18.75 16.30 

China 15.18 13.00 11.53 

Hong Kong 14.11 11.91 10.39 

Indonesia 26.06 16.22 11.89 

Korea 20.12 13.71 11.47 

Philippines 28.51 19.83 15.37 

Taiwan 19.85 16.82 15.36 

S&P500 26.67 21.81 18.80 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  94.76 533.93 6,450.65 22,556.4 

Indonesia -27.39 -48.26 -274.09 -3,214.4 

Philippines -14.48 -32.11 -170.50 -2,512.6 

Korea  390.88 374.73 -926.86 -20,395.4 

Taiwan  182.56 430.22 695.90 -17,586.7 

Thailand 2.14 95.80 68.84 -8,299.4 

Vietnam -10.37 -18.17 -81.39 -640.1 

Total 618.10 1,336.14 5,762.56 -30,092.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,149.97 17,085.65 64.32 

Proprietary (Bt mn) 9,389.37 8,850.86 538.51 

Local Institution (Bt mn) 6,061.25 4,571.03 1,490.22 

Retail (Bt mn) 55,643.41 57,736.46 -2,093.05 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 59,267 54,260 5,007 

Foreign 55,585 59,955 -4,370 

Local 110,855 111,492 -637 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Dec 24 Dec 23 Dec 22 Dec 21 Dec 

PTT 109.48 140.91 150.44 358.52 161.59 

IVL 86.88 63.60 50.77 78.07 43.34 

PTTGC-R 77.59 41.71 50.46 76.78 15.82 

BBL 76.72 59.99 116.87 120.85 73.60 

PTTGC 65.67 30.13 78.46 54.04 52.99 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวับวกแรงตอ่เนือ่งอกี 34.79 จดุพรอ้มปรมิาณการ

ซือ้ขายหนาแน่น 8.8 หมืน่ลบ. จาก Sentiment บวกทัง้ตา่งประเทศทีค่าดหวงัมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ และในประเทศทีพ่บจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ต า่กวา่ 100 

คน และมแีรงเก็งก าไรหุน้ที ่free float ต า่และมผีลตอ่ดชันเีชน่ DELTA, BAY, AEONTS 

สถาบนัในประเทศเป็นฝ่ายซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 1.49 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้

สทุธเิบาบาง 64 ลบ. (และ Short Index Futures 4.4 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวัขึน้ตอ่มโีอกาสผา่นแนวตา้น 1,500 

จดุ จากแรงเก็งก าไร DELTA, BAY, AEONTS ตอ่เนือ่ง การท าราคาปิดสิน้ปี (Window 

dressing) และ Wealth ของนักลงทนุเพิม่ขึน้หลงั IPO ในระยะหลงัทีป่ระสบความส าเร็จ

ทกุตวั ประกอบกบัเชา้นีจ้นีรายงาน Industrial profit เดอืน พ.ย. +15.5% Y-Y ดี

ตอ่เนือ่ง แตต่ลาดยังมคีวามผนัผวนหลงัพบการแพร้นุแรงรายแรกของวคัซนี Moderna 

และขา่วโควดิกลายพนัธุแ์พรเ่ร็วกวา่เดมิ และจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทัว่โลกยังเพิม่ 

โดยเฉพาะในประเทศทีพ่บผูต้ดิเชือ่กระจายไปถงึ 38 จังหวดั ปรมิาณการซือ้ขายเบาบาง

ลงเพราะเหลอืเพยีง 3 วนัท าการ หลายประเทศทยอยปิดปีใหม ่ 

กลยทุธ ์ : หากมกีารปรับฐานจะเป็นจังหวะสะสมโดยเฉพาะบรเิวณ 1,390-1,400 จดุ 

เลอืกลงทนุในหุน้ทีไ่ดร้ับผลกระทบจาก COVID-19 ต า่ 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: MTC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 70 บาท  

 คาดก าไร 4Q20 ท า New High จากสนิเชือ่ทีโ่ตเรง่ตวัขึน้ตามการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิและคาดจะไดต้ามเป้าโต 20% ปีนี ้ขณะที ่NPL ต า่มาก เราคาดก าไรปี 

2020-2021 +15% Y-Y และ +24% Y-Y ตามล าดบั 

 ผูบ้รหิารยังคงเป้าสนิเชือ่เชงิรกุปี 2021 ทีค่าดโต 20-25% ขณะที ่Yield ยังมชีอ่งวาง

ใหล้ดเพือ่รับมอืกบัการแขง่ขนัจาก SAWAD-ออมสนิ ไดแ้ละคาดผลกระทบจะไมม่าก

ในชว่ง 1-2 ปีแรก และภาวะดอกเบีย้ต า่เป็นบวกตอ่ธรุกจิ 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขา้ภูมภิาคแต่เบาบางลงเป็น US$174 ลา้น 

ตลาดหุน้สว่นใหญปิ่ดวนัครสิมาสต ์เม็ดเงนิไหลเขา้ไตห้วนั US$183 ลา้นและไทย US$2 

ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่เบาบางลงตลอดทัง้สปัดาห ์

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) KSL ประกาศก าไร 4Q20 ไมส่ดใส 96 ลบ. -51% Q-Q, -1% Y-Y จาก Low 

Season และปรมิาณขายทีล่ดลง สง่ผลใหท้ัง้ปี 2020 พลกิเป็นขาดทนุ -83 ลบ. แตเ่รา

มองวา่มองผา่นจดุต า่สดุแลว้ แมป้รมิาณออ้ยปีหนา้คาดยังต า่เพยีง 74 ลา้นตัน แตค่าดจะ

สามารถพลกิมกี าไร 586 ลบ. ในปีหนา้หนุนจากราคาน ้าตาลโลกทีเ่ริม่ปรับขึน้ 12% Q-Q 

มาอยูท่ี ่ 14.75 เซนตต์อ่ปอนด ์ และคาดแตะ 15-16 เซนตต์อ่ปอนดใ์นปี 2021 เราให ้

ราคาเป้าหมาย 2.70 บาท แนะน า "เก็งก าไร" 

(0) SC เราประเมนิยอดขาย 4Q20 ทรงตวั Q-Q แตเ่รง่ขึน้ 39% Y-Y อยูท่ี ่4.1 พนัลบ. 

ขบัเคลือ่นจากโครงการแนวราบทีไ่ปไดด้ตีอ่เนือ่ง ทัง้โครงการเดมิ และการเปิดตวั

โครงการใหม ่4 แหง่ หนุนใหย้อดขายปี 2020 คาดจบที ่ 1.65 หมืน่ลบ. (+15% Y-Y) 

ใกลเ้คยีงกบัเป้าของบรษัิทที ่1.7 หมืน่ลบ. อยา่งไรก็ด ีแนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดหดตวั

ทัง้ Q-Q และ Y-Y เนือ่งจากบา้นสรา้งไมท่นัขายท าใหร้ับรู ้ Backlog ไมท่นั และมารจ์ิ้

นยังอยูใ่นระดบัต า่ จากผลของการจัดโปรโมชนัคอนโด คงประมาณการก าไรปกตปีิ 

2020 ที ่1.85 พนัลบ. (-5% Y-Y) และจะออ่นลงตอ่ -10% Y-Y เป็น 1.7 พนัลบ.ในปี 

2021 เนือ่งจากไมม่แีผนโอนคอนโดใหม ่ ท าใหต้อ้งพึง่พงิรายไดเ้พยีงแนวราบ คงราคา

เหมาะสมปีหนา้ 2.80 บ. ราคาหุน้ปรับขึน้เร็วจนเต็มมลูคา่แลว้ 

(+) CPN เรายังมมีมุมองเชงิบวกตอ่การเตบิโตระยะยาวของ CPN ทัง้ในแงก่ารขยาย

พืน้ทีเ่ชา่สทุธใิหเ้ตบิโตอยา่งตอ่เนือ่ง ยังมแีรงหนุนจากธรุกจิอสงัหาฯซึง่ตัง้เป้าเปิด

โครงการใหม ่3-4 แหง่ตอ่ปีซึง่มจีดุเดน่คอือยูใ่กลห้า้งสรรพสนิคา้ ขณะทีพ่ฒันาการของ

วคัซนี COVID-19 จะท าใหจ้ านวนนักทอ่งเทีย่วทยอยฟ้ืนตวัใน 2H21 เป็นตน้ไป เป็น

บวกตอ่ CPN ในระยะถดัไป เราคาดก าไรปี 2020 -36% Y-Y กอ่นฟ้ืนตวั +33% Y-Y ใน

ปีหนา้ ราคาหุน้ปัจจบุนัซือ้ขายที ่ 2021PER เพยีง 23 เทา่ ต า่กวา่คา่เฉลีย่ในอดตีทีส่งู

กวา่ 30 เทา่ เราใหร้าคาเป้าหมายที ่68 บาท แนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

(+) STGT ผูถ้อืหุน้อนุมตัใิหแ้ตกพารจ์าก 1 บาท เป็น 0.50 บาท/หุน้ (คาดเริม่เทรด

พารใ์หมช่ว่ง 6-7 ม.ค. 2021 รอบรษัิทแจง้ตลาดฯอกีครัง้) และกรรมการบรษัิทมมีติ

เปลีย่นนโยบายจา่ยปันผลเป็นไมน่อ้ยกวา่ 50% ของก าไรสทุธเิฉพาะกจิการ จากเดมิไม่

นอ้ยกวา่ 30% นอกจากนีย้งัก าหนดแผนการจา่ยปันผลระหวา่งกาลปี 2021 ระบเุป็น

เดอืน ม.ิย., ก.ย. และ ธ.ค. น่ันหมายถงึบรษัิทจะจา่ยปันผลทกุไตรมาสส าหรับงบงวดปี 

2021 FSSIA ใหร้าคาเป้าหมาย 96 บาท (หลงัแตกพาร ์48 บาท) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.08 30.01 -0.23 

US$/Euro 1.22 1.22 0.08 

Yen/US$ 103.56 103.43 -0.13 

Yuan/US$ 6
54 6.53 -0.18 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 48.07 48.23 -0.33 

Gold (COMEX) 1,898.60 1,883.20 0.82 

BDI 1,366.00 1,362.00 0.29 

ZINC 2,842.50 2,819.00 0.83 

CRB index 165.55 165.28 0.16 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(0) ตลาดดาวโจนส ์ปิดท าการ เนือ่งในเทศกาลครสิตม์าส 

(0) ตลาดหุน้ยโุรปปิดท าการ เนือ่งในเทศกาลครสิตม์าส 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หนุนจากความคาดหวงัเกีย่วกบัการออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ อยูท่ีบ่รเิวณ 30.07 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(0) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ปิดท าการ เนือ่งในเทศกาลครสิตม์าส 

(0) ราคาทองค า COMEX ปิดท าการ เนือ่งในเทศกาลครสิตม์าส 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,167.53 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-12-20 change 

HANA 134.12 40.75 1.88 

MTC 127.64 59.50 2.59 

CPALL 112.70 59.00 0.00 

PTTEP 110.79 96.50 0.78 

SCGP 100.41 42.75 0.59 

ADVANC 96.73 179.00 0.28 

KEX 94.02 49.50 -3.41 

KTB 82.77 11.30 0.00 

KBANK 63.26 116.00 0.43 

SA 62.94 5.90 - 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-12-20 change 

AEONTS -173.93 250.00 13.64 

IVL -106.50 40.00 6.67 

KTC -71.96 60.00 8.11 

VGI -67.97 6.80 -4.90 

DELTA -61.45 684.00 27.61 

BAM -59.92 22.20 1.83 

BBL -55.04 121.50 -0.41 

BH -53.33 126.00 7.23 

HMPRO -52.42 13.70 0.74 

PTTGC -49.64 59.75 2.14 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO CHAYO-F 28/12/2020 5/2/2021 

CHAYO-W1  - 28/12/2020 5/2/2021 

COTTO COTTO-F 24/12/2020 13/1/2021 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

THCOM THCOM-F 28/12/2020 5/2/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2  - 23/11/2020 30/12/2020 

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


