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  Tech and Defensive Play//Accumulate at 1,350-1,400 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,416.02 -0.59 -10.37 -9.45 

SET50 893.90 -1.34 -16.34 -14.45 

Dow Jones 30 30,129.83 0.38 5.58 29.16 

S&P 500 3,690.01 0.07 14.21 47.20 

NAS
AQ Comp 12,771.11 -0.29 42.33 92.47 

FTSE 100 6,495.75 0.66 -13.88 -3.45 

Hang Seng 26,343.10 0.86  -6.55 1.92 

Nikkei 225 26,524.79 0.33  12.64 32.53 

Shanghai Comp 3,382.32 0.76  10.89 35.62 

MSCI AC World 636.01 0.37 2.87 39.58 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 26.28 17.74 15.46 

China 15.09 12.91 11.44 

Hong Kong 14.08 11.89 10.38 

Indonesia 25.71 15.74 11.63 

Korea 19.88 13.58 11.37 

Philippines 28.52 19.85 15.37 

Taiwan 19.71 16.68 15.27 

S&P500 26.58 21.72 18.73 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  436.06 439.17 6,355.89 22,461.6 

Indonesia -27.36 -48.23 -274.06 -3,214.4 

Philippines -14.47 -32.10 -170.50 -2,512.6 

Korea  238.38 -16.69 -1,318.27 -20,786.8 

Taiwan  75.63 161.77 427.45 -17,855.2 

Thailand -23.37 169.41 142.45 -8,225.8 

Vietnam -7.15 -4.57 -67.79 -626.5 

Total 677.72 668.76 5,095.18 -30,759.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 31,650.88 32,356.46 -705.58 

Proprietary (Bt mn) 9,531.80 9,469.05 62.75 

Local Institution (Bt mn) 4,726.56 6,055.51 -1,328.95 

Retail (Bt mn) 43,646.99 41,675.22 1,971.77 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 67,968 68,450 -482 

Foreign 207,333 215,732 -8,399 

Local 174,473 165,592 8,881 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Dec 22 Dec 21 Dec 18 Dec 17 Dec 

KBANK 172.26 355.95 432.93 153.85 125.32 

PTT 150.44 358.52 161.59 114.87 42.21 

KBANK-R 148.22 62.48 97.01 166.42 141.33 

DELTA-R 144.50 76.86 110.03 77.76 117.93 

BBL 116.87 120.85 73.60 90.87 34.97 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวัผนัผวนในแดนบวกและลบตามคาด โดยมแีรง

ขายออกมากดดนัและท าใหด้ชันปิีดลบ 8.37 จดุ ณ สิน้วนั ตลาดยังถกูกดดนัและจับตา

สถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมใ่นประเทศ สถาบนัในประเทศและนัก

ลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ 1.3 พนัลบ.และ 706 ลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาตพิลกิ

มา Short Index Futures อกี 8.4 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวัผนัผวนในกรอบ 1,400-1,430 

จดุ โดยยังคงมปัีจจัยเสีย่งจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมใ่นประเทศ ซึง่

ทยอยพบผูต้ดิเชือ้เพิม่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่งและจายไปยังหลายจังหวดัทัว่ประเทศ ปัจจัย

ส าคญัวนันีต้อ้งตดิตามการประชมุศบค.ชดุใหญว่า่จะมมีาตรการ Lockdown เพิม่เตมิ

หรอืไมอ่ยา่งไร ซึง่กรณีแยท่ีส่ดุหากมกีารประกาศ Lockdown ทัง้ประเทศ เราคาดวา่ 

SET Index มโีอกาสปรับลงหลดุแนวรบัส าคญัแรกบรเิวณ 1,390 จดุ และมแีนวรับถดัไป

บรเิวณ 1,350-1,360 จดุ เป็นลบกบักลุม่ Domestic Play ขณะทีก่ลุม่ Global Play คาด

วา่จะเคลือ่นไหวไดแ้ข็งแรงกวา่หลงัการเจรจาการคา้ Brexit ใกลจ้ะบรรลขุอ้ตกลง ท าให ้

ดอลลารอ์อ่นคา่และหนุนราคาสนิคา้ Commodity ใหป้รับขึน้ ขณะทีท่รัมป์แมจ้ะเรยีกรอ้ง

ใหเ้พิม่การจา่ยเงนิเยยีวยาจาก US$600 เป็น US$2,000 แตไ่มไ่ดย้นืยนัวา่จะใชส้ทิธวิโีต ้

เรามองการปรับฐานของดชันเีป็นจังหวะในการทยอยสะสมหุน้ตามระดบัแนวรบัส าคญั

ไดแ้ก ่1,390-1,400 จดุและ 1,350-1,360 จดุ ระยะสัน้กลุม่ Defensive และเทคโนโลยี

คาดแกวง่ตวัไดแ้ข็งแรงกวา่ตลาด 

กลยทุธ ์: พกัเงนิในหุน้ Defensive และเทคโนโลย/ี/ทยอยสะสมหุน้เพิม่บรเิวณ 1,350-

1,400 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: JWD 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 10 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 4Q20 ยังฟ้ืนตวัแกรง่ตวัเนือ่งทัง้ธรุกจิในไทยและตา่งประเทศตาม

ทศิทางเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัหนุนความตอ้งการเชา่คลงัสนิคา้ หอ้งเย็น รวมถงึ Barge 

Terminal ทีม่ปีรมิาณขนตูค้อนเทนเนอรเ์พิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง 

 คาดผลกระทบจาก COVID-19 จ ากดั เราคาดก าไรปี 2020 -19% Y-Y แตม่ ีUpside 

จากเป้ารายไดข้องผูบ้รหิารทีค่าดโต 8-10% สงูกวา่คาดการณ์ของเรา ขณะทีปี่ 2021 

คาดกลบัมาฟ้ืนตวัโดดเดน่ +21% Y-Y 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภูมภิาคอกีครัง้ US$242 ลา้น โดย

ยังคงมคีวามผันผวน เม็ดเงนิสว่นใหญ่ไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$238 ลา้นและ 

US$76 ลา้น ตามล าดบั แตไ่หลออกจากตลาด TIP น าโดยอนิโดนีเซยีและไทย US$27 

ลา้นและ US$23 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดยังอยู่ในทศิทางไหลเขา้หลัง

องักฤษและ EU ใกลบ้รรลขุอ้ตกลงทางการคา้ Brexit ทนัเสน้ตายสิน้ปีนี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) สง่ออกไทยเดอืน พ.ย. ต า่กวา่คาดเล็กนอ้ย อยูท่ี ่US$1.89 หมืน่ลา้น -3.65% 

Y-Y (ตลาดคาดราว -3% Y-Y) แตย่ังมทีศิทางดขีึน้จากเดอืน ต.ค. ที ่-6.7% Y-Y หาก

ตดัทองค าทีย่ังไมข่ึน้รปูออกจะหดตวั -3.1 % Y-Y สนิคา้ทีข่ยายตวัไดแ้ก ่ยางพารา ถงุ

มอืยาง อาหารสตัว ์สิง่ปรงุรส รถยนต ์เครือ่งใชไ้ฟฟ้า เฟอรน์เิจอร ์รวมชว่ง 11M20 หด

ตวั -6.9% Y-Y (สภาพฒันค์าดทัง้ปี -7.5% Y-Y) เรามองบวกตอ่ ASIAN NRF XO 

HANA KCE STGT AH 

(0) กนง.คงอตัราดอกเบีย้ตามคาด ที ่0.50% และปรับ GDP ปี 2020 ขึน้เป็น -6.6% 

Y-Y และปรับการเตบิโตปี 2021-2022 เป็น +3.2% และ +4.8% Y-Y ตามล าดบั (ต า่

กวา่ NESDC ทีค่าดปี 2020-2021 -6% Y-Y และ +4% Y-Y) โดยมมีมุมองวา่การฟ้ืนตวั

ของเศรษฐกจิยังคงมคีวามไมแ่นน่อนสงูและมคีวามเสีย่งดา้นต า่ จงึตอ้งการแรงสนับสนุน

จากดอกเบีย้ต า่อยา่งตอ่เนือ่ง สว่นแนวโนม้คา่เงนิบาททีแ่ข็งคา่ยังเป็นปัจจัยตอ้งตดิตาม

อยา่งใกลช้ดิและพจิารณาความจ าเป็นในการออกมาตรการทีเ่หมาะสมเพิม่เตมิ 

(+) PRM ซือ้ธรุกจิเรอืขนสง่ TM จาก TOP มลูคา่ 347 ลบ. โดย TM มเีรอื 18 ล า 

(ขนสง่น ้ามนัดบิ 5 ล า ขนสง่ผูโ้ดยสาร 13 ล า) เราคาดไดป้ระโยชนจ์ากกองเรอืทีเ่พิม่ขึน้ 

และเรอืบางสว่นทีไ่ดม้ามสีญัญาอยูแ่ลว้ เบือ้งตน้คาดวา่ดลีนีจ้ะสง่ผลบวกตอ่ก าไรของ 

PRM ราว 5-6% ตอ่ปีและเพิม่มลูคา่ราว 1 บาท อยา่งไรก็ตามเรายังคงประมาณการและ

ราคาเป้าหมายปัจจบุนัที ่13 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) BANPU เราคาดก าไร 4Q20 จะเตบิโตแข็งแกรง่จากแรงหนุนของราคาถา่นหนิที่

ปรับตวัขึน้จากความตอ้งการทีส่งูจากจนี ราคา Shale Gas ทีส่งูขึน้หนนุ EBITDA เตบิโต 

และก าไรจากธรุกจิโรงไฟฟ้าทีส่งูขึน้ตาม Utilization Rate และคาดแนวโนม้ราคาถา่น

และ Shale Gas จะยังเป็นขาขึน้ในปี 2021-2022 เราปรับลดประมาณการก าไรปี 2020 

ลง 88% โดยมกี าไรเพยีงบางๆ แตป่รบัปี 2021 ขึน้ 31% เป็น +1,113% Y-Y และปรับ

ใชร้าคาเป้าหมายปี 2021 ที ่14 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.22 30.21 -0.03 

US$/Euro 1.22 1.22 0.16 

Yen/US$ 103.56 103.57 0.01 

Yuan/US$ 6.54 6.54 0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 48.07 48.12 -0.10 

Gold (COMEX) 1,878.80 1,878.10 0.04 

BDI 1,330.00 1,323.00 0.53 

ZINC 2,819.00 2,775.00 1.59 

CRB index 165.28 163.61 1.02 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 114.32 จดุ หรอื 0.38% ปิดที ่30,129.83 จดุ 

หนุนจากการเปิดเผยตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกทีล่ดลงเป็น 

803,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ต า่กวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่885,000 ราย 

และสปัดาหก์อ่นหนา้ที ่892,000 ราย รวมถงึความหวงัวา่สหรัฐจะสามารถ

ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิวงเงนิ 9 แสนลา้นดอลลารไ์ด ้

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลงัขา่ววา่การเจรจาขอ้ตกลงการคา้ระหวา่ง

องักฤษและ EU อยูใ่นขัน้ตอนสดุทา้ย และประเทศสมาชกิของ EU ไดเ้ริม่

เตรยีมกระบวนการส าหรับการบงัคบัใชข้อ้ตกลงใดๆ ตัง้แตว่นัที ่1 ม.ค. 

2021 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ทา่มกลางตดิตามความคบืหนา้การเจรจาขอ้ตกลง

การคา้ขององักฤษและ EU  

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.20 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.10 ดอลลาร ์หรอื 2.3% ปิด

ที ่48.12 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐ

ลดลง 562,000 บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา และองักฤษและ EU ใกลบ้รรลุ

ขอ้ตกลงการคา้ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 7.8 ดอลลาร ์หรอื 0.42% ปิด

ที ่1,878.1 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,167.53 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-12-20 change 
PTT 299.96 40.25 -2.42 

KBANK 232.52 112.50 -2.17 

GULF 150.86 33.50 -1.47 

JMART 148.87 19.20 4.92 

BBL 133.64 117.50 -2.08 

CPF 133.20 26.75 2.88 

CPN 105.00 48.50 -3.48 

BJC 74.57 34.00 -2.86 

DELTA 64.55 420.00 11.11 

BH 50.71 117.50 1.73 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-12-20 change 
ADVANC -294.51 177.50 -0.56 

SCC -202.58 372.00 0.00 

CPALL -111.24 58.75 -1.67 

BTS -110.95 9.55 -0.52 

AOT -104.42 61.25 -1.61 

AMANAH -102.89 3.90 -11.76 

SCB -96.93 85.00 -1.73 

CBG -88.79 111.00 0.45 

INTUCH -73.96 55.50 -0.45 

PTTEP -69.13 95.25 -2.31 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2  - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


