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  Tech and Defensive Play//Accumulate at 1,350-1,400 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,424.39 1.61 -9.84 -8.92 

SET50 906.00 1.57 -15.21 -13.29 

Dow Jones 30 30,015.51 -0.67 5.18 28.67 

S&P 500 3,687.26 -0.21 14.13 47.09 

NASAQ Comp 12,807.92 0.51 42.74 93.03 

FTSE 100 6,453.16 0.57 -14.44 -4.09 

Hang Seng 26,119.25 -0.71  -7.34 1.06 

Nikkei 225 26,436.39 -1.04  12.03 32.08 

Shanghai Comp 3,356.78 -1.86  10.05 34.60 

MSCI AC World 633.65 -0.15 2.49 39.06 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 33.22 19.30 12.72 

China 14.97 12.82 11.35 

Hong Kong 13.96 11.79 10.31 

Indonesia 25.72 15.74 11.64 

Korea 19.38 13.24 11.10 

Philippines 28.51 19.84 15.36 

Taiwan 19.66 16.64 15.23 

S&P500 26.57 21.72 18.72 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  3.11 3.11 5,919.83 22,025.6 

Indonesia -27.22 -21.02 -246.84 -3,187.2 

Philippines -15.42 -17.59 -155.99 -2,498.1 

Korea  -319.26 -256.10 -1,557.68 -21,026.2 

Taiwan  -340.20 86.04 351.72 -17,930.9 

Thailand 66.92 192.97 166.01 -8,202.2 

Vietnam -3.66 2.58 -60.64 -619.3 

Total -635.72 -10.01 4,416.41 -31,438.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 35,087.15 33,072.36 2,014.79 

Proprietary (Bt mn) 11,781.48 11,654.63 126.85 

Local Institution (Bt mn) 5,140.51 7,699.76 -2,559.25 

Retail (Bt mn) 35,815.63 35,398.02 417.61 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 68,392 66,051 2,341 

Foreign 186,385 167,447 18,938 

Local 164,618 185,897 -21,279 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Dec 21 Dec 18 Dec 17 Dec 16 Dec 

PTT 358.52 161.59 114.87 42.21 108.02 

KBANK 355.95 432.93 153.85 125.32 192.68 

AOT 186.84 186.15 45.82 51.24 40.53 

BANPU-R 134.67 192.31 19.39 12.72 34.34 

BBL 120.85 73.60 90.87 34.97 89.03 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัลงทดสอบแนวรับ 1,390 จดุกอ่นทีจ่ะมแีรงซือ้

กลบัหนาแน่นหนุนใหด้ชันฟ้ืีนตวัขึน้มาปิดบวก 22.61 จดุ ณ สิน้วนั น าโดยหุน้ขนาดใหญ่

อยา่งกลุม่ธนาคาร ไฟแนนซ ์ ปิโตรเคม ีอเิล็กทรอนกิส ์สถาบนัในประเทศยงัคงขายสทุธิ

ในตลาดหุน้อกี 2.6 พนัลบ. อยา่งไรกต็ามนักลงทนุตา่งชาตยิังซือ้สทุธติอ่เนือ่งเชน่กนัอกี 

2 พนัลบ. (และ Long Index Futures อกี 1.9 หมืน่สญัญา) สะทอ้นถงึกระแสเงนิทนุที่

ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้หุน้ไทย  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวัผนัผวนโดยใหก้รอบการ

เคลือ่นไหวที ่ 1,400-1,440 จดุ โดยยังคงตอ้งจับตาสถานการณ์ระบาดของ COVID-19 

ระลอกใหมใ่นประเทศทีพ่บผูต้ดิเชือ้ในจังหวดัตา่งๆอยา่งตอ่เนือ่งนอกเหนอืจาก

สมทุรสาคร ท าใหย้ังคงมคีวามเสีย่งทีอ่าจมกีาร Lockdown หรอืมาตรการควบคมุออกมา

เพิม่เตมิในอนาคต ขณะทีร่ะยะสัน้ Dollar Index แข็งคา่ขึน้หลงัหลายประเทศเตอืนวา่

ไวรัส COVID-19 กลายพนัธุอ์าจเขา้มาในประเทศและเกดิการระบาดในระยะถดัไป เป็น

ลบกบัราคาสนิคา้ Commodity รวมถงึน ้ามนัซึง่คาดกดดนักลุม่พลงังานออ่นตวัระยะสัน้ 

อยา่งไรก็ตามวคัซนีในปัจจบุนัคาดวา่สามารถป้องกนัเชือ้ตวัใหมไ่ด ้ ท าใหก้ารปรับฐาน

ของตลาดคาดจะไมแ่รงเทา่รอบกอ่น เราจงึประเมนิกรอบ SET Index บรเิวณ 1,350-

1,400 จดุเป็นโอกาสในการเขา้สะสมหุน้พืน้ฐานอกีครัง้ ระยะสัน้กลุม่ Defensive และ

เทคโนโลยคีาดแกวง่ตวัไดแ้ข็งแรงกวา่ตลาด โดยวนันีต้ดิตามตวัเลขสง่ออกเดอืน พ.ย. 

และกาประชมุกนง. (คาดคงอตัราดอกเบีย้) 

กลยทุธ ์: พกัเงนิในหุน้ Defensive และเทคโนโลย/ี/ทยอยสะสมหุน้เพิม่บรเิวณ 1,350-

1,400 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: SYNEX 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 17 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 ยังโตแขง็แกรง่แมร้ายไดจ้ะชะลอตวัเพราะจ านวนวนัขาย iPhone 12 

นอ้ยกวา่ปีกอ่นถงึ 40 วนั แตช่ดเชยไดจ้าก Margin ทีด่ขี ึน้จาก Product Mix ที่

เปลีย่นและเนน้สนิคา้ High Margin มากขึน้  

 โมเมนตมัการเตบิโตยังดตีอ่เนือ่งใน 1-2 ปีขา้งหนา้จากการมาของ 5G  รวมถงึการ

เจาะตลาด Enterprise และ Gaming ซึง่ม ีMargin สงู เราคาดก าไรปี 2020—022 

โตเฉลีย่ 17% CAGR และคาดไดร้ับผลกระทบจาก COVID-19 ระลอกใหมจ่ ากดั 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภูมภิาค US$639 ลา้น ยังคงผัน

ผวนตามคาด โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลออกจากเกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$319 ลา้นและ 

US$340 ลา้น ตามล าดับ ขณะทีไ่ทยเป็นเพยีงประเทศเดยีวทีม่เีม็ดเงนิไหลเขา้ US$67 

ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังผนัผวนไหลเขา้สลบัไหลออกโดยยังคงกงัวลและ

จับตาสถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ทีก่ลายพนัธุร์ะลอกใหม ่

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) จบัตาตวัเลขสง่ออกเดอืน พ.ย. ตลาดคาด -2.9% Y-Y (เดอืน ต.ค. -6.7% Y-Y) 

หากเป็นไปตามคาด งวด 11M20 ตวัเลขสง่ออกจาก -6.9% Y-Y สว่นสภาพฒันค์าดทัง้

ปี 2020 -7.5% Y-Y และเหลอือกีเพยีงหนึง่เดอืน ท าใหม้โีอกาสลุน้ทีต่วัเลขทัง้ปีจะ

ดกีวา่คาด  

(0) กนง.ประชุมนดัสดุทา้ยของปีนี ้ คาดยังคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่ 0.5% รวมถงึ

เป็นรอบทีจ่ะทบทวนประมาณการ GDP ซึง่คาดวา่จะปรับขึน้จากปัจจบุนัทีค่าดปี 2020-

2021 ที ่-7.8% Y-Y และ +3.6% Y-Y ขึน้มาอยูใ่นกรอบใกลเ้คยีงกบั NESDC ทีป่รับขึน้

ในชว่งกอ่นหนา้เป็น -6% Y-Y และ +4% Y-Y ตามล าดบั ขณะทีป่ระเด็นการแข็งคา่ของ

เงนิบาทคาดวา่จะแสดงความเป็นหว่ง แตไ่มส่ามารถเขา้แทรกแซงไดม้ากนักหลงัสหรัฐฯ

ขึน้บญัชจัีบตาไทย 

(+) RBF คาดถกูกระทบจากการ Lockdown รอบใหมจ่ ากดัเพราะเป็นผูผ้ลติตน้น ้าใน

อตุสาหกรรมอาหารและเครือ่งดืม่ ลา่สดุยังไมม่ลีกูคา้ชะลอค าสัง่ซือ้ สว่นธรุกจิโรงแรม

อาจถกูกระทบและฟ้ืนชา้กวา่เดมิ อยา่งไรก็ตามเราคาดก าไร 4Q20-1Q21 เตบิโต

แข็งแกรง่จากการเริม่เดนิโรงงานในเวยีดนามและเพิม่กะในอนิโดนเีซยีสะทอ้น Demand 

ทีด่ ียังคาดก าไรปี 2020-2021 +46% Y-Y และ +18% Y-Y เชน่เดมิ คงราคาเป้าหมาย 

12 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) NOBLE แถลงแผนธรุกจิปี 2021 เชงิรกุ เปิดโครงการใหม ่11 โครงการมากสดุเป็น

ประวตักิารณ์และขยายตลาด Low-Rise จับกลุม่ตลาด Mid-Low End ดว้ยแบรนด ์NUE 

นอกจากนีย้งัจับมอืกบัพนัธมติรทัง้ U City และ Hongkong Land ท าคอนโดหร ู The 

Embassy at Wireless รวมถงึจับมอืกบั BTS และ SPI ซือ้ทีเ่ดนิโครงการธนาซติีเ้พือ่

พฒันาโครงการในอนาคต โดยปี 2021 ตัง้เป้า Presale +146% Y-Y และตัง้เป้ารายได ้

+10% Y-Y  เรายังคงประมาณการก าไรปกตปีิ 2020-2021 -43% Y-Y และ +7% Y-Y 

ราคาหุน้ปัจจบุนัม ีUpside แคบลง จงึแนะน า “ซือ้เมือ่ออ่นตวั” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.19 30.21 0.07 

US$/Euro 1.22 1.22 0.03 

Yen/US$ 103.60 103.64 0.04 

Yuan/US$ 6.54 6.55 0.11 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 46.50 47.02 -1.11 

Gold (COMEX) 1,869.00 1,870.30 -0.07 

BDI 1,323.00 1,325.00 -0.15 

ZINC 2,775.00 2,834.50 -2.10 

CRB index 163.61 164.83 -0.74 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 200.94 จดุ หรอื 0.67% ปิด

ที ่30,015.51 จดุ แมส้ภาคองเกรสสหรัฐบรรลขุอ้ตกลงเกีย่วกบัมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิวงเงนิ 9 แสนลา้นดอลลาร ์แตก่ดดนัจากความกงัวล

เกีย่วกบัการกลายพนัธุข์องไวรัสโควดิ-19 ในองักฤษ รวมถงึการเปิดเผย

ดชันคีวามเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคสหรัฐทีป่รับลงเป็น 88.6 ในเดอืน

ธ.ค. จาก 92.9 ในเดอืนพ.ย. และต า่กวา่คาดการณ์ของนักวเิคราะหท์ี ่97.0 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากความคาดหวงัวา่องักฤษและสหภาพ

ยโุรป (EU) จะบรรลขุอ้ตกลงการคา้ได ้รวมถงึการอนุมตัมิาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิของสหรัฐ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ฟ้ืนตวัหลงัปรบัลงในชว่งกอ่นหนา้ และตอบรับ

รายงานการประชมุของธนาคารกลางญีปุ่่ น (BOJ)  

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.18 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 95 เซนต ์หรอื 2% ปิด

ที ่47.02 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัการกลายพนัธุข์องไวรัสโควดิ-19 ใน

องักฤษ ท าใหป้ระเทศตา่งๆออกมาตรการจ ากดัการเดนิทางจาก

องักฤษ กระทบเศรษฐกจิและความตอ้งการใชน้ ้ามนั 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 12.5 ดอลลาร ์หรอื 0.66% ปิด

ที ่1,870.3 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และ

ตวัเลข GDP 3Q20 ของสหรัฐ +33.4% เป็นการขยายตวัสงูสดุเป็น

ประวตักิารณ ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,167.53 / -2.33 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-12-20 change 
KBANK 527.20 115.00 4.55 

CPALL 284.99 59.75 0.00 

SCB 271.84 86.50 2.98 

GPSC 236.30 67.25 3.46 

CPF 182.65 26.00 0.97 

TISCO 156.22 86.75 1.17 

ADVANC 154.74 178.50 0.56 

BDMS 143.87 20.70 0.49 

SAWAD 141.94 64.25 6.20 

CPN 141.80 50.25 1.01 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-12-20 change 
PTT -1,165.99 41.25 1.85 

SCC -179.90 372.00 0.54 

CBG -105.39 110.50 5.24 

BANPU -75.39 10.60 -2.75 

BAM -62.46 21.80 1.40 

VGI -44.18 7.30 4.29 

IRPC -35.60 3.74 3.31 

JMART -33.84 18.30 2.23 

GULF -30.63 34.00 2.26 

CRC -27.87 32.00 -0.78 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2  - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


