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  Tech and Defensive Play//Accumulate at 1,350-1,400 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,401.78 -5.44 -11.27 -10.37 

SET50 892.00 -5.84 -16.52 -14.63 

Dow Jones 30 30,216.45 0.12 5.88 29.53 

S&P 500 3,694.92 -0.39 14.37 47.39 

NAS
AQ Comp 12,742.52 -0.10 42.02 92.04 

FTSE 100 6,416.32 -1.73 -14.93 -4.63 

Hang Seng 26,306.68 -0.72  -6.68 1.78 

Nikkei 225 26,714.42 -0.18  11.92 33.47 

Shanghai Comp 3,420.57 0.76  12.15 37.16 

MSCI AC World 634.60 -0.81 2.64 39.27 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 25.92 17.56 15.31 

China 15.25 13.05 11.56 

Hong Kong 14.06 11.87 10.38 

Indonesia 26.48 16.21 12.00 

Korea 19.62 13.41 11.25 

Philippines 28.37 19.81 15.40 

Taiwan 19.90 16.86 15.39 

S&P500 26.13 21.42 18.49 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  522.43 1,941.88 5,916.72 22,022.5 

Indonesia 6.23 6.23 -219.59 -3,159.9 

Philippines -2.18 -2.18 -140.58 -2,482.6 

Korea  63.54 63.54 -1,238.04 -20,706.6 

Taiwan  426.61 426.61 692.29 -17,590.3 

Thailand 127.17 127.17 100.21 -8,268.0 

Vietnam 6.25 6.25 -56.98 -615.7 

Total 1,150.05 2,569.50 5,054.03 -30,800.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 42,052.69 38,257.71 3,794.98 

Proprietary (Bt mn) 11,965.29 16,162.22 -4,196.93 

Local Institution (Bt mn) 6,934.52 14,327.45 -7,392.93 

Retail (Bt mn) 68,482.93 60,688.05 7,794.88 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 88,311 112,135 -23,824 

Foreign 169,473 147,209 22,264 

Local 180,679 179,119 1,560 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 21 Dec 18 Dec 17 Dec 16 Dec 15 Dec 

KBANK 432.93 153.85 125.32 192.68 304.41 

BANPU-R 192.31 19.39 12.72 34.34 19.47 

AOT 186.15 45.82 51.24 40.53 51.67 

PTT 161.59 114.87 42.21 108.02 221.44 

MINT 138.76 65.68 28.45 25.05 19.33 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัลงแรงโดยปิดลบถงึ 80.60 จดุเป็นระดบัต า่สดุ

ของวนัและใกลแ้นวรับแรกหลกั 1,400 จดุ โดยถกูกระทบจากการระบาดของ COVID-19

ระลอกใหมใ่นประเทศ สง่ผลใหส้ถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้หนาแน่นถงึ 7.4 

พนัลบ. อยา่งไรก็ตามนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ3.8 พนัลบ. (และ Long Index 

Futures 2.2 หมืน่สญัญา) สะทอ้นถงึกระแสเงนิทนุทีย่ังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้หุน้ไทย  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวัผนัผวนและเผชญิความเสีย่ง

หลดุแนวรับส าคญับรเิวณ 1,390-1,400 จดุจากความกงัวลเรือ่งการระบาดของ COVID-

19 ระลอกใหมโ่ดยเฉพาะในประเทศทีก่ลบัมาพุง่ขึน้อกีครัง้และเริม่กระจายไปยังจังหวดั

ตา่งๆนอกเหนอืจากสมทุรสาครซึง่เป็นจดุหลกั โดยตอ้งตดิตามสถานการณ์อยา่งใกลช้ดิ

ในชว่ง 1-2 สปัดาหข์า้งหนา้โดยเฉพาะความเสีย่ง Lockdown เพิม่เตมิในอนาคต 

เชน่เดยีวกบัสถานการณ์ทัว่โลก สง่ผลใหร้าคาสนิคา้ Commodity ออ่นตวัระยะสัน้ 

อยา่งไรก็ตาม รายงานขา่วระบวุา่วคัซนีทีม่อียูใ่นปัจจบุนัคาดวา่สามารถป้องกนัเชือ้กลาย

พนัธุต์วัใหมไ่ด ้ ท าใหค้าดสถานการณจ์ะไมก่ลบัไปแยเ่ทา่กบัการระบาดรอบแรก เราจงึ

ประเมนิกรอบ SET Index บรเิวณ 1,350-1,400 จดุเป็นโอกาสในการเขา้สะสมหุน้

พืน้ฐานอกีครัง้ ระยะสัน้กลุม่ Defensive และเทคโนโลยคีาดแกวง่ตวัไดแ้ข็งแรงกวา่

ตลาด  

กลยทุธ ์: พกัเงนิในหุน้ Defensive และเทคโนโลย/ี/ทยอยสะสมหุน้เพิม่บรเิวณ 1,350-

1,400 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: DOHOME 

 แนะน า “ซือ้” ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 17 บาท 

 คาดผลกระทบจากการปิด 2 สาขาชัว่คราวในสมทุรสาครจ ากดั ขณะทีแ่นวโนม้ก าไร 

4Q20 คาดยังแข็งแกรง่ -6% Q-Q, +16% Y-Y และดตีอ่เนือ่งใน 1Q21 จาก

แนวโนม้ราคาเหล็กทีย่ังอยูใ่นระดบัสงู  

 เราปรับก าไรปี 2021-2022 ขึน้ 7-8% เป็นเตบิโต +40% Y-Y และ +15% Y-Y 

ตามล าดบั จากทัง้การปรับรายไดแ้ละ Margin ขึน้สะทอ้นแนวโนม้ทีด่ดูกีวา่ทีเ่คย

ประเมนิ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค US$628 ลา้น น าโดยไตห้วัน 

US$427 ลา้น ขณะทีไ่ทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้สงูสดุในกลุม่ TIP ที ่US$127 ลา้น แนวโนม้

ของกระแสเงนิทนุคาดยังผันผวนโดยตลาดยังจับตาสถานการณ์ระบาดของ COVID-19 

ระลอกใหม่ที่มีการกลายพันธุ์ การโหวตมาตรการเยียวยา COVID-19 รอบใหม่ของ

สหรัฐฯ และการเจรจาการคา้ Brexit ในชว่งกอ่นเสน้ตายสิน้ปีนี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) จบัตาตวัเลขผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ในประเทศ ซึง่คาดวา่ยังคงเพิม่ขึน้วนัละหลกั

รอ้ยคนอยา่งตอ่เนือ่งจากการตรวจเชงิรกุในกลุม่แรงงานตา่งดา้ว รวมถงึการกระจายไปยัง

จังหวดัตา่งๆนอกเหนอืจากสมทุรสาครและจังหวดัใกลเ้คยีง คาดยังคงเป็นปัจจัยกดดนั 

SET Index ในชว่ง 1 สปัดาหข์า้งหนา้จนกวา่ตวัเลขจะเริม่นิง่ เรายังประเมนิหุน้ในกลุม่

เทคโนโลย ี เชน่ IIG HUMAN SYNEX COM7 จะแกวง่ตวัไดแ้ข็งกวา่ตลาด รวมถงึหุน้ที่

จะไดป้ระโยชนจ์ากกระแสกกัตนุสนิคา้อยา่ง MAKRO RBF  

(+) ZIGA ราคาสนิแรเ่หล็กปรับขึน้เร็วในสปัดาหท์ีผ่า่นมาจากเหตพุายใุนออสเตรเลยี 

ลา่สดุราคา Iron ore ในตลาดฟิวเจอรส์ของ Dalian Commodity Exchange ในจนี 

+18% W-W, +72% YTD จากสนิคา้คงคลงัในจนีทีล่ดต า่ลง ขณะที ่ Demand ในจนี

สงู ปรมิาณการผลติจากผูผ้ลติสนิแรเ่หล็กรายใหญอ่นัดบั 2 ของโลกในบราซลิในปีหนา้

ไมไ่ดเ้พิม่ขึน้มากนัก บวกกบัเงนิบาทแข็งคา่ เอือ้ตอ่ Gross Margin ของ ZIGA ใหป้รับ

ขึน้ แนวโนม้ก าไร 4Q20 ดกีวา่คาด ท าใหเ้ราปรับประมาณการก าไรปี 2020-2022 ขึน้ 7-

12% เป็นเตบิโต +232% Y-Y, +26% Y-Y, +9% Y-Y ตามล าดบั ปรับเพิม่ราคา

เป้าหมายเป็น 4.30 บาท ยังคงแนะน า “ซือ้” 

(+) IND เขา้เทรดวนันี ้ ใหบ้รกิารวศิวกรรมทีป่รกึษาหลากหลายสาขาและครบวงจร 

ตัง้แตเ่ริม่วางแนวคดิพฒันาโครงการ ออกแบบ บรหิารโครงการและควบคมุการกอ่สรา้ง 

ตรวจสอบ จนโครงการส าเร็จลลุว่ง ไดป้ระโยชนจ์ากอตุสาหกรรมกอ่สรา้งทีฟ้ื่นตวั เรา

คาดก าไรปี 2020 สะดดุชัว่คราว กอ่นจะเตบิโดกา้วกระโดด 178% ในปี 2021 และ 

27% ในปี 2022 เราประเมนิราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่ 1.55 บาท (Finansia เป็น

ผูจั้ดการการจัดจ าหน่ายฯ) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.12 30.08 -0.14 

US$/Euro 1.22 1.22 -0.10 

Yen/US$ 103.33 103.32 -0.01 

Yuan/US$ 6.55 6.54 -0.15 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 47.76 47.97 -0.44 

Gold (COMEX) 1,883.00 1,882.80 0.01 

BDI 1,325.00 1,301.00 1.84 

ZINC 2,834.50 2,872.50 -1.32 

CRB index 164.83 166.45 -0.98 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 37.40 จดุ ปิดที ่30,216.45 จดุ ปรับขึน้

เล็กนอ้ยแมม้รีายงานแกนน าในสภาคองเกรสสหรัฐสามารถบรรลขุอ้ตกลง

เกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิวงเงนิ 9 แสนลา้นดอลลาร ์แตถ่กู

กดดนัจากขา่วพบเชือ้ไวรัสโควดิ-19 กลายพนัธุใ์นองักฤษ ซึง่สามารถแพร่

เชือ้ไดร้วดเร็วกวา่เดมิถงึ 70% 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปรับลง กดดนัจากความกงัวลเกีย่วกบัไวรัสโควดิ-19 

กลายพนัธุ ์และความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัการเจรจาขอ้ตกลงการคา้ระหวา่ง

องักฤษและสหภาพยโุรป (EU)  

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง จากความกงัวลหลงัเกดิการแพรร่ะบาดอยา่งรวดเร็ว

ของไวรัสโควดิสายพนัธุใ์หมใ่นองักฤษ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง อยูท่ีบ่รเิวณ 30.11 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.36 ดอลลาร ์หรอื 2.8% ปิด

ที ่47.74 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัมรีายงานพบเชือ้ไวรัสโควดิ-19 กลายพนัธุ์

ในองักฤษ ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐในวนั

พรุง่นี ้เวลา 22.30 น.ตามเวลาไทย 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 6.1 ดอลลาร ์หรอื 0.32% ปิด

ที ่1,882.8 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,169.86 / +2.04 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-12-20 change 
CPALL 973.35 59.75 -3.63 

CPF 424.18 25.75 -6.36 

BBL 417.91 118.00 -5.60 

MINT 374.36 25.00 -6.54 

TOP 326.01 52.50 -4.11 

SCB 272.95 84.00 -6.93 

PTTGC 215.24 56.00 -5.49 

IVL 203.20 35.25 -6.62 

SPRC 202.73 7.95 -4.22 

GPSC 182.31 65.00 -7.80 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-12-20 change 
BTS -366.21 9.60 -8.57 

AOT -283.91 62.25 -4.23 

BANPU -247.54 10.90 -3.54 

STGT -164.06 73.50 -0.34 

MTC -124.77 55.50 -7.11 

SCC -104.33 370.00 -3.65 

CBG -69.33 105.00 -7.89 

SAWAD -59.33 60.50 -7.63 

PTG -54.43 16.40 -5.75 

BCH -53.98 13.00 -5.11 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2  - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


