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  Tech and Defensive Play//Accumulate at 1,400 or Below 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,482.38 -0.10 -6.17 -5.21 

SET50 947.28 -0.18 -11.34 -9.34 

Dow Jones 30 30,179.05 -0.41 5.75 29.37 

S&P 500 3,709.41 -0.35 14.81 47.97 

NASAQ Comp 12,755.64 -0.07 42.16 92.24 

FTSE 100 6,529.18 -0.33 -13.43 -2.96 

Hang Seng 26,498.60 0.82  -6.00 2.53 

Nikkei 225 26,763.39 0.18  13.55 33.72 

Shanghai Comp 3,394.90 1.13  11.30 36.13 

MSCI AC World 639.80 -0.33 3.48 40.41 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 27.46 18.60 16.22 

China 15.32 13.17 11.52 

Hong Kong 14.22 12.03 10.51 

Indonesia 24.46 16.31 11.87 

Korea 19.54 13.42 11.26 

Philippines 27.13 19.44 15.62 

Taiwan 19.71 16.87 15.31 

S&P500 26.23 21.51 18.57 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  358.60 1,419.45 5,394.29 21,500.0 

Indonesia -189.93 -60.93 -226.12 -3,166.5 

Philippines -23.00 -78.62 -138.41 -2,480.5 

Korea  -116.36 -762.72 -1,302.08 -20,770.6 

Taiwan  8.04 387.04 265.69 -18,016.9 

Thailand -188.22 -289.49 -27.23 -8,395.4 

Vietnam 2.04 -97.13 -63.22 -621.9 

Total -148.83 517.60 3,902.92 -31,951.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 49,112.71 54,721.48 -5,608.77 

Proprietary (Bt mn) 12,729.47 12,672.35 57.12 

Local Institution (Bt mn) 6,608.70 10,245.24 -3,636.54 

Retail (Bt mn) 48,644.73 39,456.53 9,188.20 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 40,547 41,427 -880 

Foreign 106,643 104,830 1,813 

Local 99,726 100,659 -933 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Dec 17 Dec 16 Dec 15 Dec 14 Dec 

KBANK-R 166.42 141.33 84.66 82.05 283.85 

KBANK 153.85 125.32 192.68 304.41 320.62 

PTT 114.87 42.21 108.02 221.44 149.18 

BANPU 108.55 89.71 56.27 - 17.74 

SAWAD-R 99.91 48.01 54.41 81.37 25.69 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

21 ธ.ค. - จนี: Loan Prime Rate 1 ปี 

22 ธ.ค. - เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ม.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดขายบา้นเกา่ (พ.ย.) 

23 ธ.ค. - ไทย: ประชมุกนง. 

- สหรัฐฯ: รายไดแ้ละการใชจ้า่ยสว่นบคุคล เงนิเฟ้อ PCE 

(พ.ย.) 

24 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ยอดสัง่ซือ้สนิคา้คงทน (พ.ย.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ตวั Sideways พกัฐานตามคาดโดยปิดลบเล็กนอ้ย 

1.51 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ธนาคารเริม่เผชญิแรงขาย ขณะทีก่ลุม่ไฟแนนซป์รับตวัขึน้

แข็งแกรง่ สถาบนัในประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้ 3.6 พนัลบ.  ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตขิายสทุธเิชน่กนัถงึ 5.6 พนัลบ. โดยสว่นหนึง่เป็นผลจาก FTSE Rebalance 

(สถานะใน Index Futures ยังไมม่นัียยะ)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะปรับฐานลงแรงทดสอบระดบั 1,440+- จดุ 

หลงัพบการระบาดอยา่งหนักในจังหวดัสมทุรสาครถงึ 694 คนและมกีาร Lockdown 14 

วนั รวมถงึพบผูต้ดิเชือ้ในอกีหลายจังหวดัไดแ้ก ่ นครปฐม สมทุรปราการ อยธุยา รวมถงึ

กรงุเทพฯ ซึง่เป็นการระบาดระลอกใหมต่ามทีเ่ราเคยแนะน าใหต้ดิตาม ขณะที่

สถานการณ์ในชว่ง 1-2 สปัดาหข์า้งหนา้คาดวา่จะยังพบผูต้ดิเชือ้เพิม่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง

และอาจกระจายเป็นวงกวา้งจนเกดิการ Lockdown เพิม่เตมิในอนาคต หากองิการระบาด

ในสหรัฐฯและยโุรประลอก 2 ในชว่งเดอืน ต.ค. ตลาดหุน้มกีารปรับฐานลงเฉลีย่ราว 8-

10% แตจ่ากสถานการณ์ปัจจบุนัทีม่วีคัซนี COVID-19 แลว้ และการควบคมุของไทยที่

เคยท าไดด้ใีนรอบแรก เราคาดวา่ SET Index จะไมป่รับตวัลงแรงเทา่ โดยหากดชันอีอ่น

ตวัลงทดสอบระดบับรเิวณ 1,400 จดุหรอืต า่กวา่ เราประเมนิเป็นโอกาสในการเขา้สะสม

หุน้พืน้ฐานอกีครัง้ ระยะสัน้กลุม่ Defensive และเทคโนโลยคีาดแกวง่ตวัไดแ้ข็งแรงกวา่

ตลาด  

กลยทุธ ์ : พกัเงนิในหุน้ Defensive และเทคโนโลย/ี/ทยอยสะสมหุน้เพิม่บรเิวณ 1,400 

จดุหรอืต า่กวา่ 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: IIG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 25.25 บาท 

 คาดเป็น 1 ในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากการระบาดของ COVID-19 และกระแส Work 

from Anywhere หนุนการลงทนุเปลีย่นระบบ ERP จาก On-Premise เป็น On- 

Cloud รวมถงึระบบ CRM ทีก่ าลงัเตบิโตเพือ่ธรุกจิตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้

ไดด้มีากขึน้  

 IIG มสีดัสว่นรายไดป้ระจ า (Recurring) ราว 50% ซึง่คอ่นขา้งแข็งแรง เราคาดก าไร

ปี 2020 +25% Y-Y และเรง่ตวัขึน้เป็น +40% Y-Y ในปี 2021 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทนุไหลออกจากภูมภิาค US$507 ลา้น น าโดยตลาด 

TIP อยา่งอนิโดนเีซยีและไทย US$190 ลา้นและ US$188 ลา้น ตามล าดับ ขณะทีไ่หล

เขา้ไตห้วนับางๆเพยีง US$8 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังผันผวนและคอ่นไป

ในทางไหลออก แมส้ภาคองเกรสจะบรรลุขอ้ตกลงมาตรการเยยีวยา COVID-19 รอบ

ใหม ่แตย่ังตอ้งตดิตามการเจรจาการคา้ Brexit และผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ทีย่ังพุง่ขึน้ใน

หลายประเทศรวมถงึไทย 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(-) COVID-19 ระบาดระลอกใหม ่ โดยเฉพาะในสมทุรสาครท าใหม้กีาร Lockdown 

14 วนั หุน้ทีม่ธีรุกจิในพืน้ทีด่งักลา่วคาดไดร้ับผลกระทบบางสว่น สว่นคนทีม่สีดัสว่น

รายไดจ้ากจังหวดัสมทุรสาครคอ่นขา้งมนัียยะคอื DOHOME EKH M-CHAI VIH สว่น

โรงงานอาหารตอ้งตดิตามอยา่งใกลช้ดิและคาดจะเป็นลบอยา่งมากหากพบผูต้ดิเชือ้ใน

โรงงานและตอ้งหยดุด าเนนิการชัว่คราว สว่นหุน้ทีค่าดจะได ้ Sentiment บวกคอื STGT 

หุน้ในกลุม่เทคโนโลย ี เชน่ IIG HUMAN SYNEX และกระแสกกัตนุสนิคา้อยา่ง MAKRO 

RBF โดยตอ้งตดิตามสถานการณ์ระบาดจังหวดัอืน่ๆอยา่งตอ่เนือ่งในชว่ง 1-2 สปัดาห์

ขา้งหนา้ 

(0) DTAC เราคาดก าไรปกต ิ4Q20 ของ DTAC -44.2% Q-Q, +0.8% Y-Y ถกูกดดนั

จากตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้ตามฤดกูาลทัง้ SG&A และ Handset Subsidy ขณะทีภ่าพการ

เตบิโตยังตอ้งระวงัเรือ่งความสามารถในการแขง่ขนัจากการม ี 5G ชา้กวา่คูแ่ขง่ รวมถงึ 

Perception ทีแ่ยล่งหลงัระบบ SMS ลม่และลกุคา้พลาดลงทะเบยีนโครงการคนละครึง่ 

เราคาดก าไรปี 2020-2021 -6.1% Y-Y และ -20.6% Y-Y ตามล าดบั เรายังคงราคา

เหมาะสม 45 บาท และแนะน า “ซือ้” จาก Valuation ทีถ่กู แตย่ังชอบ ADVANC มาก

ทีส่ดุในกลุม่ 

(+) GFPT 2 สายการผลติใหมเ่ดนิหนา้ไดต้ามแผน คาด Commercial Run ใน 1Q21 

และเตรยีมทยอยเปลีย่น 3 สายการผลติเดมิเป็นเครือ่งจักรใหมใ่นเดอืน เม.ย. และเดนิ

เต็มครบทัง้ 5 สายไดต้ัง้แต ่ 3Q21 เป็นตน้ไป ชว่ยเพิม่ก าลงัการผลติขึน้ราว 25% - 

30% รองรับการฟ้ืนตวัของปรมิาณไกส่ง่ออกไดท้นัทว่งท ีสว่นแนวโนม้ราคาไกจ่ะทรงตวั

หรอืปรับขึน้เล็กนอ้ยจากปี 2020 เราคาดการฟ้ืนตวัของรายไดส้ง่ออกและสว่นแบง่ก าไร

บรษัิทรว่มในปี 2021 จะหกัลา้งราคากากถัว่เหลอืงและคา่เสือ่มฯทีป่รับสงูขึน้ไดท้ัง้หมด 

เราปรับเพิม่ก าไรปกตปีิ 2020 – 2021 -6% Y-Y และ +14% Y-Y ตามล าดับ ปรับเพิม่

ราคาเป้าหมายเป็น 16 บาท คงค าแนะน า “ซือ้”  

(+) CPW เราคาดก าไร 4Q20 ฟ้ืนตวัแข็งแกรง่จากแรงหนุนของ iPhone12 และชอ้ปดี

มคีนืจนท าใหส้นิคา้ขาดตลาด และอยูร่ะหวา่งเรง่การสัง่ซือ้จาก Supplier รวมถงึคาดยังมี

โมเมนตมัดตีอ่เนือ่งใน 1Q21 สว่นระยะยาวคาดไดป้ระโยชนจ์าก 5G โดยเฉพาะสนิคา้

กลุม่ Life Style ลา่สดุบรษัิทไดร้ับอนุญาตใหน้ าสนิคา้แบรนด ์ Apple เขา้ไปวางขายใน

รา้น .life ไดท้กุสาขาชว่ยปลดล็อกขอ้จ ากดัดา้นการขยายสาขาใหม ่ เราคาดก าไรปีนี ้ –

48% Y-Y กอ่นฟ้ืนตวัแรง +127% Y-Y ปีหนา้และท า New High ประเมนิราคาเป้าหมาย 

3 บาท แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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44  
Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.93 29.83 -0.33 

US$/Euro 1.22 1.23 -0.38 

Yen/US$ 103.42 103.30 -0.12 

Yuan/US$ 6.54 6.53 -0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 48.40 49.10 -1.43 

Gold (COMEX) 1,892.20 1,888.90 0.17 

BDI 1,325.00 1,301.00 1.84 

ZINC 2,872.50 2,856.00 0.58 

CRB index 166.45 165.49 0.58 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 124.32 จดุ หรอื -0.41 % ปิดที ่30,179.05 จดุ 

นักลงทนุเริม่ขายท าก าไรหลงัจากดชันหีลกัอยา่งดาวโจนส,์ ดชัน ีS&P500 

และ ดชัน ีNasdaq ปรับตวัขึน้ท า All time high โดยหุน้ทีล่งน าโดยหุน้กลุม่

เทคโนโลย ีนอกจากนี ้นักลงทนุยังชะลอการเขา้ซือ้ จับตารอสภาคองเกรส

อนุมตัมิาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหม ่

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดตวัฝ่ังลบ ถกูกดดนัจากความไมแ่น่นอนในการท า

ขอ้ตกลงการคา้ระหวา่งองักฤษและสหภาพยโุรป (EU) รวมถงึมคีวามไม่

แน่นอนเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐรอบใหม ่

(-) ตลาดเอเชยีสว่นใหญป่รับตวัลง จากประเด็นการแพรร่ะบาดรอบใหม ่

Covid-19 และความกงัวลเรือ่งขอ้พพิาทระหวา่งจนีกบัสหรัฐ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 29.99 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 74 เซนต ์หรอื 1.5% ปิดที ่49.10 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความเชือ่มัน่เรือ่งการอนุมตัวิคัซนี Covid-19 และ

มาตรการเยยีวยาของทางภาครัฐของสหรัฐ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 1.5 ดอลลาร ์หรอื -0.08% ปิดที ่1,888.9 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากคา่เงนิดอลลา่รแ์ขง็คา่ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,167.82 ตนั 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-12-20 change 
AOT 999.84 65.00 -1.52 

CPF 649.77 27.50 0.00 

KBANK 473.17 119.00 -2.06 

CPALL 372.77 62.00 -0.80 

SCC 319.06 384.00 -0.52 

DELTA 316.47 361.00 1.40 

MINT 274.89 26.75 -2.73 

TOP 267.74 54.75 0.92 

KTC 263.55 55.75 1.83 

BANPU 253.23 11.30 8.65 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-12-20 change 
STGT -636.48 73.75 0.00 

AEONTS -74.89 198.00 11.86 

GLOBAL -67.24 18.40 0.00 

TASCO -66.54 18.50 -1.60 

KCE -53.91 40.25 -4.73 

KKP -51.25 50.75 -1.46 

LH -35.58 8.65 1.76 

ADVANC -32.30 187.50 -0.79 

SCGP -30.65 42.50 0.59 

AMATA -27.82 18.10 -2.16 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2  - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


