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  Go with the Flow// Laggard Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,483.89 0.12 -6.07 -5.11 

SET50 948.99 -0.20 -11.18 -9.18 

Dow Jones 30 30,303.37 0.49 6.18 29.90 

S&P 500 3,722.48 0.58 15.22 48.49 

NAS
AQ Comp 12,764.75 0.84 42.26 92.38 

FTSE 100 6,551.06 -0.30 -13.14 -2.63 

Hang Seng 26,678.38 0.82  -5.36 3.22 

Nikkei 225 26,806.67 0.18  13.30 33.93 

Shanghai Comp 3,404.87 1.13  11.63 36.53 

MSCI AC World 641.89 0.75 3.82 40.87 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 27.50 18.64 16.25 

China 15.40 13.18 11.54 

Hong Kong 14.36 12.09 10.56 

Indonesia - 1.04 0.86 

Korea 19.75 13.55 11.39 

Philippines 27.21 19.50 15.68 

Taiwan 19.78 16.84 15.31 

S&P500 26.35 21.60 18.66 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  274.27 1,060.85 5,035.69 21,141.4 

Indonesia 23.51 128.94 -36.25 -2,976.6 

Philippines -15.39 -55.62 -115.40 -2,457.5 

Korea  -176.68 -646.24 -1,185.60 -20,654.2 

Taiwan  56.55 379.02 257.66 -18,025.0 

Thailand -87.83 -100.64 161.63 -8,206.6 

Vietnam -33.67 -99.17 -65.27 -624.0 

Total 40.77 667.14 4,052.46 -31,802.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,173.07 32,809.02 -2,635.95 

Proprietary (Bt mn) 9,797.38 8,623.91 1,173.47 

Local Institution (Bt mn) 8,368.77 7,500.12 868.65 

Retail (Bt mn) 64,417.63 63,823.78 593.85 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 41,208 41,399 -191 

Foreign 81,985 82,288 -303 

Local 104,603 104,109 494 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 Dec 16 Dec 15 Dec 14 Dec 9 Dec 

IRPC 157.72 112.76 93.22 194.46 272.29 

KBANK-R 141.33 84.66 82.05 283.85 173.24 

KBANK 125.32 192.68 304.41 320.62 541.19 

DELTA-R 117.93 112.22 102.86 91.86 236.80 

CPF 95.29 58.50 83.22 74.22 106.12 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

18 ธ.ค. - ญีปุ่่ น: เงนิเฟ้อ (พ.ย.) ประชมุ BoJ 

- องักฤษ: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ธ.ค.) 

- เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ธ.ค.) 

21 ธ.ค. - จนี: Loan Prime Rate 1 ปี 

22 ธ.ค. - เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ม.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดขายบา้นเกา่ (พ.ย.) 

23 ธ.ค. - ไทย: ประชมุกนง. 

- สหรัฐฯ: รายไดแ้ละการใชจ้า่ยสว่นบคุคล เงนิเฟ้อ PCE 

(พ.ย.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวั Sideways Up ตามคาดหลงั FED ผอ่นคลาย

นโยบายการเงนิตอ่เนือ่ง อยา่งไรกต็ามมแีรงขายออกมาชว่งทา้ยตลาดและท าใหด้ชันี

ออ่นตวัลงปิดบวกเพยีง 1.80 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 869 

ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ 2.6 พนัลบ. แตค่าดเป็นผลจาก Big Lot ของ 

TMB 4.4 พนัลบ. (สถานะใน Index Futures ไมม่นัียยะ)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,475-

1,495 จดุ กลุม่พลงังานยังไดแ้รงหนุนจากราคาน ้ามนัดบิทีย่ังขยับขึน้ โดยประเด็นทีต่อ้ง

ตดิตามยังเป็นเรือ่งการเจรจาการคา้ Brexit ซึง่ลา่สดุมขีา่ววา่ยังคงมคีวามแตกตา่งอยา่ง

มากในบางประเด็น ขณะทีต่ลาดยังคาดหวงัตอ่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเยยีวยา 

COVID-19 จากสภาฯสหรัฐฯอยา่งมาก สว่นปัจจัยในประเทศการเมอืงยงัไมม่แีรงกดดนั 

แตพ่บผูต้ดิเชือ้ COVID-19 ในประเทศเพิม่เตมิซึง่ตอ้งตามตอ่ เราประเมนิกลุม่ Cyclical 

Play แมจ้ะยังน าตลาดจากกระแสเงนิทนุโดยรวมทีย่ังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้ แตค่าดระยะ

สัน้เริม่ลดความรอ้นแรงหลงัจากที ่Outperform ในชว่งกวา่ 1 เดอืนทีผ่า่นมา ขณะทีก่ลุม่

ทีย่ัง Laggard ไดแ้ก ่ คา้ปลกี สือ่สารฯ การแพทย ์ อาหาร และหุน้ขนาดกลาง-เล็กมี

โอกาส Outperform มากขึน้ในระยะนีจ้าก Sector และ Stock Rotation 

กลยทุธ ์ : ถอืหุน้ Value และ Cyclical เกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//เก็งก าไรหุน้ 

Laggard 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: TACC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 7.40 บาท 

 เป็น 1 ในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากการควบรวมของ CP-Tesco จากการมชีอ่งทางขายที่

เพิม่ขึน้ เราคาดวา่ CP จะขยายสาขาเครือ่งดืม่ใน Tesco ซึง่ TACC จะไดร้ับอานสิงส ์

รวมถงึการขายเครือ่งดืม่โถกดใน Lotus Express  

 มโีอกาสเป็น Supplier ให ้7-11 ในกมัพชูาหลงัพน้ COVID-19 หนุนการเตบิโตระยะ

ยาว โดยเรายังไมไ่ดร้วมทัง้ 2 ปัจจัยไวใ้นประมาณการซึง่เป็น Upside ทัง้ก าไรและ

ราคาเป้าหมาย ดา้นราคาหุน้ทีพ่กัฐานชว่งกวา่ 1 เดอืนทีผ่า่นมาท าให ้Upside เปิด

กวา้งขึน้ 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภูมภิาค US$234 ลา้น น าโดย

เกาหลใีตแ้ละไทย US$177 ลา้นและ US$88 ลา้น ตามล าดับ แตไ่หลเขา้ไตห้วันและ

อนิโดนีเซีย US$57 ลา้นและ US$24 ลา้น ตามล าดับ แนวโนม้ของกระแสเงินทุน

โดยรวมคาดยังไหลเขา้ แตเ่บาบางลงหรอืสลบัไหลออกบา้งในระยะสัน้ โดยปัจจัยทีต่อ้ง

ตดิตามคอืการเจรจาการคา้ Brexit และมาตรการเยยีวยา COVID-19 ชดุใหมข่องสหรัฐฯ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) กลุม่ยานยนต ์ ยอดผลติรถยนตเ์ดอืน พ.ย. 20 เพิม่ขึน้ +12% Y-Y Surprise 

ตลาดและเป็นระดบัการผลติสงูสดุในรอบ 19 เดอืน สว่นยอดขายรถยนตใ์นประเทศ 

+3% Y-Y เป็น 7.9 หมืน่คนัสงูสดุในปีนี ้ดา้นการสง่ออกรถยนตล์ดลงเล็กนอ้ย -1% Y-Y 

มาที ่7.5 หมืน่คนัแตย่ังเป็นระดบัสงูสดุในรอบ 6 เดอืน ตวัเลขดงักลา่วสะทอ้นถงึการฟ้ืน

ตวัของอตุสาหกรรมยานยนตแ์ละคาดวา่การผลติใน 4Q20 มโีอกาสพลกิมาเตบิโต Y-Y 

ดกีวา่ทเีราคาด เป็นบวกตอ่ SAT และ AH เราคงน ้าหนักการลงทนุ Overweight และ

เลอืก AH (ราคาเป้าหมาย 22 บาท) เป็น Top Pick (Source: FSSIA) นอกเหนอืจาก

ไทย แนวโนม้อตุสาหกรรมยานยนตฟ้ื์นตวัทัว่โลกเชน่กนัโดยเฉพาะยโุรปซึง่เป็นบวกตอ่ 

KCE (ราคาเป้าหมาย 44 บาท) 

(+) CPF คาดวนันีจ้ะปิดดลี Tesco และเริม่รับรูส้ว่นแบง่ก าไรใน 4Q20 ราว 12 วนัและมี

คา่ท าดลีและดอกเบีย้กดดนั แตค่าดชดเชยไดห้มดจากการรวมธรุกจิหมใูนจนี รวมถงึมี

การบนัทกึก าไรพเิศษราว 2 พนัลบ. เบือ้งตน้คาดก าไร 4Q20 แข็งแกรง่ตอ่เนือ่ง สว่น

แนวโนม้ปี 2021 แมร้าคาเนือ้สตัวจ์ะทยอยออ่นตวัในชว่งทีผ่า่นมา แตค่าดยังเป็นระดบัที่

ดกีวา่ปี 2019 เราปรับก าไรปี 2020 ขึน้ 10% เป็น +56% Y-Y สว่นปี 2021 ปรับขึน้ 6% 

Flat Y-Y เราปรับใชร้าคาเป้าหมายปีหนา้ที ่37 บาท ปรับค าแนะน าขึน้ “ซือ้” 

(-) PYLON แมแ้นวโนม้ก าไร 4Q20-2021 คาดทยอยฟ้ืนตวัหลงัทยอยรับงานใหม ่แต ่

Backlog อยูใ่นระดบัไมส่งูนักเพยีง 604 ลบ.รอบรับเพยีง 2 ไตรมาส และตอ้งคาดหวงั

งานโครงการภาครัฐขนาดใหญใ่นปีหนา้รวมถงึฝ่ังเอกชนทีเ่รง่ลงทนุตาม คาดก าไรปี 

2020 –35% Y-Y และฟ้ืนตวั +6% Y-Y ในปี 2021 เราประเมนิราคาเป้าหมายที ่ 4.10 

ปัจจบุนัเต็มมลูคา่ จงึแนะน า “ขาย” 

(+) FTSE Rebalance มผีลปิดตลาด 18 ธ.ค. หุน้เขา้ Mid Cap คอื STGT ไมม่หีุน้

ออก   

(0) หุน้เขา้ออก SET50/SET100 ส าหรับ SET 50 เขา้ DELTA BAM COM7 ออก 

BPP WHA IRPC สว่น SET100 เขา้ DELTA BAM JMART MBK ออก AAV PSH SGP 

SIRI  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 29.78 29.78 0.02 

US$/Euro 1.23 1.23 -0.12 

Yen/US$ 103.27 103.11 -0.15 

Yuan/US$ 6.53 6.53 -0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 48.29 48.36 -0.14 

Gold (COMEX) 1,887.00 1,890.40 -0.18 

BDI 1,296.00 1,273.00 1.81 

ZINC 2,856.00 2,832.00 0.85 

CRB index 165.49 163.86 1.00 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 148.83 จดุ หรอื +0.49 % ปิดที ่30,303.37 

จดุ ขานรับความคาดหวงัวา่ สภาคองเกรสสหรัฐจะออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิในเร็วนี ้และตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากความคบืหนา้ในการพฒันา

วคัซนีตา้นไวรัสโควดิ-19 โดยนักลงทนุคาดวา่ ส านักงานอาหารและยาสหรัฐ 

(FDA) จะอนุมตัใิชว้คัซนีของบรษัิทโมเดอรน์า หลงัจากใหก้ารอนุมตัวิคัซนี

ของบรษัิทไฟเซอรเ์มือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากทีนั่กลงทนุมคีวามเชือ่มัน่มากขึน้วา่

เศรษฐกจิโลกจะกลบัมาฟ้ืนตวัเร็วขึน้ เนือ่งจากมแีนวโนม้วา่สหรัฐจะออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเร็วๆ นี ้และสหภาพยโุรป (EU) จะอนุมตัใิหม้กีาร

ฉีดวคัซนีตา้นโรคโควดิ-19 กอ่นปีใหม ่

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ตอบรับการเปิดเผยการประชมุเฟด และบาง

ประเทศยังมคีวามกงัวลจากตวัเลขผูต้ดิเชือ่อยู ่(เกาหล)ี 

(-) คา่เงนิบาทแขง็คา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 29.90 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 54 เซนต ์หรอื 1.1% ปิดที ่48.36 

ดอลลาร/์บารเ์รล ไดแ้รงหนุนจากความคบืหนา้ในการออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิเพือ่เยยีวยาผลกระทบจากไวรัสโควดิ-19 ในสหรัฐ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 31.3 ดอลลาร ์หรอื 1.68% ปิดที ่

1,890.4 ดอลลาร/์ออนซ ์ขานรับธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ทีป่ระกาศ

เดนิหนา้ใชน้โยบายผอ่นคลายการเงนิ รวมทัง้ความคบืหนา้ในการออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ นอกจากนี ้การออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร์

ยังเป็นปัจจัยหนนุราคาทองค า 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1,167.82 ตนั 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-12-20 change 
CPF 368.75 27.50 0.00 

PTT 310.98 42.25 -0.59 

PTTGC 276.19 59.25 0.00 

DTAC 189.25 36.25 -2.68 

AOT 164.75 66.00 -1.49 

CPALL 154.49 62.50 -0.40 

CPN 140.35 53.50 -2.28 

AWC 130.87 5.10 0.00 

MTC 110.89 57.25 1.33 

SCC 102.36 386.00 -0.77 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-12-20 change 
MINT -257.94 27.50 -0.90 

KBANK -141.38 121.50 0.83 

IRPC -99.38 3.84 -0.52 

EGCO -82.18 210.00 0.00 

BANPU -80.90 10.40 2.97 

KTB -80.26 11.90 0.00 

TRUE -72.90 3.62 4.02 

BEM -70.92 9.05 -0.55 

KKP -69.80 51.50 0.00 

SAWAD -66.76 64.00 2.40 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


