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  Go with the Flow// Laggard Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,482.09 0.33 -6.19 -5.23 

SET50 950.90 0.17 -11.01 -9.00 

Dow Jones 30 30,154.54 -0.15 5.66 29.27 

S&P 500 3,701.17 0.18 14.56 47.64 

NAS
AQ Comp 12,658.19 0.50 41.08 90.77 

FTSE 100 6,570.91 0.88 -12.88 -2.34 

Hang Seng 26,460.29 0.97  -6.14 2.38 

Nikkei 225 26,757.40 0.26  13.23 33.69 

Shanghai Comp 3,366.98 -0.01  10.39 35.01 

MSCI AC World 637.10 0.51 3.05 39.82 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 27.49 18.62 16.23 

China 15.25 13.05 11.42 

Hong Kong 14.24 11.98 10.46 

Indonesia 24.51 16.35 11.85 

Korea 19.64 13.50 11.35 

Philippines 27.19 19.49 15.67 

Taiwan 19.86 16.90 15.38 

S&P500 26.22 21.49 18.57 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  313.75 786.58 4,761.42 20,867.2 

Indonesia 54.79 105.41 -59.78 -3,000.1 

Philippines -10.43 -40.24 -100.02 -2,442.1 

Korea  176.17 -469.08 -1,008.44 -20,477.0 

Taiwan  1,110.02 322.27 200.92 -18,081.7 

Thailand 37.94 -12.83 249.44 -8,118.8 

Vietnam -9.79 -65.50 -31.60 -590.3 

Total 1,672.45 626.61 4,011.94 -31,842.7 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 31,203.91 30,064.83 1,139.08 

Proprietary (Bt mn) 10,673.23 10,170.70 502.53 

Local Institution (Bt mn) 6,999.80 7,332.55 -332.75 

Retail (Bt mn) 57,544.99 58,853.87 -1,308.88 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 41,475 35,777 5,698 

Foreign 78,305 82,928 -4,623 

Local 98,088 99,163 -1,075 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 16 Dec 15 Dec 14 Dec 9 Dec 8 Dec 

KBANK 192.68 304.41 320.62 541.19 528.03 

CPALL 184.91 120.83 144.48 33.04 70.28 

PTTGC 135.95 68.72 59.50 55.47 52.80 

ADVANC 127.27 73.77 58.82 33.72 44.44 

IRPC 112.76 93.22 194.46 272.29 65.64 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

17 ธ.ค. - ยโูรโซน: เงนิเฟ้อ (พ.ย.) 

- องักฤษ: ประชมุ BoE 

18 ธ.ค. - ญีปุ่่ น: เงนิเฟ้อ (พ.ย.) 

- องักฤษ: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ธ.ค.) 

- เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ธ.ค.) 

21 ธ.ค. - จนี: Loan Prime Rate 1 ปี 

22 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ยอดขายบา้นเกา่ (พ.ย.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวั Sideways Up และยังคอ่นขา้งผนัผวนโดย

ระหวา่งวนัมจัีงหวะปรับลงในแดนลบ กอ่นทีจ่ะมแีรงซือ้กลบัอกีครัง้ชว่งบา่ยหนุนใหด้ชันี

พลกิมาปิดบวกได ้ 4.88 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้บางลง

เหลอื 333 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธอิกี 1.1 พนัลบ. (แต ่ Short Index 

Futures 4.6 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways to Sideways Up ใน

กรอบ 1,475-1,490 จดุ น าโดยกลุม่พลงังานจากราคาน ้ามนัดบิทีย่ังขยบัขึน้ตอ่เนือ่ง 

ลา่สดุ FED คงนโยบายการเงนิอยา่งผอ่นคลายทัง้อตัราดอกเบีย้ทีจ่ะยังต า่ใกล ้ 0% ไป

จนถงึปี 2023 รวมถงึเดนิหนา้ท า QE อยา่งตอ่เนือ่ง และปรับประมาณการเศรษฐกจิขึน้ 

ขณะทีส่ภาฯสหรัฐฯมคีวามคบืหนา้ในการเจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเยยีวยา

ผลกระทบของ COVID-19 ท าใหปั้จจัยโดยรวมเอือ้ตอ่สนิทรัพยเ์สีย่งจากสภาพคลอ่งที่

สงูและเศรษฐกจิทีท่ยอยฟ้ืนตวั รวมถงึเม็ดเงนิทีค่าดมโีอกาสไหลเขา้ภมูภิาคเอเชยี

ตอ่เนือ่ง สว่นปัจจัยในประเทศยังไมม่อีะไรกดดนัทัง้การเมอืงและจ านวนผูต้ดิเชือ้ 

COVID-19 เราประเมนิกลุม่ Cyclical และ Value Play จะยังหนุนตลาดตอ่เนือ่ง ขณะที ่

Laggard ไดแ้ก ่ คา้ปลกี สือ่สารฯ การแพทย ์ อาหาร และหุน้ขนาดกลาง-เล็กมโีอกาส 

Outperform มากขึน้ในระยะนีจ้าก Sector และ Stock Rotation 

กลยทุธ ์ : ถอืหุน้ Value และ Cyclical เกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//เก็งก าไรหุน้ 

Laggard 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: RBF 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 12 บาท 

 แนวโนม้ 4Q20 ยังแข็งแรงตอ่เนือ่งเพราะเป็น High Season และลกูคา้มกีารออก

สนิคา้ใหม ่ และไดป้ระโยชนท์างออ้มจากมาตรการกระตุน้การจับจา่ยใชส้อยของ

ภาครัฐทัง้คนละครึง่และชอ้ปดมีคีนื  

 ลา่สดุเริม่ด าเนนิงานโรงงานทีเ่วยีดนามแลว้คาดชว่ยท าใหน้ทนุคา่ขนสง่ปรับลดลง 

เราคาดก าไรปี 2020-2021 +46% Y-Y และ +18% Y-Y ตามล าดบั 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนพลกิมาไหลเขา้ภูมภิาคตามคาด US$1,359 ลา้น 

โดยส่วนใหญ่ไหลเขา้ไตห้วันและเกาหลีใต ้US$1,110 ลา้นและ US$176 ลา้น 

ตามล าดับ สว่นตลาด TIP ไหลเขา้อนิโดนีเซยีและไทย US$55 ลา้นและ US$38 ลา้น 

ตามล าดับ แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดวา่ยังอยู่ในทศิทางไหลเขา้หลัง FED ยังคง

เดนิหนา้ท า QE และตงดอกเบเียระดบัต า่ตอ่เนือ่งถงึปี 2023 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) FED คงนโยบายการเงนิตามคาด โดยคงอตัราดอกเบีย้ที ่ 0-0.25% สว่น Dot 

Plot สะทอ้นแนวโนม้ดอกเบีย้ใกล ้0% ไปถงึปี 2023 และยังเดนิหนา้ซือ้ท า QE ตอ่เนือ่ง

อยา่งนอ้ย 1.2 แสนลา้นดอลลาร/์เดอืนจนกวา่การจา้งงานจะเต็มศกัยภาพ อยา่งไรก็ตาม

ไมม่กีารระบถุงึการซือ้พนัธบตัรระยะยาวมากขึน้อยา่งทีต่ลาดคาด สว่นประมาณการ GDP 

ปรับเพิม่ปี 2020 เป็น -2.4% (เดมิคาด -3.7%) สว่นปี 2021 คาดโต 4.2% (เดมิคาด 

+4%) โดยรวมยังหนุนใหด้อลลารส์หรัฐฯออ่นคา่และท าใหก้ระแสเงนิทนุคาดยังไหลเขา้

สนิทรัพยเ์สีย่งและตลาดหุน้เอเชยี    

(+) EA หลงัจากผา่นก าไร 3Q20 ทีอ่อ่นแอ เราประเมนิวา่ก าไรของ EA จะเรง่ตวัขึน้อกี

ครัง้ใน 4Q20 ตอ่เนือ่ง 2021 จากทัง้ปัจจัยฤดกูาลของโรงไฟฟ้าพลงังานลม ผลการ

ด าเนนิงานของ PCM ทีด่ขี ึน้ตาม Utilization Rate ทีเ่พิม่ การเริม่ COD ธรุกจิแบตเตอรี่

เฟส 1 ขนาด 1 GWh และโดยเฉพาะอยา่งยิง่ธรุกจิรถเมลไ์ฟฟ้าจากการถอืหุน้ NEX 

40% และลงทนุกอ่สรา้งโรงงานผลติรถเมลไ์ฟฟ้าซึง่จะเป็น Upside ของประมาณการ 

โดยปัจจบุนัเราคาดก าไรปี 2020-2021 –21% Y-Y และ +53% Y-Y ตามล าดบั เราให ้

ราคาเป้าหมายปีหนา้ที ่56 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” (Source: FSSIA) (ประธานกรรมการ

ของ FINANSIA SYRUS เป็นกรรมการอสิระ และ กรรมการตรวจสอบของ EA) 

(+) XO ระยะสัน้คาดก าไร 4Q20 จะยังโตสงู Y-Y เพราะฐานต า่ แตล่ดลง Q-Q ตาม

ฤดกูาล และถกูกระทบจากการขาดแคลนเรอืขนสง่ชัว่คราว แตค่าดวา่จะคลีค่ลายในอกี 2 

เดอืนขา้งหนา้ สว่นภาพปีหนา้ยงัมแีนวโนม้เป็นบวก ค าสัง่ซือ้ใน 1Q21 จะกลบัมาฟ้ืนตวั

และอยูร่ะหวา่งขยายชอ่งทางการขายในแตล่ะประเทศเพิม่ขึน้ ทัง้การขยาย Outlet ใน 

Modern Trade รวมถงึขยายชอ่งทาง Online ในตลาดจนี และสนับสนุนคา่ Listing Fee 

ผูบ้ริหารตัง้เป้ารายไดปี้ 2021 โต 10-15% หากท าไดต้ามเป้าจะเป็น Upside ตอ่

ประมาณการของเราทีปั่จจบุนัคาดรายไดแ้ละก าไรปี 2021 -8% Y-Y และ -24% Y-Y 

ตามล าดบั ยังคงราคาเป้าหมายที ่ 11.60 บาท แนะน า “เก็งก าไร” (กรรมการอสิระและ

กรรมการตรวจสอบของ FINANSIA SYRUS เป็นกรรมการอสิระ และ ประธานกรรมการ

ตรวจสอบของ XO) 

(+) FTSE Rebalance มผีลปิดตลาด 18 ธ.ค. หุน้เขา้ Mid Cap คอื STGT ไมม่หีุน้

ออก   

(0) ตลาดฯประกาศหุน้เขา้ออก SET50/SET100 ส าหรับ SET 50 เขา้ DELTA 

BAM COM7 ออก BPP WHA IRPC สว่น SET100 เขา้ DELTA BAM JMART MBK ออก 

AAV PSH SGP SIRI  

http://www.fnsyrus.com/
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44  
Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.00 30.03 0.09 

US$/Euro 1.22 1.22 -0.04 

Yen/US$ 103.38 103.47 0.09 

Yuan/US$ 6.53 6.54 0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 47.95 47.82 0.27 

Gold (COMEX) 1,869.30 1,859.10 0.55 

BDI 1,273.00 1,235.00 3.08 

ZINC 2,832.00 2,814.50 0.62 

CRB index 163.86 163.02 0.51 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 44.77 จดุ หรอื 0.15% ปิดที ่30,154.54 จดุ 

หลงัมรีายงานยอดคา้ปลกีสหรัฐเดอืนพ.ย.ลดลง 1.1% ถอืเป็นการปรับลง

เป็นเดอืนที ่2 รวมถงึดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติเบือ้งตน้

เดอืนธ.ค.ของสหรัฐลดลงเป็น 56.5 เป็นระดบัต า่สดุในรอบ 2 เดอืน จาก 

56.7 ในเดอืนพ.ย. และดชัน ีPMI ภาคบรกิารเบือ้งตน้เดอืนธ.ค.ลดลงเป็น 

55.3 ต า่สดุในรอบ 3 เดอืน จาก 58.4 ในเดอืนพ.ย. ขณะทีป่ระชมุเฟดมมีติ

คงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ทีร่ะดบั 0.00-0.25% และคงซือ้พนัธบตัรตาม

มาตรการผอ่นคลายเชงิปรมิาณ (QE) วงเงนิรวม 1.2 แสนลา้นดอลลาร/์

เดอืน 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากเปิดเผยดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) 

ของยโุรปทีข่ยายตวัดกีวา่คาด รวมถงึความหวงัเกีย่วกบัการบรรลขุอ้ตกลง

การคา้ระหวา่งองักฤษและสหภาพยโุรป (EU) และการฉีดวคัซนีตา้นโควดิ-

19 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ตอบรับการเปิดเผยการประชมุเฟด 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 29.96 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 20 เซนต ์หรอื 0.4% ปิดที ่47.82 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 3.1 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่มากกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่จะลดลงเพยีง 

1.9 ลา้นบารเ์รล 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 3.8 ดอลลาร ์หรอื 0.2% ปิดที ่1,859.1 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากความคบืหนา้การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของ

สหรัฐ หลงันายมติช ์แมคคอนเนลล ์ผูน้ าเสยีงขา้งมากในวฒุสิภาสหรัฐ 

กลา่ววา่แกนน าในสภาคองเกรสมคีวามคบืหนา้ในการเจรจา 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1170.15 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-12-20 change 

CPALL 509.93 62.75 -1.95 

BANPU 376.07 10.10 10.99 

SCC 329.29 389.00 0.52 

AOT 289.34 67.00 1.52 

CPN 207.55 54.75 1.86 

DELTA 169.81 346.00 -2.26 

BAM 159.95 23.50 2.62 

CPF 107.77 27.50 -1.79 

LH 96.78 8.40 1.82 

DTAC 79.22 37.25 -1.32 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-12-20 change 

PTTGC -486.07 59.25 -0.42 

ADVANC -213.88 188.00 0.27 

BBL -145.21 128.50 1.58 

SAWAD -125.48 62.50 -0.40 

IRPC -124.00 3.86 -0.52 

IVL -85.41 36.00 -1.37 

TMB -74.63 1.20 0.00 

KTB -73.47 11.90 0.85 

SCB -71.16 90.50 -0.28 

BDMS -68.17 22.30 0.45 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


