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  Go with the Flow// Laggard Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,477.21 0.07 -6.50 -5.54 

SET50 949.28 0.15 -11.16 -9.15 

Dow Jones 30 30,199.31 1.13 5.82 29.46 

S&P 500 3,694.62 1.29 14.36 47.38 

NASAQ Comp 12,595.06 1.25 40.37 89.82 

FTSE 100 6,513.32 -0.28 -13.64 -3.19 

Hang Seng 26,207.29 -0.69  -6.27 1.40 

Nikkei 225 26,687.84 -0.17  13.16 33.34 

Shanghai Comp 3,367.23 -0.06  10.40 35.02 

MSCI AC World 633.89 0.80 2.53 39.11 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 27.41 18.58 16.20 

China 15.22 13.03 11.40 

Hong Kong 14.21 11.97 10.45 

Indonesia 24.04 16.01 11.61 

Korea 19.71 13.59 11.44 

Philippines 26.91 19.29 15.51 

Taiwan 19.72 16.80 15.28 

S&P500 26.17 21.46 18.55 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  472.83 472.83 4,447.67 20,553.4 

Indonesia 60.11 50.51 -114.68 -3,055.0 

Philippines -12.82 -29.81 -89.59 -2,431.7 

Korea  -387.38 -644.52 -1,183.88 -20,652.4 

Taiwan  -598.13 -787.76 -909.11 -19,191.7 

Thailand 47.55 -50.88 211.38 -8,156.8 

Vietnam -35.68 -55.70 -21.79 -580.5 

Total -453.52 -1,045.33 2,340.00 -33,514.7 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 36,005.27 34,574.01 1,431.26 

Proprietary (Bt mn) 10,689.90 11,069.31 -379.41 

Local Institution (Bt mn) 6,525.34 10,282.05 -3,756.71 

Retail (Bt mn) 38,524.49 35,819.63 2,704.86 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 44,271 51,323 -7,052 

Foreign 97,112 96,452 660 

Local 107,018 100,626 6,392 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 15 Dec 14 Dec 9 Dec 8 Dec 4 Dec 

KBANK 304.41 320.62 541.19 528.03 88.28 

PTT 221.44 149.18 137.03 183.28 133.53 

CPALL 120.83 144.48 33.04 70.28 36.24 

DELTA-R 102.86 91.86 236.80 41.61 32.83 

IRPC 93.22 194.46 272.29 65.64 84.25 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

16 ธ.ค. - ญีปุ่่ น: น าเขา้-สง่ออก (พ.ย.) 

- ยโูรโซน: Markit Flash PMI (ธ.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดคา้ปลกี (พ.ย.) ประชมุ FOMC 

17 ธ.ค. - ยโูรโซน: เงนิเฟ้อ (พ.ย.) 

- องักฤษ: ประชมุ BoE 

18 ธ.ค. - ญีปุ่่ น: เงนิเฟ้อ (พ.ย.) 

- องักฤษ: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ธ.ค.) 

- เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ธ.ค.) 

21 ธ.ค. - จนี: Loan Prime Rate 1 ปี 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับฐานลงทดสอบระดบั 1,460 จดุกอ่นทีช่ว่งบา่ยจะมี

แรงซือ้เขา้มาหนาแน่นในกลุม่พลงังาน ปิโตรเคม ี หนนุดชันใีหพ้ลกิกลบัมาปิดบวก

เล็กนอ้ย 1.08 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศยังขายสทุธใินตลาดหุน้หนาแน่น 3.8 พนั

ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ 1.4 พนัลบ. (และพลกิมา Long Index 

Futures เล็กนอ้ย 660 สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวัในแดนบวกในกรอบ 1,470-1,495 

จดุ จากบรรยากาศการลงทนุเป็นบวกมากขึน้โดยตลาดคาดหวงัเชงิบวกตอ่มาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯรอบใหมท่ีล่า่สดุแยกวงเงนิ US$ 9.08 แสนลา้นออกเป็น 2 ฉบบั 

US$7.48 แสนลา้นและ US$1.6 แสนลา้น ซึง่ส าหรับกอ้นใหญม่คีวามเห็นพอ้งระหวา่ง

ทัง้ 2 พรรค ท าใหค้าดวา่จะสามารถผา่นสภาฯไดภ้ายในปีนี ้ สว่น FDA กลา่ววา่วคัซนี 

COVID-19 ของ Moderna มคีวามปลอดภัยและมปีระสทิธผิลด ี อยา่งไรกต็ามปัจจัยที่

ตอ้งตดิตามคนืนีค้อืการประชมุ FED ซึง่คาดวา่จะด าเนนินโยบายการเงนิผอ่นคลาย แต่

ตอ้งจับตาประมาณการเศรษฐกจิใหมห่ลงัมวีคัซนี รวมถงึการเขา้ซือ้พนัธบตัรทีค่าดวา่จะ

ซือ้ระยะยาวมากขึน้ เราประเมนิกลุม่ Cyclical และ Value Play จะยังหนุนตลาดหลงัพกั

ตวัระยะสัน้ 2 วนัทีผ่า่นมา ขณะที ่Laggard ไดแ้ก ่คา้ปลกี สือ่สารฯ การแพทย ์อาหาร 

ยังน่าสนใจจากโอกาสเกดิ Sector Rotation 

กลยทุธ ์ : ถอืหุน้ Value และ Cyclical เกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//เก็งก าไรหุน้ 

Laggard 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: M 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 63 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 ฟ้ืนตวัแข็งแกรง่ตอ่เนือ่งเพราะเป็น High Season และไดป้ระโยชน์

จากชอ้ปดมีคีนืและวนัหยดุยาวทีเ่พิม่ขึน้ 

 เราคาดก าไรปี 2020 -59% Y-Y กอ่นฟ้ืนตวัแรง +117% Y-Y ในปี 2021 กลบัมาอยู่

ในระดบัใกลเ้คยีงกบัชว่งกอ่น COVID-19 และม ีUpside เพิม่เตมิจากโอกาส M&A 

จากฐานะการเงนิทีแ่ขง็แกรง่ ไมม่หีนี ้และมเีงนิสดในมอืถงึ 6,800 ลบ. 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทนุยังไหลออกจากภูมภิาคอกี US$926 ลา้น โดยเม็ด

เงินส่วนใหญ่ยังคงออกจากเกาหลีใตแ้ละใตห้วัน US$387 ลา้นและ US$598 ลา้น 

ตามล าดับ แตไ่หลเขา้ตลาด TIP น าโดยฟิลปิปินสแ์ละไทย US$60 ลา้นและ US$48 

ลา้น ตามล าดับ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่จะพลกิมาไหลเขา้ระยะสัน้จากความ

คาดหวงัเชงิบวกตอ่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯหนุนดอลลารใ์หอ้อ่นคา่ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) กลยทุธก์ารลงทนุปี 2021 เราประเมนิ SET Index ในปี 2021 จะยังปรับตวัขึน้

จากปัจจัยสนับสนุนดงันี ้

- เราประเมนิ GDP ไทยปีหนา้ฟ้ืนตวั +4% น าโดยการลงทนุภาครัฐทีเ่รง่ตวัขึน้ 

และการสง่ออกทีเ่ตบิโตตามการคา้โลกหลงั Reopen สว่นการบรโิภคใน

ประเทศคาดผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20 และทยอยฟ้ืนตวั โดยมแีรงสนับสนุน

จากนโยบายกระตุน้จากภาครัฐทีค่าดยงัมตีอ่เนือ่งในปีหนา้ รวมถงึราคาสนิคา้

เกษตรสว่นใหญป่รับขึน้เป็นบวกตอ่ภาพก าลงัซือ้ในระยะถดัไป  

- พฒันาการของวคัซนี COVID-19 เป็นจดุเปลีย่นของเศรษฐกจิไทยโดยตรง 

โดยไทยจะไดใ้ชง้านวคัซนีของ AstraZeneca ใน 2Q21 และท าใหส้ามารถ

ทยอยเปิดประเทศไดใ้น 2H21 หนุนภาคการทอ่งเทีย่วและการแพทยใ์หฟ้ื้น

ตวั  

- ชยัชนะของโจ ไบเดนในการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐฯท าใหต้ลาด

คาดหวงัวา่สถานการณ์การคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีจะผอ่นคลายมากขึน้ สภา

คองเกรสที ่2 พรรคแบง่กนัครองเสยีงขา้งมากคนละชัน้ท าใหน้โยบายสดุโตง่

ตา่งๆท าไดย้าก รวมถงึนโยบายการคลงัและการเงนิทีจ่ะสอดประสานกนัมาก

ขึน้จากเยลเลนและพาวเวล 

- สภาพคลอ่งทีล่น้ตลาดจากการอดัฉีดจากธนาคารกลางหลกัทัง้ FED ECB 

PBOC BOJ หนุนเม็ดเงนิไหลเขา้สนิทรพัยเ์สีย่ง โดยเฉพาะตลาดหุน้เอเชยี 

และคาดตา่งชาตมิโีอกาสซือ้หุน้ไทยกลบัหลงัขายสทุธ ิ3 ปีลา่สดุรวมกนัราว 

6 แสนลบ. 

- คาด EPS ตลาดฯฟ้ืนตวั +44% Y-Y ในปี 2021 ขึน้มาอยูท่ี ่77 บาท ขณะที ่

Valuation คาดม ีPremium จากคา่เฉลีย่ในอดตีจากกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้ 

- ประเมนิระยะสัน้หุน้ Value Play จะ Outperform หุน้ Growth รวมถงึแนะน า 

3 Theme ลงทนุ ไดแ้ก ่เทคโนโลย ีการบรโิภคทีฟ้่นตวั วคัซนีและกระแสรัก

สขุภาพ 

***เราประเมนิ SET Target ปี 2021 ที ่1,600 จดุ องิ PEG 0.73 เทา่ คดิเป็น 2021PE 

ที ่20.7 เทา่และ 2021PBV ที ่1.76 เทา่ หุน้ Top Pick ไดแ้ก ่BDMS BEM JWD 

KBANK M MTC SYNEX*** 

(+) FTSE Rebalance มผีลปิดตลาด 18 ธ.ค. หุน้เขา้ Mid Cap คอื STGT ไมม่หีุน้

ออก   

(+) คาดหุน้เขา้ออก SET50/SET100 ส าหรับ SET 50 เขา้ DELTA BAM ออก BPP 

WHA สว่น SET100 เขา้ DELTA BAM PTL ออก AAV BEC SIRI  

http://www.fnsyrus.com/
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44  
Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.03 30.05 0.06 

US$/Euro 122 1.22 0.00 

Yen/US$ 103.68 103.67 -0.01 

Yuan/US$ 6.54 6.55 0.16 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 47.50 47.62 -0.25 

Gold (COMEX) 1,855.30 1,855.30 0.00 

BDI 1,235.00 1,211.00 1.98 

ZINC 2,814.50 2,836.00 -0.76 

CRB index 163.02 162.24 0.48 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 337.76 จดุ หรอื +1.13% ปิดที ่30,199.31 

จดุ จากความคาดหวงัวา่สภาคองเกรสสหรัฐจะอนุมตัใิหม้กีารออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิ และขา่วหลายประเทศเริม่ฉีดวคัซนีตา้นโควดิ-19 ใหก้บั

ประชาชนแลว้ ทัง้สหรัฐองักฤษ และแคนาดา 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากขา่วการเริม่ฉีดวคัซนีตา้นโควดิ-19 ใน

สหรัฐ รวมถงึความคาดหวงัวา่สหภาพยโุรปจะอนุมตัใิหใ้ชว้คัซนีตา้นโควดิ-

19 ในเดอืนม.ค. อยา่งไรด ีจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 เพิม่สงูขึน้ในหลาย

ประเทศ สง่ผลใหอ้าจตอ้งใชม้าตรการล็อกดาวน ์

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.03 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 63 เซนต ์หรอื 1.3% ปิดที ่47.62 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคาดหวงัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกและความ

ตอ้งการใชน้ ้ามนั  หลงัหลายประเทศเริม่ฉีดวคัซนีตา้นไวรัสโควดิ-19 ใหก้บั

ประชาชน และการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ ขณะทีต่ดิตาม 

EIA เปิดเผยตวัเลขสต็อกน ้ามนัดบิสหรฐัในวนันี ้ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าด

วา่เพิม่ขึน้ 1.9 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 23.2 ดอลลาร ์หรอื 1.27% ปิดที ่

1,855.3 ดอลลาร/์ออนซ ์จากความคาดหวงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของ

สหรัฐ ขณะทีต่ดิตามผลการประชมุนโยบายการเงนิของเฟดในชว่งเชา้วนั

พรุง่นีต้ามเวลาไทย 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1170.15 / -1.17 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-12-20 change 
AOT 563.43 66.00 1.93 

PTTGC 425.82 59.50 3.03 

PTTEP 394.04 102.00 0.00 

KBANK 353.07 117.00 0.00 

PTT 199.14 42.75 1.18 

CPN 188.29 53.75 -2.71 

TOP 180.00 54.25 0.00 

BAM 149.81 22.90 -0.43 

LH 148.85 8.25 1.23 

BBL 145.78 126.50 -1.17 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-12-20 change 
ADVANC -540.98 187.50 -1.83 

EA -223.90 46.00 -2.13 

CPALL -221.97 64.00 -0.78 

KTB -176.41 11.80 -0.84 

PTG -164.93 17.00 -3.41 

KCE -109.68 42.00 0.00 

KKP -91.96 51.25 -0.49 

IRPC -86.11 3.88 6.59 

OSP -80.58 38.50 1.32 

BJC -73.01 38.00 -1.94 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


