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  Laggard Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,476.13 -0.44 -6.56 -5.61 

SET50 947.82 -1.11 -11.29 -9.29 

Dow Jones 30 29,861.55 -0.62 4.64 28.01 

S&P 500 3,647.49 -0.44 12.90 45.50 

NAS
AQ Comp 12,440.04 0.50 38.64 87.48 

FTSE 100 6,531.83 -0.23 -13.40 -2.92 

Hang Seng 26,389.52 -0.44  -6.39 2.10 

Nikkei 225 26,732.44 0.30  12.86 33.56 

Shanghai Comp 3,369.12 0.66  10.46 35.09 

MSCI AC World 628.84 -0.16 1.71 38.01 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 27.44 18.67 16.28 

China 15.23 13.04 11.41 

Hong Kong 14.23 11.96 10.43 

Indonesia 23.99 16.00 11.60 

Korea 19.65 13.51 11.40 

Philippines 27.10 19.43 15.62 

Taiwan 19.73 16.81 15.29 

S&P500 25.84 21.19 18.31 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  684.52 2,544.06 3,974.84 20,080.6 

Indonesia -9.60 -9.60 -174.80 -3,115.1 

Philippines -16.97 -16.97 -76.75 -2,418.8 

Korea  -257.67 -257.67 -797.03 -20,265.6 

Taiwan  -189.36 -189.36 -310.71 -18,593.3 

Thailand -98.43 -98.43 163.83 -8,204.4 

Vietnam -20.03 -20.03 13.88 -544.8 

Total 92.46 1,952.00 2,793.26 -33,061.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 42,611.57 45,574.29 -2,962.72 

Proprietary (Bt mn) 11,557.11 11,203.28 353.83 

Local Institution (Bt mn) 6,493.72 9,997.26 -3,503.54 

Retail (Bt mn) 46,689.87 40,577.43 6,112.44 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 50,520 53,675 -3,155 

Foreign 108,450 118,700 -10,250 

Local 107,123 93,718 13,405 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 14 Dec 9 Dec 8 Dec 4 Dec 3 Dec 

KBANK 320.62 541.19 528.03 88.28 95.78 

KBANK-R 283.85 173.24 249.22 111.66 136.01 

IRPC 194.46 272.29 65.64 84.25 42.53 

PTT 149.18 137.03 183.28 133.53 80.15 

CPALL 144.48 33.04 70.28 36.24 68.16 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

15 ธ.ค. - จนี: ผลผลติภาคอตุสาหกรรม ยอดคา้ปลกี อตัราวา่งงาน 

(พ.ย.) 

- สหรัฐฯ: ผลผลติภาคอตุสาหกรรม (พ.ย.) 

16 ธ.ค. - ญีปุ่่ น: น าเขา้-สง่ออก (พ.ย.) 

- ยโูรโซน: Markit Flash PMI (ธ.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดคา้ปลกี (พ.ย.) ประชมุ FOMC 

17 ธ.ค. - ยโูรโซน: เงนิเฟ้อ (พ.ย.) 

- องักฤษ: ประชมุ BoE 

18 ธ.ค. - ญีปุ่่ น: เงนิเฟ้อ (พ.ย.) 

- องักฤษ: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ธ.ค.) 

- เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (ธ.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ตวัในแดนบวกไดใ้นชว่งเปิดตลาดตาม Sentiment 

บวกจากการยดืระยะเวลาเจรจา Brexit และสหรัฐฯทีเ่ริม่ฉีดวคัซนี COVID-19 วนันี ้

อยา่งไรก็ตามมแีรงขายออกมากดดนัหุน้ขนาดใหญใ่นกลุม่พลงังาน ปิโตรเคม ี ธนาคาร

ใหพ้กัฐาน และหมนุเขา้หากลุม่คา้ปลกีและสือ่สารฯ โดยดชันปิีดลบ 6.54 จดุ ณ สิน้วนั 

สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งและหนาแน่นขึน้

เป็น 3.5 พนัลบ.และ 3 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาต ิShort Index Futures อกีกวา่ 1 

หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index อยูใ่นชว่งแกวง่ตวัพกัฐานในกรอบ 1,470-

1,485 จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีก่ลบัมาเป็นลบระยะสัน้หลงันวิยอรก์อาจตอ้ง

กลบัไป Lockdown เต็มรปูแบบ รวมถงึลอนดอนทีย่กระดบัการควบคมุสงูสดุ ซึง่บดบงั

ปัจจัยบวกดา้นวคัซนี COVID-19 ของ Pfizer ทีเ่ร ิม่ใชง้านฉุกเฉนิในสหรัฐฯแลว้วานนี ้

อยา่งไรก็ตามยังพอมปีระเด็นหนุนตลาดไดบ้า้งจากคณะผูเ้ลอืกตัง้สหรัฐฯโหวตใหไ้บเดน

เป็นผูช้นะการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐฯอยา่งเป็นทางการดว้ยคะแนน 306 ตอ่ 232 

เสยีง ขณะทีม่าตรการเยยีวยา COVID-19 จะแยกวงเงนิ US$ 9.08 แสนลา้นออกเป็น 2 

ฉบบั US$7.48 แสนลา้นและ US$1.6 แสนลา้น เพือ่เพิม่โอกาสอนุมตัจิากสภาคองเกรส 

ระยะสัน้ประเมนิวา่ตลาดจะเกดิ Sector และ Stock Rotation เขา้หากลุม่ทีย่ัง Laggard 

ไดแ้ก ่คา้ปลกี สือ่สารฯ การแพทย ์อาหาร เป็นตน้ 

กลยทุธ ์: เก็งก าไรหุน้ทีย่งั Laggard ตลาด 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: BCH 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 20 บาท  

 แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดยังแข็งแรงตอ่เนือ่งจากรายไดเ้งนิสดทีท่ยอยฟ้ืนตวัอยา่ง

ตอ่เนือ่งและ High Season ทีม่าชา้ในปีนี ้สว่นรายไดป้ระกนัสงัคมยังคงแข็งแกรง่เป็น 

นอกจากนีย้งัมแีรงหนุนจากบรกิาร ASQ และ HQ 

 จากก าไร 3Q20 ทีด่กีวา่คาด เราประเมนิก าไรปี 2020 ม ีUpside 3-5% จากปัจจบุนั

ทีค่าด +6% Y-Y สว่นปี 2021 คาดโตในอตัราเรง่ +12% Y-Y รวมถงึไดป้ระโยชน์

จากวคัซนี COVID-19 ซึง่จะท าใหผู้ป่้วยตา่งชาตเิริม่ทยอยกลบัมาใชบ้รกิารในระยะ

ถดัไป 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคอกี US$592 ลา้น โดยเม็ด

เงนิสว่นใหญ่ยังคงไหลออกจากเกาหลใีตแ้ละใตห้วัน US$258 ลา้นและ US$189 ลา้น 

ตามล าดับ ขณะทีไ่ทยมเีม็ดเงนิไหลออก US$98 ลา้น สงูสุดในกลุ่ม TIP โดยตลาด

กลบัมากังวลสถานการณ์ระบาด COVID-19 ทีเ่ร่งตัวในหลายประเทศแมจ้ะมกีารเริม่ฉีด

วัคซนี COVID-19 ของ Pfizer แลว้ในสหรัฐฯวานนี้ แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุระยะสัน้

คาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลออก 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) เร ิม่เกดิ Sector Rotation ตามคาด หลงัจาก SET Index ปรับตวัขึน้ราว 300 

จดุหรอืราว 25% ภายในระยะเวลาเพยีงเดอืนครึง่ซ ึง่ถอืวา่คอ่นขา้งแรงและเร็วกวา่ที่

ประเมนิมากจากกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้ น าโดยกลุม่พลงังาน ปิโครเคม ีและธนาคาร ท า

ใหร้ะยะสัน้ Upside เริม่จ ากดัมากขนึ ลา่สดุเริม่เห็นการเกดิเวยีนกลุม่เลน่เขา้หากลุม่ทีย่งั 

Laggard โดยเฉพาะชว่ง QTD ทีด่ชัน ีRally รอบลา่สดุ เราประเมนิวา่กลุม่ สือ่สารฯ คา้

ปลกี โรงพยาบาล อสงัหาฯ รับเหมาฯ มโีอกาสปรับตวัขึน้ดใีนระยะนี ้แนะน า “เก็งก าไร” 

ADVANC CPALL BJC BCH CHG AP ORI STEC CK 

(0) ยงัตอ้งตดิตามการตดิเชือ้ COVID-19 ในประเทศ หลงัวานนีศ้บค.ประกาศพบ

ผูต้ดิเชือ้เพิม่ 1 คน เป็นบคุลากรทางการแพทยร์ายที ่ 7 (เป็นเพือ่นรว่มหอ้งพกักบัผูป่้วย

บคุลากรทางการแพทยร์ายที ่6) ซึง่อยูใ่นกรงุเทพฯ เราประเมนิใหต้ามตวัเลขในชว่ง 1-2 

สปัดาหข์า้งหนา้หลงัจากพน้ชว่งวนัหยดุยาวซึง่มกีารเดนิทางคอ่นขา้งมาก เป็นความ

เสีย่งในการพกัตวัของตลาดหากพบผูต้ดิเชือ้เรง่ตวัขึน้ อยา่งไรก็ตามตลาดมคีวาม

ออ่นไหวตอ่ตวัเลขผูต้ดิเชือ้ลดลงจากในอดตีและมพีฒันาการของวคัซนีประคอง 

Downside เราประเมนิการออ่นตวัของดชันลีงใกลแ้นวรับแรกบรเิวณ 1,450 จดุ เป็น

โอกาสในการ “ทยอยสะสม” หุน้พืน้ฐานเพิม่ 

(+) FTSE Rebalance มผีลปิดตลาด 18 ธ.ค. หุน้เขา้ Mid Cap คอื STGT ไมม่หีุน้

ออก   

(+) คาดหุน้เขา้ออก SET50/SET100 ส าหรับ SET 50 เขา้ DELTA BAM ออก BPP 

WHA สว่น SET100 เขา้ DELTA BAM PTL ออก AAV BEC SIRI  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.07 30.11 0.13 

US$/Euro 1.22 1.21 0.12 

Yen/US$ 104.08 104.05 -0.03 

Yuan/US$ 6.55 6.55 -0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 46.98 46.99 -0.02 

Gold (COMEX) 1,830.70 1,832.10 -0.08 

BDI 1,211.00 1,161.00 4.31 

ZINC 2,836.00 2,795.00 1.47 

CRB index 162.24 161.25 0.61 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 184.82 จดุ หรอื 0.62% ปิดที ่29,861.55 จดุ 

แมช้ว่งแรกจะปรับขึน้รับขา่วส านักงานอาหารและยาสหรัฐ (FDA) อนุมตั ิ

วคัซนีตา้นไวรัสโควดิ-19 ของบรษัิทไฟเซอร ์องิคแ์ละบรษัิทไบโอเอ็นเทค

เป็นกรณฉุีกเฉนิ อยา่งไรก็ตาม กดดนัจากความกงัวลหลงันายแอนดรวู ์ควัโม 

ผูว้า่การรัฐนวิยอรก์ออกค าสัง่หา้มการรบัประทานอาหารในรา้นในกรงุ

นวิยอรก์ซติี ้และรัฐบาลเยอรมนปีระกาศใชม้าตรการล็อกดาวนเ์ขม้งวดวนัที ่

16 ธ.ค.นี ้ถงึ 10 ม.ค. 2021 ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการเจรจามาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ และการประชมุนโยบายการเงนิของเฟดในวนัที ่

15-16 ธ.ค.นี ้

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากความหวงัเกีย่วกบัการท าขอ้ตกลงการคา้

ระหวา่งองักฤษและสหภาพยโุรป (EU) และการเริม่ฉีดวคัซนีตา้นไวรัสโควดิ-

19 ทัง้สหรัฐ และองักฤษ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง จากความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ที่

เพิม่ขึน้ในหลายประเทศ ขณะทีต่ดิตามจนีรายงานตวัเลขเศรษฐกจิเดอืน

พ.ย. ในเชา้นี ้เวลา 9.00 น. ตามเวลาไทย 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.07บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 42 เซนต ์หรอื 0.9% ปิดที ่46.99 

ดอลลาร/์บารเ์รล หนุนจากส านักงานอาหารและยาสหรัฐ (FDA) อนุมตั ิ

วคัซนีตา้นไวรัสโควดิ-19 ของบรษัิทไฟเซอร ์องิคแ์ละบรษัิทไบโอเอ็นเทค

เป็นกรณฉุีกเฉนิ อยา่งไรก็ด ีกดดนัจากกลุม่โอเปกออกรายงานปรับลด

คาดการณ์อปุสงคน์ ้ามนัในตลาดโลกปี 2020 เป็น 89.99 ลา้นบารเ์รล/วนั 

(ลดลง 9.77 ลา้นบารเ์รล/วนัจากคาดการณ์กอ่นหนา้) และปี 2021 เป็น 5.9 

ลา้นบารเ์รล/วนั (ลดลง 350,000 บารเ์รล/วนัจากคาดการณ์กอ่นหนา้) 

ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิของสหรัฐในวนัพรุง่นี ้

เวลา 22.30 น.ตามเวลาไทย 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 11.5 ดอลลาร ์หรอื 0.62% ปิดที ่1,832.1  

ดอลลาร/์ออนซ ์จากขา่วความคบืหนา้ในการฉีดวคัซนีตา้นโควดิ-19 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1171.32 / -4.67 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-12-20 change 

AOT 755.54 64.75 -4.78 

PTTGC 430.36 57.75 -3.35 

SCC 263.57 391.00 -1.01 

INTUCH 138.42 57.75 2.21 

DELTA 119.82 374.00 9.04 

PTTEP 115.90 102.00 -0.97 

SCGP 106.94 44.00 3.53 

IVL 100.49 34.50 -2.13 

CRC 90.46 34.50 -1.43 

STGT 79.36 70.25 -2.09 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-12-20 change 

CPALL -2,209.52 64.50 4.45 

IRPC -631.46 3.64 -4.21 

KBANK -311.06 117.00 -3.70 

KTB -227.41 11.90 0.00 

OSP -180.95 38.00 -4.40 

AWC -164.12 5.15 3.00 

SCB -136.71 91.50 0.00 

TMB -128.42 1.18 -3.28 

BDMS -118.07 22.00 -0.45 

TCAP -115.24 36.50 0.69 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

     
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


