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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,482.67 0.25 -6.15 -5.19 

SET50 958.49 0.29 -10.30 -8.27 

Dow Jones 30 30,046.37 0.16 5.28 28.80 

S&P 500 3,663.46 -0.13 13.39 46.14 

NAS
AQ Comp 12,377.87 -0.23 37.95 86.55 

FTSE 100 6,546.75 -0.80 -13.20 -2.70 

Hang Seng 26,505.87 - -5.97 2.55 

Nikkei 225 26,652.52 - 13.32 33.16 

Shanghai Comp 3,347.19 - 9.74 34.22 

MSCI AC World 629.83 -0.19 1.87 38.22 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 27.63 18.80 16.41 

China 15.11 12.93 11.32 

Hong Kong 14.29 12.02 10.49 

Indonesia 23.67 15.77 11.43 

Korea 19.77 13.60 11.47 

Philippines 26.93 19.32 15.54 

Taiwan 19.87 16.94 15.39 

S&P500 25.95 21.29 18.39 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  476.89 1,859.54 3,290.32 19,396.1 

Indonesia -92.27 -118.66 -165.19 -3,105.5 

Philippines 4.41 -10.66 -59.78 -2,401.8 

Korea  -157.72 -2,026.75 -539.36 -20,007.9 

Taiwan  -102.23 -708.67 -121.36 -18,404.0 

Thailand -85.58 137.12 262.26 -8,105.9 

Vietnam 29.60 42.86 33.91 -524.8 

Total 73.10 -825.22 2,700.80 -33,153.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 40,241.80 42,815.40 -2,573.60 

Proprietary (Bt mn) 13,777.36 13,604.59 172.77 

Local Institution (Bt mn) 8,555.75 10,239.46 -1,683.71 

Retail (Bt mn) 60,821.82 56,737.28 4,084.54 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 55,010 46,714 8,296 

Foreign 104,919 109,219 -4,300 

Local 122,019 126,015 -3,996 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 9 Dec 8 Dec 4 Dec 3 Dec 2 Dec 

KBANK 541.19 528.03 88.28 95.78 101.55 

IRPC 272.29 65.64 84.25 42.53 25.11 

DELTA-R 236.80 41.61 32.83 - - 

KBANK-R 173.24 249.22 111.66 136.01 212.57 

TISCO-R 157.57 134.79 39.18 38.80 25.62 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

14 ธ.ค. - ญีปุ่่ น: Tankan Large Manufacturers Index 4Q20 

- จนี: ดชันรีาคาบา้น (พ.ย.) 

15 ธ.ค. - จนี: ผลผลติภาคอตุสาหกรรม ยอดคา้ปลกี อตัราวา่งงาน 

(พ.ย.) 

- สหรัฐฯ: ผลผลติภาคอตุสาหกรรม (พ.ย.) 

16 ธ.ค. - ญีปุ่่ น: น าเขา้-สง่ออก (พ.ย.) 

- ยโูรโซน: Markit Flash PMI (ธ.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดคา้ปลกี (พ.ย.) ประชมุ FOMC 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวัผนัผวนโดยปรับตวัขึน้แรงชว่งเชา้ทะล ุ 1,500 

จดุกอ่นทีจ่ะมแีรงขายออกมากดดนัยอ้นลงมาในแดนลบ กอ่นทีจ่ะรบีาวดข์ึน้มาปิดบวกได ้

3.75 จดุ ณ สิน้วนั โดย กลุม่ทีน่ าตลาดยังเป็นกลุม่ธนาคาร อเิล็กทรอนกิส ์รวมถงึสือ่สาร

ฯทีเ่ริม่ขยับขึน้ สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้ 1.7 พนัลบ.

และ 2.6 พนัลบ. ตามล าดบั (ตา่งชาต ิShort Index Futures อกี 4.3 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideways to Sideways Up ใน

กรอบ 1,475-1,500 จดุ โดยกลุม่พลงังานและปิโตรเคมคีาดวา่ยังน าตลาดจากราคา

น ้ามนัดบิทีป่รับขึน้ รวมถงึตลาดยังไดอ้านสิงสจ์ากวคัซนี COVID-19 ของ Pfizer ทีจ่ะ

เริม่ใชง้านในสหรัฐฯวนันี ้ ขณะทีส่ภาพคลอ่งในตลาดทีส่งูทัง้การอดัฉีดเม็ดเงนิของ FED 

รวมถงึ ECB ทีเ่พิม่วงเงนิกระตุน้อกี 5 แสนลา้นยโูร จะสง่ผลใหก้ระแสเงนิทนุยังไหลเขา้

ตลาดหุน้เอเชยี อยา่งไรก็ตามปัจจัยทีต่อ้งจับตาคอืคอืการเจรจา Brexit และมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯวา่จะบรรลขุอ้ตกลงไดห้รอืไม ่ รวมถงึยังคงตอ้งดตูัวเลขตดิเชือ้ 

COVID-19 ในประเทศชว่ง 1-2 สปัดาหข์า้งหนา้ เราประเมนิกลุม่ทีจ่ะยงัน าตลาดคอื 

Cyclical และ Value Play ขณะทีหุ่น้ทีย่ัง Laggard มโีอกาส Outperform มากขึน้จาก

ดชันทีีป่รับตวัขึน้มาคอ่นขา้งเร็วและแรงชว่งกวา่ 1 เดอืนทีผ่า่นมา 

กลยทุธ ์: ถอืหุน้ขนาดใหญเ่กาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//เก็งก าไรหุน้ Laggard 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: JWD 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 10 บาท  

 แนวโนม้ก าไร 4Q20 ยังฟ้ืนตวัแกรง่ตวัเนือ่งทัง้ธรุกจิในไทยและตา่งประเทศจาก

กจิกรรมทางเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัคอ่นขา้งชดัเจนหนุนความตอ้งการเชา่คลงัสนิคา้ หอ้ง

เย็น รวมถงึ Barge Terminal ทีม่ปีรมิาณขนตูค้อนเทนเนอรเ์พิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง 

 เราคาดก าไรปี 2020 -19% Y-Y แตม่ ีUpside จากเป้ารายไดข้องผูบ้รหิารทีค่าดโต 

8-10% สงูกวา่คาดการณ์ของเรา ขณะทีปี่ 2021 คาดกลบัมาฟ้ืนตวัโดดเดน่ +21% 

Y-Y  

Fund Flow วันที ่9-11 ธ.ค. ทีผ่า่นมากระแสเงนิทนุไหลออกจากภูมภิาคหนาแน่น 

US$2,065 ลา้น โดยเม็ดเงนิส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใตแ้ละใตห้วัน US$1,195 

ลา้นและ US$709 ลา้น สว่นไทยไหลออก US$86 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาด

วา่มโีอกาสพลกิมาไหลเขา้จากวคัซนีของ Pfizer ทีจ่ะเริม่ฉีดในสหรัฐฯวันนี้ รวมถงึตลาด

ยังคาดหวงัวา่องักฤษและ EU จะสามารถบรรลขุก้ตกลง Brexit ไดท้นัเสน้ตาย 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) Brexit และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรฐัฯถว่ง Sentiment ลา่สดุนายกฯ

องักฤษและประธาน EC ระบวุา่มคีวามเป็นไปไดค้อ่นขา้งสงูทีท่ัง้ 2 ฝ่ายจะไมส่ามารถ

บรรลขุอ้ตกลงทางการคา้กนัไดก้อ่นเสน้ตายวนัที ่ 31 ธ.ค. นี ้ ขณะทีม่าตรการกระตุน้

เศรษฐกจิสหรัฐฯชดุใหมร่าว US$ 9 แสนลา้นยังมคีวามเห็นตา่งในรายละเอยีด สง่ผลให ้

ตลาดหุน้เริม่มจัีงหวะพกัตวัระยะสัน้หลงัจากปรับตวัขึน้แรงกวา่ 1 เดอืนทีผ่า่นมา 

(+) FDA สหรฐัฯอนุมตัใิชว้คัซนีฉุกเฉนิของ Pfizer แลว้ โดยจะเริม่ฉีดวคัซนีในเชา้

วนันีใ้หเ้จา้หนา้ทีส่าธารณะสขุกอ่นจะฉดีใหป้ระชาชนเป็นล าดบัถดัไป เป็นการยนืยนัภาพ

ทีต่ลาดคาดการณ์กอ่นหนา้ สว่นไทยคาดวา่จะไดใ้ชว้คัซนีของ AstraZeneca ชว่ง 2Q21 

เรามองประเด็นดงักลา่วยังคงหนุนหุน้ในกลุม่ Cyclical และ Value Play อยา่งกลุม่ 

พลงังาน ปิโตรเคม ี ธนาคาร รวมถงึกลุม่ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการทอ่งเทีย่วทัง้โรงแรมและสาย

การบนิ แนะน า “เก็งก าไร” 

(+) กลุม่อสงัหาฯ เราประเมนิผลการด าเนนิงานของกลุม่ผา่นจดุต า่สดุแลว้ในปี 2020 

แตก่ารฟ้ืนตวัจะยังไมใ่ช ่ V-Shape จาก GDP ทีย่ังฟ้ืนตวัไมเ่ดน่และหนีค้รัวเรอืนทีส่งู 

สง่ผลใหเ้รายังคาดวา่ Developer ทีเ่นน้แนวราบและมกีลุม่ลกูคา้ระดบักลาง-บน จะยังมี

แนวโนม้ผลการด าเนนิงานทีแ่ข็งแกรง่กวา่ตลาดคอนโดและเนน้ลกูคา้ระดบัลา่ง จดุเดน่

ของกลุม่อสงัหาฯยังคงอยูท่ี ่Valuation ทีถ่กู PE ราว 6 เทา่ และให ้Dividend Yield สงู 

6-7% ยังเลอืก AP ORI เป็น Top Pick 

(+) BH เราประเมนิการเปลีย่นโครงสรา้งผูถ้อืหุน้จะท าใหเ้กดิความรว่มมอืกบั PRINC 

มากขึน้ สว่นการด าเนนิงานลา่สดุผุป่้วยไทยเริม่ฟ้ืนตวัดขีึน้ ขณะทีพ่ฒันาการของวคัซนี 

COVID-19 หนุนความเชือ่มนัของผูป่้วยตา่งชาตทิีจ่ะทยอยกลบัมาในอนาคต เราปรับลด

ก าไรปกตปีิ 2020-2021 ลง แตป่รับเพิม่ราคาเป้าหมายขึน้เป็น 150 บาท (ปรับ WACC 

ลงจากพฒันาการของวคัซนี) แนะน า “ซือ้”   

(+) คาดหุน้เขา้ออก SET50/SET100 ส าหรับ SET 50 เขา้ DELTA BAM ออก BPP 

WHA สว่น SET100 เขา้ DELTA BAM PTL ออก AAV BEC SIRI  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.09 30.12 0.11 

US$/Euro 1.21 1.21 0.08 

Yen/US$ 104.02 104.04 0.02 

Yuan/US$ 6.55 6.54 -0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 46.60 46.57 0.06 

Gold (COMEX) 1,839.20 1,843.60 -0.24 

BDI 1,211.00 1,161.00 4.31 

ZINC 2,795.00 2,867.00 -2.51 

CRB index 161.25 161.39 -0.09 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนสเ์พิม่ขึน้ 47.11 จดุ หรอื 0.16% ปิด

ที ่30,046.37 จดุ หนุนจากดชันคีวามเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคสหรัฐในเดอืนธ.ค.

ทีส่งูขึน้เป็น 81.4 ดกีวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่75.5 และเดอืนพ.ย.

ที ่76.9 อยา่งไรก็ด ีปรับขึน้เล็กนอ้ยกดดนัจากความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัการ

ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ หลงัสมาชกิรัฐสภาสหรัฐมี

ความขดัแยง้กนัมาหลายเดอืน  

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ กดดนัจากธนาคารกลางยโุรป (ECB) คาดการณ์

เศรษฐกจิยโูรโซนหดตวัในปีหนา้ และแนวโนม้ทีอ่งักฤษจะถอนตวัออก

จาก EU แบบไรข้อ้ตกลง (no-deal Brexit)  

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ทา่มกลางความคาดหวงัเกีย่วกบัวคัซนีตา้นโควดิ-

19 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.09 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน า้ม้นัดบิ NYMEX ลดลง 21 เซนต ์หรอื 0.5% ปิด

ที ่46.57 ดอลลาร/์บารเ์รล จากการขายท าก าไร หลงัปรับขึน้ในชว่งกอ่น

หนา้  

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 6.2 ดอลลาร ์หรอื 0.34% ปิด

ที ่1,843.6 ดอลลาร/์ออนซ ์ ทา่มกลางความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัการออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมใ่นสหรัฐ, ความเป็นไปไดท้ีอ่งักฤษจะถอน

ตวัออกจากสหภาพยโุรปแบบไรข้อ้ตกลงการคา้ รวมถงึสญัญาณเงนิเฟ้อจาก

ราคาสนิคา้โภคภณัฑใ์นสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1175.99 /  

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-12-20 change 

AOT 393.17 68.00 0.74 

PTT 389.98 43.00 -0.58 

ADVANC 227.48 189.00 2.16 

AWC 211.06 5.00 -0.99 

SCC 207.96 395.00 -0.75 

STGT 184.23 71.75 -3.69 

PTTEP 171.86 103.00 -1.44 

PTTGC 146.42 59.75 -0.83 

SCB 126.36 91.50 1.10 

OSP 111.62 39.75 3.25 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-12-20 change 

LH -413.36 8.50 1.80 

DELTA -282.49 343.00 4.89 

CPALL -202.55 61.75 0.41 

IRPC -190.83 3.80 11.76 

TU -145.32 14.70 -2.00 

KCE -132.96 41.75 -6.18 

TMB -104.13 1.22 -1.61 

KBANK -93.92 121.50 -1.22 

TOP -93.45 55.50 4.23 

HANA -76.98 43.00 -4.97 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

IIG IIG-F 14/12/2020 22/1/2021 

JR JR-F 14/12/2020 22/1/2021 

MICRO MICRO-F 14/12/2020 22/1/2021 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

     
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


