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  Go with the Flow// Laggard Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,478.92 2.01 -6.39 -5.43 

SET50 955.75 1.66 -10.55 -8.53 

Dow Jones 30 30,173.88 0.35 5.73 29.35 

S&P 500 3,702.25 0.28 14.59 47.69 

NAS
AQ Comp 12,582.77 0.50 40.24 89.63 

FTSE 100 6,558.82 0.05 -13.04 -2.52 

Hang Seng 26,304.56 -0.76  -6.69 1.78 

Nikkei 225 26,467.08 -0.30  13.23 32.24 

Shanghai Comp 3,410.18 -0.19  11.80 36.74 

MSCI AC World 633.81 0.21 2.51 39.10 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 27.45 18.74 16.33 

China 15.43 13.19 11.53 

Hong Kong 14.19 11.94 10.43 

Indonesia 23.69 15.84 11.22 

Korea 19.45 13.38 11.36 

Philippines 26.77 19.20 15.44 

Taiwan 20.04 17.13 15.57 

S&P500 26.22 21.57 18.64 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  462.88 462.88 1,893.66 17,999.4 

Indonesia -52.13 -21.52 -68.05 -3,008.4 

Philippines 2.36 2.36 -46.76 -2,388.8 

Korea  -869.06 -834.74 652.65 -18,815.9 

Taiwan  184.34 0.47 587.79 -17,694.8 

Thailand 221.70 221.70 346.85 -8,021.4 

Vietnam -2.99 7.05 -1.89 -560.6 

Total -52.89 -161.80 3,364.25 -32,490.5 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 53,840.21 47,152.13 6,688.08 

Proprietary (Bt mn) 13,901.56 13,838.65 62.91 

Local Institution (Bt mn) 6,969.11 8,527.34 -1,558.23 

Retail (Bt mn) 48,751.62 53,944.37 -5,192.75 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 61,263 57,275 3,988 

Foreign 121,677 123,449 -1,772 

Local 126,608 128,824 -2,216 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 8 Dec 4 Dec 3 Dec 2 Dec 1 Dec 

KBANK 528.03 88.28 95.78 101.55 81.05 

KBANK-R 249.22 111.66 136.01 212.57 224.15 

PTT 183.28 133.53 80.15 191.63 134.55 

PTTGC-R 177.36 64.88 23.29 96.55 34.08 

TISCO-R 134.79 39.18 38.80 25.62 19.52 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัขึน้แรงกวา่ทีค่าดมากปิดบวกถงึ 29.09 จดุ ณ สิน้

วนั และทะลแุนวตา้นส าคญั 1,455 จดุท าให ้ Upside ดา้นบนเปิดกวา้ง กลุม่ทีน่ าตลาด

ยังเป็นหุน้ขนาดใหญท่ัง้กลุม่ธนาคาร พลงังาน ปิโตรเคม ี และอเิล็กทรอนกิส ์ สถาบนัใน

ประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้ 1.6 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธิ

หนาแน่นถงึ 6.7 พนัลบ. (แต ่Short Index Futures เล็กนอ้ย 1.8 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวัในแดนบวกไดต้อ่เนือ่งจาก

บรรยากาศการลงทนุทีส่ดใสจากเม็ดเงนิทีย่ังคงไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งและกระแสเงนิทนุ

ทไีหลเขา้เอเชยี โดยมโีอกาสปรับตวัขึน้ทดสอบแนวตา้น 1,500 จดุในระยะนี ้ ตลาด

คาดหวงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรฐัฯ US$9 แสนลา้นภายในปีสิน้ปีนี ้ รวมถงึการเริม่

กระจายวคัซนี COVID-19 ท าใหต้ลาดคาดวา่เศรษฐกจิจะฟ้ืนตวัในปีหนา้ และมองขา้ม

ตวัเลขผูต้ดิเชือ้และเสยีชวีติ ณ ปัจจบุนัทีย่ังคอ่นขา้งวกิฤต ิสว่นประเด็นทีต่อ้งตดิตามคอื

การเจรจา Brexit รอบสดุทา้ยในสปัดาหน์ี ้ เราประเมนิหากไมส่ามารถตกลงกนัไดม้ี

โอกาสทีเ่ม็ดเงนิจะไหลเขา้เอเชยีตอ่เนือ่ง อยา่งไรก็ตามกรอบการบวกของ SET Index 

วนันีอ้าจจ ากดัมากขึน้เนือ่งจากเขา้ชว่งวนัหยดุยาวและตอ้งตดิตามตวัเลขตดิเชือ้ 

COVID-19 ในประเทศวา่จะเพิม่ขึน้หรอืไม ่ เราประเมนิกลุม่ทีจ่ะยงัน าตลาดคอื Cyclical 

และ Value Play ขณะทีหุ่น้ทีย่ัง Laggard มโีอกาส Outperform มากขึน้จากดชันทีี่

ปรับตวัขึน้มาคอ่นขา้งเร็วและแรงชว่งกวา่ 1 เดอืนทีผ่า่นมา 

กลยทุธ ์: ถอืหุน้ขนาดใหญเ่กาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//เก็งก าไรหุน้ Laggard  

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: ADVANC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 216 บาท  

 เป็นหุน้ Big Cap ทีร่าคายังปรับตวัขึน้นอ้ยกวา่หุน้ SET50 อืน่ๆ ท าใหม้โีอกาสปรับตวั

ขึน้ตามและเป็นเป้าของกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้ในฐานะ Laggard Play  

 คาดผลการด าเนนิงานผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20-3Q20 และทยอยฟ้ืนตวัตาม

ทศิทางเศรษฐกจิในประเทศ รวมถงึรายไดจ้าก Roaming และซมินักทอ่งเทีย่วทีจ่ะ

กลบัมาในระยะถดัไปหลงัการทยอยแจกจา่ยวคัซนี COVID-19 และผอ่นปรน

มาตรการคมุการเดนิทางระหวา่งประเทศ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาค US$518 ลา้น โดยเม็ดเงนิสว่น

ใหญ่ไหลออกจากเกาหลใีต ้US$869ลา้น ขณะทีไ่หลเขา้ไตห้วัน US$184 ลา้น ส่วน

ไทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้สูส่ดุในภูมภิาคและกลุม่ TIP US$222 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุโดยรวมคาดว่ายังอยู่ในทศิทางไหลเขา้จากเม็ดเงนิทีย่ังไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่ง

จากความคาดหวังเชงิบวกตอ่การฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิในปีหนา้หลังเริม่ฉีดใขง้านวัคซนี 

COVID-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ประชุมครม. ไฟเขยีวโครงการคนละครึง่เฟส 2 ส าหรับผูไ้ดร้ับสทิธ ิ 15 ลา้นคน 

โดย 10 ลา้นคนเดมิจะไดร้ับเงนิเพิม่คนละ 500 บาท สว่นผูล้งทะเบยีนใหม ่5 ลา้นคนจะ

ไดร้ับเงนิ 3,500 บาท เริม่ลงทะเบยีน 16 ธ.ค. นี ้ระยะเวลาใชส้ทิธถิงึ 31 ม.ีค. 2021 เรา

คงมมุมองบวกตอ่กลุม่อาหารเครือ่งดืม่ ไดแ้ก ่MAKRO CBG OSP ICHI นอกจากนีย้ังมี

มตใิหค้ลายล็อกรับนักทอ่งเทีย่ว Special Tourist Visa โดยเปิดรับทกุประเทศแตย่ังตอ้ง

กกัตวั 14 วนั เรามองเป็นบวกออ่นๆตอ่กลุม่โรงแรม และยังตอ้งตดิตามสถานการณ์

ระบาด COVID-19 ในประเทศอยา่งใกลช้ดิโดยเฉพาะชว่งหลงัวนัหยดุยาว 

(0) ICHI ผูบ้รหิารใหข้อ้มลูวา่รายได ้ Vitamin Water ใน 4QTD ยังดเีพราะเพิง่ออก

โฆษณาตอนตน้ไตรมาสและท าโปรโมชัน่กบั 7-11 เรามองวา่อาจเสยีเปรยีบคูแ่ขง่

เล็กนอ้ยในแง ่ Margin จากราคาขายทีล่ดลงมากกวา่ แตเ่ป็นการท าใหล้กูคา้ไดล้อง

สนิคา้และเป็นบวกตอ่การเตบิโตหากสนิคา้ตดิตลาด แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดราว 95-

110 ลบ.ลา้นบาท โต Y-Y แตช่ะลอ Q-Q การเตบิโตปี 2021 อยูท่ีค่วามส าเร็จของ 

Vitamin Water ผูบ้รหิารยังตัง้เป้ารายไดส้นิคา้ใหมท่ี ่ 1.2 พนัลบ. โดยอยูร่ะหวา่งปรับ 

Packaging ใหม ่ คาดจะเริม่ไดเ้ห็นใน 1H21 และลกูคา้ 2 ราย OEM (Vitamin Water 

ทัง้ 2 ราย) จะเริม่ทยอยเขา้มาใน 1Q21 ชว่ยหนุนการใชก้ าลงัการผลติใหส้งูขึน้ เรายังคง

ประมาณการก าไรปกตปีิ 2020-2021 +29% Y-Y และ +32% Y-Y ตามล าดบั คงราคา

เป้าหมาย 12.50 บาท แนะน า “เก็งก าไร” 

(+) คาดหุน้เขา้ออก SET50/SET100 ส าหรับ SET 50 เขา้ DELTA BAM ออก BPP 

WHA สว่น SET100 เขา้ DELTA BAM PTL ออก AAV BEC SIRI  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.02 30.03 0.04 

US$/Euro 1.21 1.21 0.04 

Yen/US$ 104.16 104.16 0.00 

Yuan/US$ 6.53 6.53 -0.05 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 45.55 45.60 -0.11 

Gold (COMEX) 1,870.30 1,874.90 -0.25 

BDI 1,162.00 1,197.00 -2.92 

ZINC 2,799.50 2,786.50 0.47 

CRB index 158.28 158.95 -0.42 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 104.09 จดุ หรอื +0.35% ปิดที ่30,173.88 

จดุ หลงัจากส านักงานอาหารและยาสหรัฐ (FDA) เปิดเผยวา่ ขอ้มลูจากการ

ทดลองวคัซนีตา้นไวรัสโควดิ-19 ของบรษัิทไฟเซอร ์ไมไ่ดส้รา้งความกงัวล

เกีย่วกบัความปลอดภัย และยังมคีวามสอดคลอ้งกบัขอ้เสนอของ FDA ทีจ่ะ

ใหม้กีารอนุมตัวิคัซนีเป็นกรณีฉุกเฉนิ (EUA) 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากองักฤษและ EU จะประชมุกนัเพือ่พยายามจะ

บรรลขุอ้ตกลงการคา้กอ่น Brexit รวมถงึหนุนจากรายงานขา่ววา่องักฤษเริม่

ฉีดวคัซนีตา้นโควดิ-19 แลว้ และรายงานดชันคีวามเชือ่มัน่ทางเศรษฐกจิ

ของเยอรมนปีรับขึน้เป็น 55.0 ในเดอืนธ.ค. จาก 39.0 ในเดอืนพ.ย. และสงู

กวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่45.5 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หนุนจากขา่วองักฤษเริม่ฉีดวคัซนีตา้นโควดิ-10 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.01 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 16 เซนต ์หรอื 0.4% ปิดที ่45.60 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากผลกระทบการแพรร่ะบาดโควดิ-19 และรายงานวา่

กลุม่โอเปกผลติน ้ามนัเพิม่ขึน้ 670,000 บารเ์รล/วนั เป็น 25.21 ลา้น

บารเ์รล/วนัในเดอืนพ.ย. ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิของ

สหรัฐในวนันี ้เวลา 22.30 น.ตามเวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะ

ลดลงราว 700,000 บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 8.9 ดอลลาร ์หรอื 0.48% ปิดที ่1,874.9 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากความคาดหวงัวา่สหรัฐจะเรง่ออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิ รวมถงึการปรับลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1179.78 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-12-20 change 

PTT 1,018.61 43.25 0.58 

KBANK 780.97 123.00 5.58 

PTTEP 648.24 104.50 2.96 

AOT 538.71 67.50 1.89 

ADVANC 434.96 185.00 1.93 

BTS 279.65 10.40 1.96 

BDMS 277.53 22.10 0.00 

SCC 274.08 398.00 3.65 

AWC 231.39 5.05 5.21 

KTB 221.18 11.50 1.77 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-12-20 change 

IVL -190.72 35.00 -0.71 

CPALL -163.04 61.50 1.23 

TU -159.07 15.00 -0.66 

KKP -106.53 53.00 5.47 

SAWAD -100.71 62.00 0.81 

COM7 -58.64 39.25 0.00 

BANPU -37.76 9.40 1.08 

BGRIM -37.64 51.75 2.99 

TTW -36.70 12.40 0.00 

SUPER -36.24 0.99 8.79 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2  - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


