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  Laggard Play and Stay with the Flow//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,449.83 0.80 -8.23 -7.29 

SET50 940.17 0.97 -12.01 -10.02 

Dow Jones 30 30,069.79 -0.49 5.37 28.90 

S&P 500 3,691.96 -0.19 14.27 47.27 

NAS
AQ Comp 12,519.95 0.45 39.54 88.69 

FTSE 100 6,555.39 0.08 -13.09 -2.57 

Hang Seng 26,506.85 - -5.97 2.56 

Nikkei 225 26,547.44 - 11.94 32.64 

Shanghai Comp 3,416.60 - 12.02 37.00 

MSCI AC World 632.46 -0.10 2.30 38.80 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 26.94 18.37 16.01 

China 15.46 13.21 11.55 

Hong Kong 15.40 12.97 11.37 

Indonesia 23.63 15.82 11.21 

Korea 19.48 13.43 11.42 

Philippines 26.63 19.09 15.44 

Taiwan 19.89 17.03 15.44 

S&P500 26.16 21.53 18.59 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  428.52 1,430.78 1,430.78 17,536.5 

Indonesia 30.60 30.60 -15.93 -2,956.3 

Philippines 2.37 2.37 -46.76 -2,388.8 

Korea  -167.59 -133.35 1,354.04 -18,114.5 

Taiwan  -184.17 -184.17 403.15 -17,879.5 

Thailand 39.80 -19.21 125.15 -8,243.1 

Vietnam 10.05 10.05 1.10 -557.6 

Total 159.58 1,137.07 3,251.53 -32,603.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,204.10 29,003.74 1,200.36 

Proprietary (Bt mn) 10,880.79 10,521.75 359.04 

Local Institution (Bt mn) 7,379.64 5,963.08 1,416.56 

Retail (Bt mn) 34,312.34 37,288.30 -2,975.96 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 41,159 41,734 -575 

Foreign 98,377 93,988 4,389 

Local 110,208 114,022 -3,814 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 4 Dec 3 Dec 2 Dec 1 Dec 30 Nov 

MINT 158.64 31.05 95.49 76.66 158.18 

PTT 133.53 80.15 191.63 134.55 121.28 

BBL 122.70 160.83 108.04 147.92 73.34 

BBL-R 112.15 62.08 18.52 18.26 34.17 

KBANK-R 111.66 136.01 212.57 224.15 276.65 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัขึน้ไดต้อ่เนือ่งโดยปิดบวกอกี 11.51 จดุ ทดสอบ

แนวตา้น 1,450-1,455 จดุ โดยตลาดยังคาดหวงัเชงิบวกตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจาก

พฒันาการของวคัซนี รวมถงึ OPEC+ ทีต่กลงปรับเพดานการลดก าลงัการผลติลงได ้

สถาบนัในประเทศและนักลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธใินตลาดหุน้ 1.4 พนัลบ.และ 1.2 พนั

ลบ.ตามล าดบั (ตา่งชาต ิLong Index Futures อกี 4.4 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideway ในกรอบ 1,440-1,455 

จดุ ลดความรอ้นแรงลงระยะสัน้หลงัจากปรับตวัขึน้คอ่นขา้งดตีอ่เนือ่งในสปัดาหก์อ่น 

ปัจจัยหนุนคอืตวัเลขสง่ออกจนีเดอืน พ.ย. ทีด่กีวา่คาดมาก (+21.1% Y-Y) รวมถงึ

หลายประเทศเตรยีมอนุมตัแิละเริม่ฉีดวคัซนี COVID-19 แตร่ะยะสัน้มปัีจจัยกดดนัหลงัมี

ขา่ววา่สหรัฐฯเตรยีมคว า่บาตรเจา้หนา้ทีจ่นีเพิม่เตมิจากประเด็นฮอ่งกง รวมถงึความ

พยายามเจรจา Brexit ขององักฤษและ EU ในสปัดาหน์ีซ้ ึง่ยังมคีวามไมแ่น่นอนสงูวา่จะ

ตกลงกนัไดห้รอืไม ่ขณะทีปั่จจัยในประเทศยังคงตอ้งตดิตามสถานการณ์ตดิเชือ้ COVID-

19 วา่จะลกุลามเกดิเป็นการระบาดระลอกใหมห่รอืไม ่ เราคาดวา่กลุม่ทีจ่ะยังน าตลาดคอื 

Cyclical และ Value Play ขณะทีหุ่น้ทีย่ัง Laggard มโีอกาส Outperform มากขึน้จาก

ดชันทีีป่รับตวัขึน้มาคอ่นขา้งเร็วและแรงชว่งกวา่ 1 เดอืนทีผ่า่นมา 

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ Laggard และยังเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//รอทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: MTC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 70 บาท  

 คาดก าไร 4Q20 ท า New High จากสนิเชือ่ทีโ่ตเรง่ตวัขึน้ตามการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิและคาดจะไดต้ามเป้าโต 20% ปีนี ้ ขณะที ่NPL ต า่มาก ไมม่ขีอ้กงัวล เรา

คาดก าไรปี 2020-2021 +15% Y-Y และ +24% Y-Y ตามล าดบั 

 ผูบ้รหิารยังคงเป้าสนิเชือ่เชงิรกุปี 2021 ทีค่าดโต 20-25% ขณะที ่Yield ยังมชีอ่งวาง

ใหล้ดเพือ่รับมอืกบัการแขง่ขนัจาก SAWAD-ออมสนิ ไดแ้ละคาดผลกระทบจะไมม่าก

ในชว่ง 1-2 ปีแรก 

Fund Flow เมือ่วันศกุรแ์ละจันทรท์ผีา่นมากระแสเงนิทุนไหลเขา้ภูมภิาคหนาแน่น 

US$1,288 ลา้น โดยเม็ดเงนิสว่นใหญ่ยังคงไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$778ลา้น

และ US$440 ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยไหลเขา้สงูทีส่ดุในกลุม่ TIP ตอ่เนื่องอกี US$40 

ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนโดยรวมคาดว่ายังไหลเขา้จากหลายประเทศทีเ่ตรียม

อนุมตัแิละเริม่ฉีดวคัซนี COVID-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ตลาดคาดหวงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรฐัฯ หลงัตวัการจา้งงานนอกภาค

เกษตรเดอืน พ.ย. เพิม่ขึน้เพยีง 2.45 แสนต าแหน่งต า่กวา่ตลาดคาดที ่ 4.4 แสน

ต าแหน่ง และต า่กวา่เดอืน ต.ค. ที ่ 6.1 แสนต าแหน่ง จากการระบาดของ COVID-19 

ระลอกใหม ่ ท าใหค้าดวา่จะมกีารกระตุน้เศรษฐกจิออกมาเพิม่เตมิโดยเฉพาะนโยบายการ

คลงั สง่ผลใหด้อลลารย์ังอยูใ่นทศิทางออ่นคา่ และหนุนใหก้ระแสเงนิทนุยงัคงไหลเขา้

ตลาดหุน้เอเชยี 

(+) AH ผูบ้รหิารใหม้มุมองเชงิบวกตอ่ยอดผลติรถยนตปี์หนา้ที ่ 1.5-1.6 ลา้นคนั 

เพิม่ขึน้ 10-15% Y-Y รวมถงึธรุกจิในตา่งประเทศทัง้จนี มาเลเซยีและโปรตเุกสที่

แข็งแกรง่จากพฒันาการของวคัซนี สง่ผลใหย้อดขายฟ้ืนตวัขึน้ดกีวา่คาด รวมถงึ Gross 

Margin ทีค่าดกลบัมายนืระดบัปกตทิี ่10% เราจงึปรับเพิม่ประมาณการก าไรปี 2021 ขึน้

กวา่ 20% เป็น +530% Y-Y และปรับเพิม่ราคาเป้าหมายขึน้เป็น 22 บาท คงค าแนะน า ”

ซือ้”  

(+) SAK เขา้เทรดวนันี ้ใหบ้รกิารสนิเชือ่สว่นบคุคลภายใตก้ารก ากบัทีม่ทีะเบยีนรถเป็น

ประกนั สนิเชือ่สว่นบคุคลภายใตก้ารก ากบัทีไ่มใ่ชส่นิเชือ่ทีม่ทีะเบยีนรถเป็นประกนั ณ สิน้

งวด 1H20 มพีอรต์สนิเชือ่ 6.1 พนัลา้นบาท มสีาขา 519 แหง่ในภาคเหนอื ภาค

ตะวนัออกเฉยีงเหนอื ภาคกลาง และภาคตะวนัตก บรษัิทมจีดุเดน่ในดา้นการตดิตาม

จัดเก็บหนี ้ คณุภาพหนีจ้งึอยูเ่กณฑด์ ีNPL ratio ต า่ ไมเ่ป็นภาระตอ่การตัง้ส ารองหนีส้ญู 

การเพิม่ทนุ IPO ครัง้นีจ้ะเพิม่ศกัยภาพในการขยายพอรต์สนิเชือ่ ลดตน้ทนุทางการเงนิ 

และเพิม่แหลง่เงนิทนุในอนาคต เราคาดรายไดแ้ละก าไรปี 2020 ไมโ่ตเพราะถกูกระทบ

จากการปรับลดเพดานของสนิเชือ่บางประเภท แตก่ าไรจะเรง่ขึน้ในปี 2021-2022 

+18% Y-Y และ +25% Y-Y ตามล าดบั ประเมนิราคาเป้าหมายที ่4.50 บาท  (FSS เป็น
ผูจ้ดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่ายหุน้สามญัเพิม่ทุนหุน้ IPO ของ SAK) 
(+) คาดหุน้เขา้ออก SET50/SET100 ส าหรับ SET 50 เขา้ DELTA BAM ออก BPP 

WHA สว่น SET100 เขา้ DELTA BAM PTL ออก AAV BEC SIRI  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.15 30.17 0.06 

US$/Euro 1.21 1.21 0.00 

Yen/US$ 104.08 104.05 -0.03 

Yuan/US$ 6.53 6.53 0.03 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 45.66 45.76 -0.22 

Gold (COMEX) 1,868.60 1,866.00 0.14 

BDI 1,197.00 1,189.00 0.67 

ZINC 2,786.50 2,757.00 1.07 

CRB index 158.95 159.89 -0.59 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนสล์ดลง 148.47 จดุ หรอื 0.49% ปิด

ที ่30,069.79 จดุ จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-

19 และการใชม้าตรการเขม้งวดเพือ่ควบคมุการแพรร่ะบาดในบางรัฐของ

สหรัฐ รวมถงึกดดนัจากสถานการณ์ตงึเครยีดระหวา่งสหรัฐและจนี หลงัมี

รายงานวา่รัฐบาลสหรัฐประกาศคว า่บาตรเจา้หนา้ทีจ่นี 14 ราย 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ กดดนัจากความกงัวลเกีย่วกบัความตงึเครยีดครัง้

ใหมร่ะหวา่งสหรัฐและจนี ขณะทีต่ดิตามองักฤษและ EU ก าลงัด าเนนิการ

บรรลขุอ้ตกลงการคา้ในสปัดาหน์ี ้

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามเกีย่วกบัการแพร่

ระบาดโควดิ-19, การออกมาตรกระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐ และการเจรจา

หลงั Brexit 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.14 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน า้ม้นัดบิ NYMEX ลดลง 50 เซนต ์หรอื 1.1% ปิด

ที ่45.76 ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบการแพรร่ะบาด

ของโควดิ-19 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 26 ดอลลาร ์หรอื 1.41% ปิด

ที ่1,866 ดอลลาร/์ออนซ ์จากความหวังวา่สภาคองเกรสสหรัฐจะเรง่ออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1179.78  

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-12-20 change 

KBANK 575.96 116.50 0.87 

BTS 210.08 10.20 0.99 

PTTEP 163.27 101.50 2.53 

BDMS 149.60 22.10 1.84 

TISCO 124.13 86.50 3.59 

MINT 104.89 26.25 0.00 

MTC 101.65 55.25 1.84 

SAWAD 96.70 61.50 3.80 

STGT 90.72 74.25 0.00 

RS 90.24 18.60 1.64 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-12-20 change 

IVL -291.90 35.25 2.92 

IRPC -220.47 3.16 3.27 

SCB -166.36 90.00 -0.28 

NER -103.50 4.50 0.90 

ADVANC -96.58 181.50 0.55 

COM7 -95.07 39.25 0.00 

AOT -85.03 66.25 2.32 

CPALL -80.85 60.75 1.67 

PTT -78.56 43.00 1.78 

RATCH -72.70 57.25 0.44 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

NRF NRF-F 8/12/2020 15/1/2021 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

UPA UPA-F 8/12/2020 15/1/2021 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2  - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 
 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


