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  Laggard Play and Stay with the Flow//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,438.32 1.44 -8.96 -8.03 

SET50 931.10 1.48 -12.86 -10.89 

Dow Jones 30 29,969.52 0.29 5.01 28.47 

S&P 500 3,666.72 -0.06 13.49 46.27 

NASAQ Comp 12,377.18 0.23 37.94 86.54 

FTSE 100 6,490.27 0.42 -13.95 -3.54 

Hang Seng 26,728.50 0.74  -5.18 3.42 

Nikkei 225 26,809.37 0.03  13.17 33.95 

Shanghai Comp 3,442.14 -0.21  12.85 38.02 

MSCI AC World 628.50 0.36 1.65 37.93 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 27.08 18.25 15.85 

China 15.57 13.32 11.64 

Hong Kong 13.63 11.48 10.08 

Indonesia 22.76 15.40 12.09 

Korea 19.49 13.43 11.44 

Philippines 26.58 19.07 15.43 

Taiwan 19.47 16.69 15.12 

S&P500 26.01 21.37 18.49 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  22.22 503.48 503.48 16,609.2 

Indonesia 18.64 -271.75 -40.56 -2,980.9 

Philippines -9.93 -43.53 -43.53 -2,385.6 

Korea  163.21 -1,500.13 741.71 -18,726.9 

Taiwan  -235.28 -1,199.45 -35.42 -18,318.1 

Thailand 32.01 -59.07 85.29 -8,282.9 

Vietnam 19.37 -1.40 -7.07 -565.8 

Total 10.24 -2,571.85 1,203.90 -34,650.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 32,871.54 31,903.90 967.64 

Proprietary (Bt mn) 10,499.39 9,505.86 993.53 

Local Institution (Bt mn) 7,473.25 6,076.30 1,396.95 

Retail (Bt mn) 31,792.75 35,150.88 -3,358.13 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 43,492 51,882 -8,390 

Foreign 78,745 91,933 -13,188 

Local 115,286 93,708 21,578 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 3 Dec 2 Dec 1 Dec 30 Nov 27 Nov 

BBL 160.83 108.04 147.92 73.34 70.01 

IVL 141.02 26.50 120.44 109.67 24.73 

KBANK-R 136.01 212.57 224.15 276.65 202.01 

KBANK 95.78 101.55 81.05 192.98 65.21 

PTT 80.15 191.63 134.55 121.28 77.78 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้แรงกวา่ทีเ่ราคาดมากปิดบวกถงึ 20.37 จดุ

ทะลแุนวตา้นยอ่ย 1,430 จดุไดอ้กีครัง้ น าโดยหุน้ขนาดใหญก่ระจายตวัในทกุกลุม่ โดย

สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้หนาแน่น 1.4 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้

สทุธอิกีราว 1 พนัลบ. (แต ่Short Index Futures กวา่ 1.3 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideway to Sideways Up ใน

กรอบ 1,430-1,450 จดุ โดยคาดกลุม่พลงังานจะพยงุตลาดจากราคาน ้ามนัดบิทีข่ยับขึน้

หลงักลุม่ OPEC+ สามารถตกลงกนัปรบัเพดานลดก าลงัการผลติลงได ้5 แสนบารเ์รลตอ่

วนัในปีหนา้ อยา่งไรก็ตามการปรับขึน้คาดวา่จะเริม่จ ากดัทีแ่นวตา้น 1,450-1,455 จดุ 

โดยตอ้งจับตาการกระจายวคัซนีของ Pfizer ซึง่ท าไดช้า้กวา่คาดจากปัญหาเรือ่งการ

ขนสง่ รวมถงึลา่สดุสหรัฐฯขึน้บญัชดี าบรษัิทจนีอยา่ง SMIC และ CNOOC นอกจากนีต้อ้ง

ตดิตามสถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ในประเทศซึง่ก าลงัเขา้สูเ่ทศกาลหยดุยาว

และทอ่งเทีย่ว เรายังประเมนิกลุม่ทีย่ัง Laggard อยา่ง สือ่สารฯ คา้ปลกี อสงัหาฯ รับ

เหมาฯ PF&Reit รวมถงึหุน้ขนาดกลาง-เล็ก มโีอกาส Outperform ในระยะนี ้

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ Laggard และยังเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//รอทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: JMT 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 42 บาท 

 คาดก าไร 4Q20-1H21 แขง็แกรง่อยา่งมากและท า New High จากการเก็บหนีท้ีด่ขี ึน้ 

รวมถงึการบรหิารตน้ทนุทีม่ปีระสทิธภิาพ 

 การซือ้ NPL ใหมไ่มไ่ดเ้นน้ดา้นราคาทีถ่กูลง แตใ่หค้วามส าคญักบัคณุภาพของหนี้

มากกวา่โดยเฉพาะระยะเวลาเก็บหนีท้ีส่ัน้และใหผ้ลตอบแทนสงู เราคาดก าไรปี 2020 

+36% Y-Y และเรง่ตวัขึน้เป็น +45% Y-Y ในปี 2021 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาคบางๆ US$12 ลา้น โดยไหลเขา้

เกาหลใีตแ้ละไทย US$163ลา้นและ US$32 ลา้น ตามล าดับ แตไ่หลออกจากไตห้วัน 

US$235 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุโดยรวมคาดวา่ยังอยู่ในทศิทางไหลเขา้แตเ่ริม่

เบาบางลงหลงัตอบรับปัจจัยบวกจากพัฒนาการวัคซนี COVID-19 ไปพอสมควร รวมถงึ

ตอ้งตดิตามประเด็นการขนสง่ทีอ่าจท าใหก้ารกระจายวคัซนีชา้กวา่คาด 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ประชุม OPEC+ มมีตปิรับลดก าลงัการผลติจากปัจจบุนัที ่ 7.7 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั

เป็น 7.2 ลา้นบารเ์รลตอ่วนัในเดอืน ม.ค. 2021 ลดลงเพยีง 5 แสนบารเ์รลตอ่วนัจากเดมิ

ทีก่ าหนด 2 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั โดยจะประเมนิภาวะตลาดและพจิารณาปรับเพดานเป็น

รายเดอืน เป็นบวกตอ่ราคาน ้ามนัใหข้ยบัขึน้และหนนุกลุม่พลงังานตน้น ้าอยา่ง PTTEP 

(+) กลุม่ธนาคาร จากพฒันาการของวคัซนี COVID-19 และเม็ดเงนิทีห่มนุเขา้กลุม่ 

Value Play ขณะทีแ่นวโนม้ก าไรผา่นจดุต า่สดุแลว้ รวมถงึซมึซบัความเสีย่งดา้น NPL ไป

มากพอสมควร เราปรับเพิม่ราคาเป้าหมายกลุม่ธนาคารขึน้จากทัง้ก าไรทีป่รบัขึน้รวมถงึ

ปรับ Ke ลงสะทอ้นเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวั โดยคาดวา่ราคาหุน้มโีอกาสกลบัไปเทรดทีร่ะดบั 

PBV ขึน้เป็น 0.8 เทา่ใกลเ้คยีงชว่งกอ่น COVID-19 เรายังคงน ้าหนักการลงทนุ 

Overweight โดยเปลีย่น Top Pick เป็น KBANK (144 บาท) TISCO (102 บาท) และ

ปันผลเดน่สดุคอื KKP (60 บาท) 

(+) ORI ยอดขาย 11M20 ท าได ้ 2.4 หมืน่ลบ. เกนิเป้าปีนีท้ีต่ัง้ไวท้ี ่ 2.15 หมืน่ลบ.

แลว้ โดยคอนโดแบรนดใ์หม ่Soho Bangkok Ratchada ไดร้ับผลตอบรับด ีขณะทีต่อ้ง

จับตาการกา้วเขา้ตลาดบา้น High-End ดว้ยโครงการ Belgravia Bangna-Rama 9 

เปิดตวัใน 4Q20 ทา่มกลางตลาดบา้นแพงทีม่แีบรนดท์ีเ่ป็นเจา้ตลาด ปี 2021 มแีผนเปิด

โครงการใหมร่วม 2 หมืน่ลบ. เป็นสดัสว่นแนวราบ 50% สว่นใหญเ่ป็นแบรนด ์ Grand 

Britania ระดบั Mid-to-High End ทีม่อีปุสงคแ์ข็งแกรง่ แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดท า

จดุสงูสดุของปี ราคาหุน้เทรดบน PE 6 เทา่พรอ้มปันผล 6-7% คงค าแนะน า "ซือ้"  ราคา

เป้าหมาย 9 บาท    

(0) STA น ้าทว่ม 7 ภาคใตก้ระทบจ ากดั มอียู ่ 3 โซนทีก่ระทบไดแ้ก ่ สรุาษฎรธ์าน ี

สงขลา และนครศรธีรรมราช โรงงานไมถ่กูน ้าทว่ม แตก่ระทบการจราจร ท าใหม้ปัีญหาไม่

สามารถน าวตัถดุบิเขา้โรงงานได ้ โดยก าลงัการผลติทีห่ยดุชะงักชัว่คราวคดิเป็นเพยีง 

15% ของก าลงัการผลติทัง้หมด คาดไมก่ระทบตอ่ธรุกจิ และราคาขาย SICOM ปัจจบุนั

คอ่นขา้งดอียูท่ีร่าว 160-165 เซนตต์อ่กก. หลงัน ้าลดคาดผลผลติยางจะออกสูต่ลาดมาก

ขึน้เชือ่วา่ราคายางน่าจะออ่นตวัลงใน 1Q21 จะเป็นบวกตอ่ตน้ทนุ คาดก าไร 4Q20 จะยัง

สดใสเป็นจดุสงูสดุของปี แนะน า “เก็งก าไร” ราคาเป้าหมาย 34 บาท 

(+) คาดหุน้เขา้ออก SET50/SET100 ส าหรับ SET 50 เขา้ DELTA BAM ออก BPP 

WHA สว่น SET100 เขา้ DELTA BAM PTL ออก AAV BEC SIRI  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.17 30.19 0.06 

US$/Euro 1.21 1.21 0.03 

Yen/US$ 103.81 103.84 0.03 

Yuan/US$ 6.54 6.56 0.31 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 45.90 45.64 0.57 

Gold (COMEX) 1,843.20 1,841.10 0.11 

BDI 1,201.00 1,211.00 -0.83 

ZINC 2,756.00 2,747.50 0.31 

CRB index 159.31 159.42 -0.07 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 85.73 จดุ หรอื 0.29% ปิดที ่29,969.52 จดุ 

หลงัตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐลดลงเป็น 712,000 

รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา เป็นระดบัต า่สดุนับตัง้แตเ่กดิโควดิ-19 ในเดอืนม.ีค. 

และต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดที ่780,000 ราย 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดปรับขึน้เล็กนอ้ย หนุนจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่

เหมอืงแรต่ามราคาทองแดงและสนิแรเ่หล็ก อยา่งไรก็ ถกูกดดนัจากดชันี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารขัน้สดุทา้ยของยโูรโซน ปรับลงเป็น 

41.7 ในเดอืนพ.ย. จาก 46.9 ในเดอืนต.ค. รวมถงึความไมแ่น่นอนเกีย่วกบั

การท าขอ้ตกลงการคา้ระหวา่งองักฤษและสหภาพยโุรป (EU) หลงั Brexit 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม  หลงัมรีายงานวา่บรษัิทไฟเซอร ์องิคแ์ละไบโอ

เอ็นเทค จะลดการสง่มอบวคัซนีตา้นโรคโควดิ-19 ทีส่ญัญาไวล้งครึง่หนึง่ใน

ปีนี ้เนือ่งจากมปัีญหาดา้นซพัพลายเชน ขณะทีต่ดิตามออสเตรเลยีรายงาน

ยอดคา้ปลกีเดอืนต.ค.เชา้นี ้

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.16 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 36 เซนต ์หรอื 0.8% ปิดที ่45.64 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจากทีป่ระชมุโอเปกพลสัมมีตปิรับลดก าลงัการผลติ 

7.2 ลา้นบารเ์รล/วนั จากปัจจบุนัที ่7.7 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั ท าใหก้ าลงัผลติ

น ้ามนัของกลุม่โอเปกพลสัเพิม่ขึน้ 500,000 บารเ์รลตอ่วนั มผีลบงัคบัใช ้

ตัง้แตเ่ดอืนม.ค. 2021 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 10.9 ดอลลาร ์หรอื 0.6% ปิดที ่1,841.1 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1189.82 / -1.46 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-12-20 change 

AOT 279.47 64.75 0.78 

BTS 267.33 10.10 0.00 

IRPC 190.58 3.06 7.75 

DELTA 167.56 247.00 6.47 

BDMS 147.39 21.70 0.46 

PTTGC 121.33 58.25 2.64 

BEM 111.49 9.00 0.00 

STGT 111.32 74.25 -1.00 

SCC 99.56 381.00 1.33 

BANPU 79.34 9.05 3.43 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-12-20 change 

CPN -141.46 56.25 5.63 

IVL -107.47 34.25 7.03 

TOP -89.04 51.75 4.02 

RATCH -60.99 57.00 2.24 

ADVANC -54.64 180.50 0.28 

TMB -50.23 1.12 0.90 

BBL -49.94 125.00 1.21 

EGCO -44.37 210.00 0.48 

CRC -40.59 34.75 2.96 

BH -39.99 129.00 -2.27 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


