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  Laggard Play and Stay with the Flow//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,417.95 -0.21 -10.25 -9.33 

SET50 917.49 -0.23 -14.13 -12.20 

Dow Jones 30 29,883.79 0.20 4.71 28.11 

S&P 500 3,669.01 0.18 13.56 46.36 

NASAQ Comp 12,349.37 -0.05 37.63 86.12 

FTSE 100 6,463.39 1.23 -14.31 -3.93 

Hang Seng 26,532.58 -0.13  -5.88 2.66 

Nikkei 225 26,800.98 0.05  13.06 33.91 

Shanghai Comp 3,449.38 -0.07  13.09 38.31 

MSCI AC World 626.25 0.21 1.29 37.44 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 26.64 17.96 15.62 

China 15.61 13.35 11.66 

Hong Kong 13.53 11.39 10.01 

Indonesia 22.77 15.39 12.09 

Korea 19.06 13.15 11.18 

Philippines 26.07 18.75 15.19 

Taiwan 19.50 16.72 15.15 

S&P500 26.03 21.39 18.51 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  481.26 481.26 481.26 16,587.0 

Indonesia -10.96 -290.38 -59.20 -2,999.5 

Philippines -5.88 -33.60 -33.60 -2,375.7 

Korea  493.81 -1,665.37 576.48 -18,892.1 

Taiwan  109.26 -964.25 199.78 -18,082.9 

Thailand 33.15 -91.11 53.25 -8,315.0 

Vietnam -43.48 -20.77 -26.44 -585.1 

Total 1,057.17 -2,584.22 1,191.53 -34,663.3 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 31,808.87 30,805.88 1,002.99 

Proprietary (Bt mn) 9,770.17 10,679.97 -909.80 

Local Institution (Bt mn) 5,623.67 5,612.87 10.80 

Retail (Bt mn) 31,001.10 31,105.08 -103.98 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 48,264 44,768 3,496 

Foreign 103,173 93,067 10,106 

Local 139,619 153,221 -13,602 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 2 Dec 1 Dec 30 Nov 27 Nov 26 Nov 

KBANK-R 212.57 224.15 276.65 202.01 306.04 

PTT 191.63 134.55 121.28 77.78 260.55 

GPSC-R 111.36 108.54 55.21 134.17 53.73 

BBL 108.04 147.92 73.34 70.01 88.03 

PTTEP 102.53 28.75 34.44 39.90 52.25 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวั Sideways แตม่คีวามผนัผวนสงูจากขา่วพบผู ้

ตดิเชือ้ COVID-19 ในกรงุเทพฯ รวมถงึรอดคู าวนิจิฉัยของศาลรัฐธรรมนูญประเด็น

นายกฯอยูบ่า้นพกัทหาร สถานะของสถาบนัในประเทศในตลาดหุน้ไมม่นัียยะ ขณะทีนั่ก

ลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธริาว 1 พนัลบ. (และ Long Index Futures อกีราว 1 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideway ในกรอบ 1,408-1,430 

จดุ ยังอยูใ่นชว่งพกัฐานชะลอความรอ้นแรงหลงัตอบรับปัจจัยบวกไปมากในเดอืน พ.ย. 

อยา่งไรก็ตามกระแสเงนิทนุโดยรวมคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้และหนุนดชันใีนระยะ

นี ้ รวมถงึประเด็นบวกจากการอนุมตัใิชว้คัซนีฉุกเฉนิของสหรัฐฯและยโุรปในเร็วๆนี ้ หลงั

องักฤษเป็นประเทศแรกทีอ่นุมตัใิชว้คัซนีของ Pfizer และความคาดหวงัมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิ US$9 แสนลา้น สว่นปัจจัยส าคญัวนันีต้อ้งตดิตามการประชมุ OPEC+ วา่จะ

สามารถตกลงเลือ่นระยะเวลาเพิม่ก าลงัการผลติราว 2 ลา้นบารเ์รลออกไปจากเดมิทีจ่ะ

เริม่เดอืน ม.ค. 2021 ไดห้รอืไม ่ ซึง่คาดวา่จะเห็นแรงเก็งก าไรในกลุม่พลงังาน สว่นหุน้

ขนาดกลาง-เล็ก รวมถงึกลุม่ทีย่ัง Laggard เชน่ กลุม่สือ่สารฯ คา้ปลกี อสงัหาฯ รับเหมา

ฯ PF&Reit คาดวา่จะสามารถ Outperform ตลาดไดใ้นระยะนี ้

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ Laggard และยังเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//รอทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: M 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 63 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 ฟ้ืนตวัแข็งแกรง่ตอ่เนือ่งเพราะเป็น High Season และไดป้ระโยชน์

จากชอ้ปดมีคีนืและวนัหยดุยาวทีเ่พิม่ขึน้ 

 เราคาดก าไรปี 2020 -59% Y-Y กอ่นฟ้ืนตวัแรง +117% Y-Y ในปี 2021 กลบัมาอยู่

ในระดบัใกลเ้คยีงกบัชว่งกอ่น COVID-19 และม ีUpside เพิม่เตมิจากโอกาส M&A 

จากฐานะการเงนิทีแ่ขง็แกรง่ ไมม่หีนี ้และมเีงนิสดในมอืถงึ 6,800 ลบ. 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังไหลเขา้ตอ่เนือ่งและเพิม่ขึน้เป็น US$576 ลา้น น า

โดยเกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$494ลา้นและ US$109 ลา้น ตามล าดับ ส่วนไทยเป็น

ประเทศเดยีวในกลุม่ TIP ทีม่เีม็ดเงนิไหลเขา้ US$33 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุ

โดยรวมคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้หลงัองักฤษอนุมตัใิชว้ัคซนีของ Pfizer แลว้ และ

คาดวา่สหรัฐฯและยโุรปจะมกีารอนุมตัใินเร็วๆนีเ้ชน่กนั 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) จบัตาการตดิเชือ้ COVID-19 ในประเทศ ในระยะ 1-2 สปัดาหข์า้งหนา้หลงัจาก

มกีลุม่ผูล้กัลอบเขา้ประเทศตามเสน้ทางธรรมชาต ิ และม ี 1 รายเดนิทางเขา้กรงุเทพฯ 

อยา่งไรก็ตามระยะหลงัตลาดมคีวามออ่นไหวตอ่ตวัเลขผูต้ดิเชือ้ลดลง แตต่อ้งตดิตาม

สถานการณ์หากเกดิการระบาดระลอกที ่ 2 อยา่งชดัเจน ซึง่คาดวา่จะท าใหด้ชันมีโีอกาส

ปรับฐานลงหาระดบัแนวรับ 1,400 จดุหรอืต า่กวา่ เนือ่งจากอาจเห็นมาตรการคมุเขม้จาก

ภาครัฐออกมาควบคมุ เรายังชอบหุน้ Laggard อยา่ง กลุม่สือ่สารฯ (ADVANC)  

(+) คนละครึง่เฟส 2 ศบศ.เห็นชอบขยายสทิธิค์นละครึง่อกี 5 ลา้นรา้ยคนละ 3,500 

บาท สว่นผูไ้ดส้ทิธใินเฟสแรกไดเ้พิม่คนละ 500 บาท ระยะเวลาใชส้ทิธถิงึ 31 ม.ีค. 

2021 เหลอืเพยีงเขา้ครม.ซึง่คาดไมม่ปัีญหา เรามองบวกตอ่กลุม่อาหารเครือ่งดืม่ ไดแ้ก ่

MAKRO CBG OSP ICHI 

(+) NOBLE จากการเปลีย่นแปลงผูถ้อืหุน้ครัง้ใหญใ่นปีกอ่นและปรับกลยทุธโ์ดยรกุ

ตลาดตา่งประเทศมากขึน้และครอบคลมุทกุ Segment ลา่สดุ Backlog ณ สิน้ 3Q20 สงู

ถงึ 1.5 หมืน่ลบ.ทยอยรับรูถ้งึปี 2023 ซึง่ถอืวา่ความเสีย่งต า่ ก าไรปี 2020 คาด -43% 

Y-Y เทยีบกบัปี 2019 ทีม่กีารปรับโครงสรา้งและขาย Non-core Asset จ านวนมาก แต่

คาดเตบิโตได ้7% Y-Y ในปี 2021 โดยม ีUpside จากการขาย Noble Remix เขา้กอง 

Reit เราใหร้าคาเป้าหมาย 24.30 บาท (หลงัแตกพารเ์หลอื 8.10 บาท) เราเริม่ตน้ดว้ย

ค าแนะน า “ซือ้” 

(+) SSP เราปรับก าไรปี 2020-2022 ขึน้ 21-38% สะทอ้นโรงไฟฟ้าใหมท่ีท่ยอย COD 

และ Utilization Rate ในปี 2020 ทีส่งูขึน้ โดยคาดก าไรปี 2021 +25% Y-Y และ 8% 

ในปี 2022 ราคาหุน้ยังซือ้ขายที ่2021PER เพยีง 10 เทา่ เราปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 

16 บาท แนะน า “ซือ้”  
(+) TWPC ก าลงัเขา้สูช่ว่ง High Season ใน 4Q20-1Q21 แนวโนม้ 4Q20 จะพลกิมี

ก าไรอกีครัง้ เบือ้งตน้คาดราว 53 ลบ. พลกิจากทีข่าดทนุ -41 ลบ.ใน 3Q20 และดกีวา่ 

4Q19 ทีม่กี าไร 34 ลบ. และมองเป็นก าไรปกตสิงูสดุของปีนี ้ แนวโนม้ก าไรยังสดใส

ตอ่เนือ่งใน 1Q21-2Q21 หลงัจากนัน้ใน 3Q21 จะเขา้สู ่Low Season ของธรุกจิอกีครัง้ 

เราอยูร่ะหวา่งปรับเพิม่ก าไรปี 2021 ขึน้เป็น +773% Y-Y และจะปรับเพิม่ราคาเป้าหมาย

เป็น 4.20 บาท แนะน า "เกง็ก าไร" 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.21 30.20 -0.03 

US$/Euro 1.21 1.21 -0.06 

Yen/US$ 104.46 104.42 -0.04 

Yuan/US$ 6.56 6.57 0.14 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 45.10 45.28 -0.40 

Gold (COMEX) 1,832.60 1,830.20 0.13 

BDI 1,211.00 1,227.00 -1.30 

ZINC 2,747.50 2,770.00 -0.81 

CRB index 159.42 158.94 0.30 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 59.87 จดุ หรอื 0.20% ปิดที ่29,883.79 จดุ 

หลงัจากนายสเตน ีโฮเยอร ์ผูน้ าเสยีงขา้งมากในสภาผูแ้ทนราษฏรสหรัฐ

กลา่ววา่ สภาคองเกรสใกลจ้ะบรรลขุอ้ตกลงเพือ่ออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิ รวมถงึรายงานวา่รัฐบาลองักฤษอนุมตัใิหใ้ชว้คัซนีตา้นโควดิ-19 ที่

พฒันาโดยบรษัิทไฟเซอร ์องิคข์องสหรัฐ และบรษัิทไบโอเอ็นเทคของ

เยอรมนแีลว้ โดยจะเริม่แจกจา่ยวคัซนีไดใ้นสปัดาหห์นา้ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากการขายท าก าไร รวมถงึกงัวลเกีย่วกบัการ

เจรจาระหวา่งองักฤษและสหภาพยโุรป (EU) เพือ่ท าขอ้ตกลงการคา้ หลงั 

Brexit เนือ่งจากยังมคีวามเห็นทีข่ดัแยง้กนัในหลายประเด็น อยา่งไรก็ด ี

หุน้ไบโอเอ็นเทคของเยอรมนปีรับขึน้สวนทางตลาด หลงัจากองักฤษเป็น

ประเทศแรกทีอ่นุมตัใิหใ้ชว้คัซนีตา้นโรคโควดิ-19 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางตดิตามจนีรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารเดอืนพ.ย.จากไฉซนิเชา้นี ้

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.20 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 73 เซนต ์หรอื 1.6% ปิดที ่45.28 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากขา่วรัฐบาลองักฤษอนุมตัใิหใ้ชว้คัซนีตา้นโควดิ-19 

และคาดการณ์วา่กลุม่โอเปกพลสัจะขยายเวลาการปรับลดก าลงัการผลติ

น ้ามนัตอ่ไปถงึปีหนา้รวมถงึ EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 

700,000 บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ปรับลงตดิตอ่กนัเป็นสปัดาหท์ี ่2 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 11.3 ดอลลาร ์หรอื 0.62% ปิดที ่

1,830.2 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และ

ความหวงัวา่สหรัฐออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1191.28 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-12-20 change 
AOT 360.22 64.25 -1.91 

CPALL 340.72 60.25 -0.82 

PTTGC 214.90 56.75 -1.30 

ADVANC 196.16 180.00 1.12 

KBANK 185.78 111.50 -0.89 

STGT 140.97 75.00 1.01 

PTTEP 108.22 98.50 0.00 

CPF 84.77 27.75 -3.48 

INTUCH 82.07 55.25 0.45 

KTC 75.45 51.25 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-12-20 change 
BH -93.20 132.00 -0.38 

IVL -90.60 32.00 0.00 

SCGP -82.03 43.25 -0.57 

TU -68.41 15.00 -0.66 

TMB -57.45 1.11 2.78 

TRUE -49.88 3.38 -1.17 

BGRIM -48.93 49.50 0.51 

IRPC -48.44 2.84 -2.07 

GLOBAL -39.63 18.00 0.56 

RATCH -33.34 55.75 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


