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  Laggard Play and Stay with the Flow//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,420.87 0.89 -10.06 -9.14 

SET50 919.58 1.21 -13.94 -12.00 

Dow Jones 30 29,823.92 0.63 4.50 27.85 

S&P 500 3,662.45 1.13 13.36 46.10 

NASAQ Comp 12,355.11 1.28 37.70 86.20 

FTSE 100 6,384.73 1.89 -15.35 -5.10 

Hang Seng 26,567.68 0.86  -5.75 2.79 

Nikkei 225 26,787.54 1.34  13.28 33.84 

Shanghai Comp 3,451.94 1.77  13.17 38.42 

MSCI AC World 624.91 1.08 1.07 37.14 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 26.72 18.07 15.65 

China 15.62 13.36 11.67 

Hong Kong 13.55 11.40 10.01 

Indonesia 22.32 15.13 11.87 

Korea 18.94 13.07 11.11 

Philippines 25.75 18.51 15.05 

Taiwan 19.35 16.58 15.02 

S&P500 26.06 21.42 18.52 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  1,237.50 2,869.81 9,559.28 16,105.7 

Indonesia -48.31 -279.49 -48.31 -2,988.7 

Philippines -27.67 -27.67 -27.67 -2,369.7 

Korea  82.58 -2,159.27 82.58 -19,386.0 

Taiwan  90.46 -1,073.57 90.46 -18,192.2 

Thailand 20.08 -124.28 20.08 -8,348.1 

Vietnam 17.03 22.70 17.03 -541.7 

Total 1,371.67 -771.77 9,693.45 -35,720.7 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,976.66 30,368.53 608.13 

Proprietary (Bt mn) 9,986.32 11,034.96 -1,048.64 

Local Institution (Bt mn) 6,258.28 5,556.86 701.42 

Retail (Bt mn) 31,195.24 31,456.15 -260.91 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 43,728 43,654 74 

Foreign 91,691 84,983 6,708 

Local 129,712 136,494 -6,782 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 1 Dec 30 Nov 27 Nov 26 Nov 25 Nov 

KBANK-R 224.15 276.65 202.01 306.04 195.37 

BBL 147.92 73.34 70.01 88.03 81.98 

PTT 134.55 121.28 77.78 260.55 409.03 

IVL 120.44 109.67 24.73 36.75 69.88 

GPSC-R 108.54 55.21 134.17 53.73 97.64 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index รบีาวดข์ึน้แรงน าโดยกลุม่พลงังานหลงัจากปรับฐานใน

วนักอ่นหนา้ อยา่งไรก็ตามมแีรงขายออกมาบางสว่นชว่งทา้ยตลาด โดยดชันปิีดบวกได ้

12.56 จดุ ณ สิน้วนั ขณะทีหุ่น้ขนาดกลาง-เล็กหลายตวัเริม่ขยับขึน้คอ่นขา้งด ีสถาบนัใน

ประเทศและนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 701 ลบ.และ 608 ลบ. 

ตามล าดบั (ตา่งชาต ิLong Index Futures 6.7 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideway ในกรอบ 1,410-1,430 

จดุ โดยปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตามวนันีค้อืการอา่นค าวนิจิฉัยของศาลรัฐธรรมนูญประเด็น

คณุสมบตันิายกฯของพล.อ.ประยทุธว์า่จะสิน้สดุหรอืไมก่รณีอาศยับา้นพกัทหาร ซึง่หาก

ตอ้งพน้ต าแหน่ง เรามองเป็นลบตอ่ตลาดเนือ่งจากท าใหร้ัฐมนตรตีอ้งพน้ต าแหน่งทัง้

คณะและกลายเป็นชดุรักษาการ ซึง่ท าใหก้ารด าเนนินโยบายกระตุน้เศรษฐกจิสะดดุ 

ขณะทีก่ลุม่พลงังานคาดยังแกวง่พกัฐานตามราคาน ้ามนัโดยยังตอ้งรอดกูารประชมุ 

OPEC+ พรุง่นีว้า่จะสามารถตกลงเลือ่นระยะเวลาเพิม่ก าลงัการผลติราว 2 ลา้นบารเ์รล

ออกไปจากเดมิทีจ่ะเริม่เดอืน ม.ค. 2021 ไดห้รอืไม ่ เราประเมนิวา่หุน้ขนาดกลาง-เล็ก 

รวมถงึกลุม่ทีย่ัง Laggard เชน่ สือ่สารฯ คา้ปลกี อสงัหาฯ รับเหมาฯ PF&Reit จะสามารถ

แกวง่ตวัไดด้กีวา่ Big Cap ที ่Outperform มากในชว่งกอ่นหนา้ 

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ Laggard และยังเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//รอทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: SISB 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 12 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดกลบัสูร่ะดบัปกตทิีร่าว 55-60 ลบ.ตอ่ไตรมาสจากการ

ชว่ยเหลอืผูป้กครองทีห่มดลง เราคาดก าไรปี 2020 –32% Y-Y กอ่นฟ้ืนตวัแรง 

+75% Y-Y ในปี 2021 ท า New High 

 ตัง้เป้ารับนักเรยีนเพิม่อกี 200 คนในปีหนา้ สว่น Capacity ใหมข่องสาขาธนบรุรีาว 

600 คนจะเขา้มาในเดอืน ส.ค. 2021 ขณะทีส่าขานนทบรุคีาดเปิดใหบ้รกิาร ส.ค. 

2022 ซึง่ม ีDemand และศกัยภาพสงูรองรับการเตบิโตระยะยาว 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาคบางๆ US$134 ลา้น โดยไหล

เขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$83 ลา้นและ US$90 ลา้น ตามล าดับ แต่ไหลออกจาก

อนิโดนีเซยีและฟิลปิปินส์ US$48 ลา้นและ US$28 ลา้น ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา้

แข็งแรงทีส่ดุในกลุม่ TIP ราว US$20 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยู่ใน

ทศิทางไหลเขา้จากความคาดหวังตอ่เศรษฐกจิทีจ่ะฟ้ืนตัวโดยเฉพาะวัคซนีหลัง Pfizer 

และ BioNTech ยืน่ขออนุมตัใิชว้คัซนีฉุกเฉนิตอ่หน่วยงานก ากับดแูลของยุโรปแลว้ และ 

Moderna จะยืน่ขอเชน่กนั 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) จบัตาศาลรฐัธรรมนญูวนันี ้ นัดอา่นค าวนิจิฉัยเวลา 15.00 น. กรณียังพกัอาศยัใน

บา้นพกัของขา้ราชการทหารทัง้ทีเ่กษียณอายมุาแลว้ 6 ปี วา่ความเป็นนายกฯและ

รัฐมนตรจีะสิน้สดุลงหรอืไม ่ 1) กรณีศาลตดัสนิวา่ความเป็นนายกฯไมส่ิน้สดุ เราคาด

ตลาดจะตอบรับเป็นกลางจากสถานการณ์ตา่งๆทีไ่มเ่ปลีย่นแปลง 2) กรณีศาลตดัสนิให ้

ความเป็นนายกฯสิน้สดุ ลงซึง่จะท าใหร้ัฐมนตรพีน้จากต าแหน่งทัง้คณะและเป็นเพยีง

รักษาการ เรามองเป็นลบตอ่ SET Index และคาดปรับฐานลงสูร่ะดบั 1,390-1,400 จดุ 

จากความไมแ่น่นอนทางการเมอืงทีเ่พิม่ขึน้และการด าเนนินโยบายและมาตรการตา่งๆที่

จะสะดดุ เป็นลบตอ่กลุม่รับเหมาฯ นคิมฯ  

(0) TFG คาดก าไร 4Q20 ออ่นตวัลง Q-Q และ Y-Y ตามฤดกูาลและราคาเนือ้ไกแ่ละหมู

ทีอ่อ่นตวัลง อยา่งไรก็ตามคาดก าไรปี 2020 +93% Y-Y จากฐานต า่ปีกอ่น แนวโนม้

รายไดปี้ 2021 คาดโตไดจ้ากตลาดญีปุ่่ นทีฟ้ื่นตวัหลงั COVID-19 และอยูร่ะหวา่งขยาย

ก าลงัการเลีย้งหมใูนไทยและเวยีดนาม แตม่ปัีจจัยทีต่อ้งตดิตามคอืราคาเนือ้สตัวท์ีย่ัง

ออ่นตวั ตน้ทนุวตัถดุบิปรับขึน้ และคา่เงนิบาททีแ่ข็งคา่ ท าใหก้ าไรคาดออ่นตวัลง -12% 

Y-Y เบือ้งตน้เราประเมนิราคาเป้าหมาย 6.20 บาท แตย่ังไมม่ ี Catalyst แนะน า "เก็ง

ก าไร" 

(-) SEAFCO ยังเผชญิปัญหา 1) การแขง่ขนัทีร่นุแรง จากปรมิาณในตลาดทีม่นีอ้ย หลงั

การลงทนุถกูชะลอออกไปจาก COVID-19 2) การขาดแคลนแรงงาน หลงัแรงงานตา่ง

ดา้วไมส่ามารถกลบัเขา้ประเทศได ้ แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดออ่นลงตอ่ Q-Q และ Y-Y 

แม ้Backlog จะยังถอืวา่อยูร่ะดบัสงู 2.3 พนัลบ. แต ่Margin ยังคอ่นขา้งต า่ เราคาดก าไร

ปี 2020 -47% Y-Y และทรงตวัในปี 2021 คงราคาเป้าหมาย 4.40 บ. โดยราคาหุน้

ปัจจบุนัเต็มมลูคา่แลว้ เราชอบ CK มากทีส่ดุในกลุม่รับเหมาฯ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.23 30.26 0.10 

US$/Euro 1.21 1.21 -0.06 

Yen/US$ 104.38 104.33 -0.05 

Yuan/US$ 6.57 6.58 0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 44.27 44.55 -0.63 

Gold (COMEX) 1,816.60 1,818.90 -0.13 

BDI 1,227.00 1,230.00 -0.24 

ZINC 2,770.00 2,790.50 -0.73 

CRB index 158.94 160.06 -0.70 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 185.28 จดุ ปิดที ่29,823.92 จดุ  หนนุจาก

รายงานวา่นายสตเีวน มนูชนิ รัฐมนตรคีลงัสหรัฐ และนางแนนซ ีเพโลซ ี

ประธานสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐ จะหารอืกนัเกีย่วกบัการออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิวงเงนิ 9 แสนลา้นดอลลาร ์รวมถงึไฟเซอร ์องิค ์และ BioNTech 

ไดย้ืน่เรือ่งขออนุมตักิารจ าหน่ายวคัซนีตา้นโควดิ-19 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากความคบืหนา้ในการพฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-

19 รวมถงึขอ้มลูภาคการผลติขององักฤษขยายตวัมากทีส่ดุในรอบ 3 ปี และ

บางประเทศในยโุรปเริม่ผอ่นคลายมาตรการควบคมุการแพรร่ะบาดของโค

วดิ-19 ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามการประชมุธนาคารกลางยโุรปในสปัดาหห์นา้ 

ทา่มกลางคาดวา่จะมกีารผอ่นคลายนโยบายการเงนิลง 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม จากการขายท าก าไร หลงัปรับขึน้ในชว่งกอ่น

หนา้ อยา่งไรก็ด ีไดร้ับปัจจัยบวกจากการปรับขึน้ของตลาดดาวโจนส ์และ

ความคบืหนา้ของการพฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.22 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 79 เซนต ์หรอื 1.7% ปิดที ่44.55 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัโอเปกพลสัเลือ่นการประชมุจากวนัที ่30 พ.ย. – 1 

ธ.ค. ออกไปเป็นวนัที ่3 ธ.ค. เนือ่งจากยังมคีวามเห็นทีข่ดัแยง้กนัเกีย่วกบั

นโยบายการผลติน ้ามนั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 38 ดอลลาร ์หรอื 2.13% ปิดที ่1,818.9 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัปรับลงในชว่งกอ่นหนา้ รวมถงึรายงานดชันภีาคการ

ผลติของสหรัฐทีป่รังลงเป็น 57.5 ในเดอืนพ.ย. จากระดบั 59.3 ในเดอืน

ต.ค. และต า่กวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่58.0 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1191.28 / -3.5 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-12-20 change 

PTTGC 892.70 57.50 0.44 

KBANK 470.60 112.50 2.27 

SCB 322.23 88.25 3.22 

BDMS 262.86 21.80 1.40 

BBL 226.75 121.00 2.54 

STGT 180.26 74.25 -1.33 

GULF 177.28 34.50 -1.43 

PTT 148.63 41.00 2.50 

MINT 115.66 25.50 2.82 

BTS 106.07 10.30 0.98 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-12-20 change 

CPALL -316.14 60.75 0.41 

EGCO -269.41 212.00 -1.85 

TMB -136.41 1.08 2.86 

CBG -132.58 119.00 -1.24 

COM7 -114.26 40.00 -2.44 

AOT -111.23 65.50 2.34 

IVL -103.55 32.00 0.00 

INTUCH -97.37 55.00 -0.90 

BGRIM -91.44 49.25 0.51 

RS -79.10 18.40 3.95 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


