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  Laggard Play and Stay with the Flow//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,408.31 -2.05 -10.86 -9.95 

SET50 908.61 -2.63 -14.96 -13.05 

Dow Jones 30 29,638.64 -0.91 3.86 27.05 

S&P 500 3,621.63 -0.46 12.10 44.47 

NASAQ Comp 12,198.74 -0.06 35.96 83.85 

FTSE 100 6,266.19 -1.59 -16.92 -6.87 

Hang Seng 26,341.49 -2.06  -6.56 1.92 

Nikkei 225 26,433.62 -0.79  13.13 32.07 

Shanghai Comp 3,391.76 -0.49  11.20 36.00 

MSCI AC World 618.27 -0.88 -0.00 35.69 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 26.34 17.89 15.51 

China 15.32 13.12 11.43 

Hong Kong 13.43 11.30 9.93 

Indonesia 21.73 14.73 11.43 

Korea 18.87 12.94 11.01 

Philippines 24.95 17.94 14.58 

Taiwan 19.10 16.37 14.82 

S&P500 25.77 21.20 18.33 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  406.58 1,632.31 8,321.78 14,868.2 

Indonesia -231.55 -231.55 244.38 -2,940.7 

Philippines -65.85 -162.57 -168.78 -2,342.1 

Korea  -2,248.42 -2,248.42 5,198.63 -19,475.1 

Taiwan  -1,165.54 -1,165.54 4,505.47 -18,284.1 

Thailand -144.37 -144.37 1,080.96 -8,368.2 

Vietnam 5.66 5.66 -139.30 -558.7 

Total -3,443.49 -2,314.48 19,043.14 -37,100.7 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 66,584.18 70,956.63 -4,372.45 

Proprietary (Bt mn) 11,463.46 10,737.75 725.71 

Local Institution (Bt mn) 5,552.85 8,534.81 -2,981.96 

Retail (Bt mn) 36,886.01 30,257.31 6,628.70 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 55,305 49,770 5,535 

Foreign 102,788 106,087 -3,299 

Local 128,086 130,322 -2,236 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30 Nov 27 Nov 26 Nov 25 Nov 24 Nov 

KBANK-R 276.65 202.01 306.04 195.37 166.22 

KBANK 192.98 65.21 221.51 412.28 457.41 

MINT 158.18 58.07 87.96 170.76 106.10 

PTTGC 126.72 34.48 69.44 67.67 223.78 

PTT 121.28 77.78 260.55 409.03 250.32 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index พกัฐานแรงกวา่ทีเ่ราคาดปิดลบถงึ 29.47 จดุ น าโดย

กลุม่ทีป่รับตวัขึน้เดน่ตลอดเดอืน พ.ย. ไดแ้ก ่ พลงังาน ธนาคาร ทอ่งเทีย่ว เป็นตน้ 

ขณะทีหุ่น้ขนาดกลาง-เล็กหลายตวัปรบัตวัไดแ้ข็งแกรง่กวา่ตลาดตามคาด สถาบนัใน

ประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 3 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ

4.4 พนัลบ. แตห่ากไมร่วมผลจาก MSCI Rebalance ราว 3.5 พนัลบ. ตา่งชาตจิะขาย

สทุธริาว 900 ลบ. (และ Short Index Futures 3.3 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideway ในกรอบ 1,400-1,420 

จดุ โดยระยะสัน้มโีอกาสเกดิ Technical Rebound ตามตลาดหุน้ภมูภิาค โดยไดแ้รง

หนุนจากตวัเลข Markit Manufacturing PMI เดอืน พ.ย. เชา้นีข้องหลายประเทศใน

เอเชยีทีอ่อกมาขยายดกีวา่คาด อยา่งไรก็ตามยังมปัีจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตามทัง้การ

ประชมุ OPEC+ ทีย่ังไมแ่น่นอนวา่จะสามารถตกลงเลือ่นระยะเวลาเพิม่ก าลงัการผลติราว 

2 ลา้นบารเ์รลออกไปจากเดมิทีจ่ะเริม่เดอืน ม.ค. 2021 หรอืไม ่ สว่นปัจจัยการเมอืงใน

ประเทศตอ้งจับตาศาลรัฐธรรมนูญวนิจิฉัยความเป็นนายกฯของพล.อ.ประยทุธก์รณีอาศยั

บา้นพกัหลวงในวนัพรุง่นี ้ หุน้ขนาดใหญใ่นกลุม่ Cyclical Play ทัง้พลงังาน ปิโตรเคม ี

และธนาคารคาดฟ้ืนตวัระยะสัน้ ขณะทีหุ่น้ขนาดกลาง-เล็ก รวมถงึกลุม่ทีย่งั Laggard 

เชน่ สือ่สารฯ คา้ปลกี อสงัหาฯ รับเหมาฯ PF&Reit คาดเป็นเป้าในการถกูเก็งก าไรและ 

Outperform มากขึน้ 

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ Laggard และยังเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//รอทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน ธ.ค. :  HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

หุน้เดน่วนันี ้: TVO 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 39 บาท 

 ราคาถัว่เหลอืงตลาดโลกปรับขึน้เป็นบวกตอ่ก าไรของ TVO ตัง้แต ่ 4Q20 ตอ่เนือ่งปี 

2021 รวมถงึคา่เงนิบาททีอ่ยูใ่นทศิทางแข็งคา่เป็นบวกตอ่ TVO ในฐานะเป็นผูน้ าเขา้

สทุธ ิ 

 แนวโนม้ราคาถัว่เหลอืงคาดยังเป็นขาขึน้ในปีหนา้จาก Supply ทีต่งึตวัรวมถงึอเมรกิา

ใตท้ีถ่กูกระทบจาก La Nina ซึง่สง่ผลตอ่ Yield ถัว่เหลอืง เราคาดก าไรปี 2020 

+15% Y-Y และเรง่ขึน้เป็น +40% Y-Y ในปี 2021 ราคาหุน้เทรด 2021PER เพยีง 

11.5 เทา่และให ้Dividend Yield 7.4% 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนพลกิมาไหลออกจากภูมิภาคหนาแน่น US$3,784 

ลา้น โดยไหลออกจากเกาหลีใตแ้ละไตห้วัน US$2,248 ลา้นและ US$1,166 ลา้น 

ตามล าดับ สว่นไทยไหลออกเชน่กัน US$144 ลา้น โดยเป็นผลจาก MSCI Rebalance 

รวมถงึแรงขายจากตลาดหุน้ทั่วโลกทีป่รับขึน้แรงตลอดเดอืน พ.ย. แนวโนม้ของกระแส

เงนิทุนโดยภาพรวมคาดว่ายังอยู่ในทศิทางไหลเขา้จากภาพการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ

เอเชยีทีแ่ข็งแรงกวา่ภมูภิาคอืน่ๆ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) กลยทุธก์ารลงทนุเดอืน ธ.ค. เราประเมนิการแกวง่ตวัของ SET Index ในกรอบ 

1,390-1,500 จดุ ลดความรอ้นแรงหลงัจากปรับตวัขึน้ราว 20% ในเดอืน พ.ย. 

Sentiment โดยรวมยังเป็นบวกจากธมี “Back to Normal” หลงัผลการเลอืกตัง้สหรัฐฯ

และผลการทดสอบวคัซนี COVID-19 ระยะที ่3 ทีอ่อกมาในเชงิบวก ท าใหย้งัมคีาดหวงั

วา่การคา้โลกและการเดนิทางระหวา่งประเทศจะทยอยกลบัสูภ่าวะปกตใินปีหนา้ หนุน

กระแสเงนิทนุใหไ้หลเขา้ ขณะทีปั่จจัยการเมอืงในประเทศโดยรวมยังไมก่ดดนั แตย่งัเป็น

ปัจจัยเสีย่งทีต่อ้งตดิตาม เราประเมนิวา่หุน้ทีย่ัง Laggard รวมถงึหุน้ทีป่รับฐานในชว่ง 1-

2 เดอืนทีผ่า่นมาจะมโีอกาสกลบัมา Outperform จากการเกดิ Sector-Stock Rotation 

หุน้แนะน าเดอืน ธ.ค. ไดแ้ก ่HANA, JWD, MTC, SYNEX, TVO 

(0) ธปท.รายงานศก.ไทยเดอืน ต.ค. หดตวัสงูขึน้ จากฐานสงูในปีกอ่น ทัง้การ

บรโิภคของเอกชน การลงทนุของเอกชน ภาคทอ่งเทีย่วและสง่ออก ธปท.คาด GDP 

4Q20 จะไมฟ้ื่นตวัแรงเหมอืน 3Q20 แตย่ังมแีรงสง่จากมาตรการกระตุน้การใชจ้า่ยของ

ภาครัฐทัง้ คนละครึง่ ชอ้ปดมีคีนื ท าใหก้ารบรโิภคฟ้ืนตอ่เนือ่ง ธปท.เตรยีมออกมาตรการ

ดแูลอตัราแลกเปลีย่นเร็วๆนีต้ามแผน FX Ecosystem ทีจ่ะท าใหค้า่เงนิบาทเคลือ่นไหว

ใน 2 ทศิทางมากขึน้ 

(+) ASIAN ค าสัง่ซือ้กลุม่ Pet และ Frozen Food โตดจีาก Demand ทีส่งูขึน้ทัง้ใน

สหรัฐฯ ยโุรป และญีปุ่่ น ท าใหเ้ต็มก าลงัการผลติและอยูร่ะหวา่งขยายเพิม่ ระยะสัน้คาด

ก าไร 4Q20 ออ่นตวั Q-Q แตย่ังโตสงู Y-Y และท าใหท้ัง้ปีโตแรงจากฐานทีต่ า่ปี 2019 

สว่นปี 2021 ผูบ้รหิารตัง้เป้ารายได ้+10% และ Gross Margin ไมต่ า่กวา่ 15% เบือ้งตน้

เราประเมนิก าไรโตตอ่อกี 7% Y-Y หากองิ PE เฉลีย่ 10 เทา่จะไดร้าคาเป้าหมาย 15 

บาท แนะน า “เก็งก าไร” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.29 30.29 -0.01 

US$/Euro 1.19 1.19 0.14 

Yen/US$ 104.33 104.31 -0.02 

Yuan/US$ 6.58 6.58 -0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 45.29 45.34 -0.11 

Gold (COMEX) 1,783.10 1,780.90 0.12 

BDI 1,230.00 1,219.00 0.90 

ZINC 2,790.50 2,795.00 -0.16 

CRB index 160.06 160.97 -0.57 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 271.73 จดุ หรอื 0.91% ปิดที ่29,638.64 จดุ 

จากการขายท าก าไรหลงัปรับขึน้ในชว่งกอ่นหนา้ รวมถงึการเปิดเผยดชันกีาร

ท าสญัญาขายบา้นทีร่อปิดการขายของสหรัฐทีล่ดลง 1.1% M-M ในเดอืน

ต.ค. สวนทางนักวเิคราะหท์ีค่าดวา่ +1.0% 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัการเจรจาเพือ่ท าขอ้ตกลง

การคา้ระหวา่งองักฤษและสหภาพยโุรป (EU) ซึง่ยังมคีวามขดัแยง้กนัใน

หลายประเด็น 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางเชา้นีต้ดิตามการรายงานดชันี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติเดอืนพ.ย.จากไฉซนิของจนี รวมถงึ

ธนาคารกลางออสเตรเลยีประชมุนโยบายการเงนิและแถลงมตอิตัราดอกเบีย้ 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.28 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 19 เซนต ์หรอื 0.4% ปิดที ่45.34 

ดอลลาร/์บารเ์รล ทา่มกลางตดิตามการประชมุของกลุม่โอเปกพลสัใน

สปัดาหน์ี ้เพือ่หารอืเกีย่วกบันโยบายการผลติน ้ามนั รวมถงึ EIA รายงาน

สต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรฐัในพรุง่นี ้เวลา 22.30 น.ตามเวลา

ไทย 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 7.2 ดอลลาร ์หรอื 0.4% ปิดที ่1,780.9 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัโมเดอรน์า องิค ์บรษัิทเทคโนโลยชีวีภาพของสหรัฐ

เตรยีมยืน่เรือ่งตอ่ส านักงานอาหารและยาสหรัฐ (FDA) ในวนันี ้เพือ่ขออนมุตัิ

การใชว้คัซนีตา้นโควดิ-19 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1194.78 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-11-20 change 

PTTGC 1,093.68 57.25 -2.97 

CPALL 1,009.48 60.50 -2.02 

KBANK 983.29 110.00 -3.08 

IRPC 801.23 2.72 -3.55 

SCC 434.75 374.00 -0.80 

PTT 409.82 40.00 -4.19 

AOT 254.58 64.00 -3.40 

BDMS 219.64 21.50 -4.44 

TOP 217.84 47.50 -4.52 

BTS 202.85 10.20 -1.92 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-11-20 change 

SAWAD -311.56 58.25 -2.10 

STGT -237.07 75.25 0.00 

MTC -185.40 54.00 -4.00 

IVL -172.17 32.00 5.79 

AWC -161.56 4.78 -3.24 

CRC -145.76 32.50 -3.70 

BGRIM -144.85 49.00 -2.00 

CPF -144.54 28.75 -1.71 

AEONTS -102.60 159.50 -3.04 

EGCO -98.31 216.00 -0.92 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


