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  Laggard Play and Stay with the Flow//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,437.78 0.29 -8.99 -8.06 

SET50 933.14 -0.05 -12.67 -10.70 

Dow Jones 30 29,910.37 0.13 4.81 28.22 

S&P 500 3,638.35 0.24 12.62 45.14 

NASAQ Comp 12,205.85 0.92 36.03 83.95 

FTSE 100 6,367.58 0.07 -15.58 -5.36 

Hang Seng 26,894.68 - -4.59 4.06 

Nikkei 225 26,644.71 - 12.47 33.13 

Shanghai Comp 3,408.31 - 11.74 36.67 

MSCI AC World 623.76 0.39 13.20 36.89 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 26.94 18.29 15.88 

China 15.41 13.19 11.50 

Hong Kong 13.72 11.54 10.15 

Indonesia 22.44 15.28 11.85 

Korea 18.91 12.97 11.04 

Philippines 24.95 17.94 14.58 

Taiwan 19.35 16.58 15.04 

S&P500 25.93 21.31 18.42 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  406.58 1,632.31 8,321.78 14,868.2 

Indonesia -74.70 21.26 475.92 -2,709.2 

Philippines -65.85 -162.57 -168.78 -2,342.1 

Korea  311.18 2,203.16 7,447.05 -17,226.7 

Taiwan  -85.71 7.89 5,671.01 -17,118.6 

Thailand -16.46 193.25 1,225.33 -8,223.8 

Vietnam 3.08 -12.14 -144.96 -564.4 

Total 478.12 3,883.16 22,827.35 -33,316.5 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,348.49 28,847.01 -498.52 

Proprietary (Bt mn) 10,428.05 8,993.64 1,434.41 

Local Institution (Bt mn) 6,674.75 5,009.96 1,664.79 

Retail (Bt mn) 31,870.38 34,471.06 -2,600.68 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 38,667 48,603 -9,936 

Foreign 74,693 70,716 3,977 

Local 126,028 120,069 5,959 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 27 Nov 26 Nov 25 Nov 24 Nov 23 Nov 

KBANK-R 202.01 306.04 195.37 166.22 140.60 

GPSC-R 134.17 53.73 97.64 14.01 97.59 

HANA-R 89.43 28.41 40.46 26.82 - 

MINT-R 87.62 22.02 121.62 98.75 118.07 

BH-R 85.62 56.41 70.96 38.28 34.34 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวั Sideways ดว้ยมลูคา่การซือ้ขายทีบ่างลงเป็น 

7.7 หมืน่ลบ. โดยดชันปิีดบวกไดเ้ล็กนอ้ย 4.22 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ทีย่งัน าตลาดคอื

อเิล็กทรอนกิส ์โรงไฟฟ้า สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 1.7 พนัลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิายสทุธริาว 500 ลบ. (แต ่ Long Index Futures อกี 4 พนั

สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideway ในกรอบ 1,430-1,445 

จดุ โดยจับตาดตูวัเลข PMI ภาคการผลติจนีเดอืน พ.ย. เชา้นี ้ (ตลาดคาดเพิม่ขึน้

เล็กนอ้ยเป็น 51.5) รวมถงึการประชมุ OPEC+ ซึง่ยังไมแ่น่นอนวา่จะสามารถตกลงเลือ่น

ระยะเวลาเพิม่ก าลงัการผลติราว 2 ลา้นบารเ์รลออกไปจากเดมิทีจ่ะเริม่เดอืน ม.ค. 2021 

ไดห้รอืไม ่ สว่นปัจจัยการเมอืงในประเทศตอ้งจับตาศาลรัฐธรรมนูญวนิจิฉัยความเป็น

นายกฯของพล.อ.ประยทุธก์รณีอาศยับา้นพกัหลวง เราประเมนิวา่หุน้ขนาดใหญใ่นกลุม่

พลงังาน ปิโตรเคม ีและธนาคาร จะเริม่ Sideways พกัตวัระยะสัน้ และมโีอกาสเห็นเม็ด

เงนิหมนุเขา้กลุม่ทีย่งั Laggard ไดแ้ก ่ สือ่สารฯ คา้ปลกี อสงัหาฯ รับเหมาฯ PF&Reit 

สว่นทา้ยตลาดวนันีจ้ะมคีวามผนัผวนจาก MSCI Rebalance ซึง่ไทยถกูลดน ้าหนักลง 

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ Laggard และยังเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//รอทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: JR 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 8.80 บาท (Finansia เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิและ

ผูจั้ดการการจัดจ าหน่ายฯ)  

 ใหบ้รกิารรับเหมาฯกอ่สรา้งและตดิตัง้งานระบบไฟฟ้าและสือ่สารฯ โดยเรามมีมุมอง

เชงิบวกตอ่ผลการด าเนนิงานในปี 2020-2022 ทีจ่ะเตบิโตอยา่งกา้วกระโดดจากการ

ไดง้านเปลีย่นสายไฟฟ้าอากาศเป็นสายไฟฟ้าใตด้นิตามเสน้ทางรถไฟฟ้าสายสชีมพู

และสเีหลอืง  

 Backlog ณ สิน้ 3Q20 สงูถงึ 6,170 ลบ. รองรับการเตบิโตในชว่ง 2-3 ปีขา้งหนา้และ 

Secured ประมาณการรายไดข้องเราแลว้ 80% เราคาดก าไรสทุธปีิ 2020-2022 

เตบิโตกา้วกระโดด 80.3% CAGR (FSS เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิและ ผูจั้ดการการ

จัดจ าหน่ายและรับประกนัการจัดจ าหนา่ย หุน้ JR) 

Fund Flow เมือ่วันศกุรก์ระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภูมภิาคแตบ่างลงเหลอื US$72 

ลา้น โดยไหลเขา้เกาหลใีตห้นาแน่น US$311 ลา้น แตไ่หลออกจากไตห้วนั US$86 ลา้น 

สว่นไทยไหลออกบางๆตอ่เนือ่งอกี US$16 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุโดยภาพรวม

คาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้ แตร่ะยะสัน้อาจเบาบางลงหลังตอบรับปัจจัยบวกจากผล

การเลอืกตัง้สหรัฐฯและพฒันาการของวคัซนี COVID-19 ไปมากพอสมควรในเดอืน พ.ย. 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) PTTGC เราคาดผลการด าเนนิงานผา่นจดุต า่สดุไปแลว้ในปี 2020 ขณะทีก่าร

เตบิโตในปี 2021-2022 จากคา่การกลัน่และ Margin ของโอเลฟินทีด่ขี ึน้ ชดเชยอโรเม

ตกิสท์ีอ่อ่นแอได ้ เราปรับลดก าไรปี 2020 ลง 52% สะทอ้น Stock Loss ทีส่งูกวา่คาด

และคา่การกลัน่ทีต่ า่กวา่คาด แตป่รับปี 2021—2022 ขึน้ 2-16% จากเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวั

และเป็นบวกตอ่ราคาปิโตรเคม ีปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 69 บาท แนะน า “ซือ้”   

(+) SYNEX แนวโนม้ก าไร 4Q20 ยังโตไมเ่ต็มศกัยภาพเพราะจ านวนวนัขายสนิคา้ 

Apple นอ้ยกวา่ปีกอ่นๆและยังมปัีญหาสนิคา้ขาดตลาด แตด่ว้ย Product mix ทีด่ที าให ้

คาดวา่ก าไรปกต ิ+7% Q-Q, +46% Y-Y สว่นแนวโนม้ปี 2021 สดใสจากการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิ การมาของ 5G การเรง่ขยายลงทนุของภาครัฐและเอกชน รวมถงึตลาด 

Gaming ทีข่ยายตวัอยา่งรวดเร็ว ท าใหร้ายไดค้าดเรง่ตวัขึน้ ขณะที ่Gross Margin ตัง้

เป้าที ่ 5% เทยีบกบั 9M20 ที ่ 4.5% เราคาดก าไรปี 2020-2022 เตบิโตเฉลีย่ 17% 

CAGR ยังคงราคาเป้าหมาย 17 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” 

(+) IIG ผูบ้รหิารตัง้เป้าเชงิรกุตอ่การเตบิโตในปี 2021 ทัง้จากธรุกจิวางระบบทัง้ ERP 

ทีค่าดไดอ้านสิงสจ์ากการลงทนุเปลีย่นจาก On Premise เป็น On Cloud รวมถงึ CRM ที่

ธรกจิขนาดใหญม่กีารลงทนุสงูเพือ่ตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ใหด้ยีิง่ขึน้ 

นอกจากนีย้งัไดเ้ริม่ธรุกจิใหม ่ iiG Data ใหบ้รกิารจัดการ วางกลยทุธใ์ชแ้ละจัดเก็บขอ้มลู 

ผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดปี้หนา้ที ่700 ลบ. โดยหากองิ Net Margin ราว 12% จะได ้EPS 

0.84 บาท และหากใช ้Target PER ราว 25-30 เทา่ใกลเ้คยีง NETBAY และ HUMAN 

จะไดก้รอบราคาเป้าหมาย 21-25 บาท แนะน า “เก็งก าไร” 

(-) MSCI ไทยถกูลดน ้าหนักลงใน MSCI EM Asia จาก 1.91% เหลอื 1.87% สว่น 

MSCI Global Standard หุน้เขา้ DELTA STGT หุน้ออก IRPC TMB และ MSCI Global 

Small Cap หุน้เขา้ BPP ICHI IRPC JMART M TFG TISCO VGI RBF หุน้ออก STPI 

THAI 

http://www.fnsyrus.com/
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44  
Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.27 30.29 0.08 

US$/Euro 1.20 1.20 0.08 

Yen/US$ 103.86 104.09 0.22 

Yuan/US$ 6.58 6.58 -0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 45.10 45.53 -0.94 

Gold (COMEX) 1,787.20 1,788.10 -0.05 

BDI 1,230.00 1,219.00 0.90 

ZINC 2,795.00 2,760.50 1.25 

CRB index 160.97 160.39 0.36 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 37.9 จดุ หรอื 0.13% ปิดที ่29,910.37 จดุ 

โดยเป็ยการซือ้ขายเพยีงครึง่วนัในวนัศกุร ์หนุนจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่

เทคโนโลยแีละกลุม่คา้ปลกี หลงัผูบ้รโิภคทีจั่บจา่ยใชส้อยในวนั Black 

Friday 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก ทา่มกลางความคาดหวงัเกีย่วกบัการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิโลกในปีหนา้ และขา่วการเจรจาควบรวมกจิการของธนาคารใน

ยโุรป  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางเชา้นีจ้นีรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติเดอืนพ.ย. จากส านักงานสถติแิหง่ชาต ิ(NBS) ที ่

52.1 ดกีวา่ตลาดคาด 51.5 และเดอืนต.ค. 51.4 ขณะทีต่ลาดหุน้อนิเดยีปิด

ท าการวนันี ้

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.26 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 18 เซนต ์หรอื 0.8% ปิดที ่45.53 

ดอลลาร/์บารเ์รล ทา่มกลางตดิตามการประชมุของกลุม่โอเปกพลสัในวนัที ่

30 พ.ย.-1 ธ.ค.นี ้ซ ึง่คาดจะมกีารหารอืกนัเกีย่วกบัการขยายเวลาการปรับลด

การผลติน ้ามนัออกไป รวมถงึกดดนัจากการผลติน ้ามนัทีเ่พิม่ขึน้จากประเทศ

ลเิบยี และจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีย่ังสงูขึน้ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 23.1 ดอลลาร ์หรอื 1.28% ปิดที ่1,788.1 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัภาคการผลติของจนีมกีารฟ้ืนตวัตอ่เนือ่ง 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1194.78 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-11-20 change 
ADVANC 219.03 179.50 0.56 

AWC 189.78 4.94 7.86 

CPALL 170.26 61.75 -0.80 

GULF 164.34 36.25 -1.36 

AEONTS 149.25 164.50 7.87 

STGT 134.16 75.25 0.33 

KBANK 132.46 113.50 -0.87 

CRC 102.32 33.75 2.27 

PTTGC 84.24 59.00 -0.42 

BTS 77.16 10.40 -0.95 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-11-20 change 
MINT -293.15 25.50 0.00 

BH -220.65 126.50 -1.56 

HANA -165.90 43.50 4.82 

BANPU -156.78 8.75 0.00 

TOP -153.21 49.75 -2.93 

TMB -149.94 1.13 -1.74 

EGCO -136.71 218.00 6.34 

LH -133.33 8.10 1.89 

KKP -115.90 49.50 2.59 

AOT -114.83 66.25 -1.49 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

PSL PSL-F 30/11/2020 8/1/2021 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


