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  Laggard Play and Stay with the Flow//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,433.56 1.26 -9.26 -8.33 

SET50 933.60 0.99 -12.63 -10.65 

Dow Jones 30 29,872.47 -0.58 4.67 28.06 

S&P 500 3,629.65 -0.16 12.35 44.79 

NASAQ Comp 12,094.40 0.48 34.79 82.27 

FTSE 100 6,362.93 -0.44 -15.64 -5.43 

Hang Seng 26,819.45 0.56  -4.86 3.77 

Nikkei 225 26,537.31 0.91  12.31 32.59 

Shanghai Comp 3,369.73 0.22  10.48 35.12 

MSCI AC World 621.32 0.13 12.76 36.36 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 26.83 18.23 15.86 

China 15.21 13.02 11.34 

Hong Kong 13.69 11.51 10.12 

Indonesia 22.34 15.25 11.84 

Korea 18.92 13.01 11.09 

Philippines 25.60 18.19 14.71 

Taiwan 19.33 16.52 15.03 

S&P500 25.87 21.26 18.39 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -180.80 1,225.73 7,915.20 14,461.7 

Indonesia 42.53 95.96 550.63 -2,634.5 

Philippines -47.56 -96.76 -102.98 -2,276.3 

Korea  7.54 1,899.40 7,143.28 -17,530.5 

Taiwan  145.89 93.62 5,756.74 -17,032.9 

Thailand -18.16 209.70 1,241.78 -8,207.4 

Vietnam -20.48 -15.24 -148.05 -567.4 

Total -71.04 3,412.41 22,356.60 -33,787.2 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,485.94 31,035.83 -549.89 

Proprietary (Bt mn) 10,061.06 9,839.72 221.34 

Local Institution (Bt mn) 8,027.72 5,874.62 2,153.10 

Retail (Bt mn) 31,834.78 33,659.34 -1,824.55 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 40,567 45,223 -4,656 

Foreign 83,992 78,755 5,237 

Local 131,216 131,797 -581 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 26 Nov 25 Nov 24 Nov 23 Nov 20 Nov 

KBANK-R 306.04 195.37 166.22 140.60 434.42 

PTT 260.55 409.03 250.32 178.42 159.69 

KBANK 221.51 412.28 457.41 198.35 581.18 

SCB-R 116.86 124.14 169.40 76.15 201.63 

PTTGC-R 114.66 167.41 162.21 202.82 36.74 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ยังปรบัตวัขึน้ไดแ้ข็งแรงกวา่ทีเ่ราคาดมากโดยปิดบวกได ้

อกี 17.84 จดุ ณ สิน้วนั น าโดยกลุม่อเิล็กทรอนกิส ์บรรจภุัณฑ ์ทอ่งเทีย่ว และโตรเคม ี

สถาบนัในประเทศพลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 2.2 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตขิาย

สทุธ ิ550 ลบ. (แต ่Long Index Futures 5.2 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัแกวง่ตวั Sideway ในกรอบ 

1,420-1,440 จดุ ชะลอความรอ้นแรงหลงัจากปรับตวัขึน้ถงึ 20% MTD ตอบรับประเด็น

บวกจากประเด็นผลการเลอืกตัง้สหรัฐฯรวมถงึผลการทดสอบวคัซนี COVID-19 ทีอ่อกมา

เป็นบวกไปคอ่นขา้งมากพอสมควร ขณะทีก่ารชมุนุมทางการเมอืงแมจ้ะยงัไมม่เีหตกุารณ์

รนุแรงอยา่งน่ากงัวล แตย่งัเป็นปัจจัยทีต่อ้งตดิตามตอ่เนือ่งและคาดยดืเยือ้ เราประเมนิวา่

หุน้ขนาดใหญโ่ดยเฉพาะกลุม่พลงังาน ปิโตรเคม ี และธนาคาร จะเริม่ Sideways พกัตวั

ระยะสัน้ และมโีอกาสเห็นเม็ดเงนิหมนุเขา้กลุม่ทีย่ัง Laggard ไดแ้ก ่ สือ่สารฯ คา้ปลกี 

อสงัหาฯ รับเหมาฯ PF&Reit มโีอกาสทีจ่ะ Outperform  

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ Laggard และยังเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//รอทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: MTC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 70 บาท  

 คาดก าไร 4Q20 ท า New High จากสนิเชือ่ทีโ่ตเรง่ตวัขึน้ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

และคาดจะไดต้ามเป้าโต 20% ปีนี ้ ขณะที ่NPL ต า่มาก ไมม่ขีอ้กงัวล เราคาดก าไรปี 

2020-2021 +15% Y-Y และ +24% Y-Y ตามล าดบั 

 ผูบ้รหิารยังคงเป้าสนิเชือ่เชงิรกุปี 2021 ทีค่าดโต 20-25% ขณะที ่Yield ยังมชีอ่งวาง

ใหล้ดเพือ่รับมอืกบัการแขง่ขนัจาก SAWAD-ออมสนิ ไดแ้ละคาดผลกระทบจะไมม่าก

ในชว่ง 1-2 ปีแรก 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทนุพลกิกลับมาไหลเขา้ภูมภิาคตามคาด US$444 ลา้น 

น าโดยเกาหลใีตแ้ละไตห้วัน US$342 ลา้นและ US$146 ลา้น ตามล าดับ แต่พลกิมา

ไหลออกจากไทย US$18 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุโดยภาพรวมคาดวา่ยังอยู่ใน

ทศิทางไหลเขา้จากความหวงัของสถานการณ์เศรษฐกจิและการคา้โลกทีค่าดทยอยกลับ

สูภ่าวะปกตจิากผลการเลอืกตัง้สหรัฐฯและพฒันาการของวคัซนี COVID-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) คนละครึง่เฟส 2 เตรยีมเปิดลงทะเบยีน 1 ม.ค. 2021 โดยรายละเอยีดคาดจะ

ประกาศในเดอืน ธ.ค.นี ้ สว่นคนทีไ่ดส้ทิธใินเฟสแรกจะไดร้ับสทิธเิฟสที ่ 2 อตัโนมตัหิาก

ใชเ้งนิครบ 3,000 บาทภายใน 31 ธ.ค. 2020 เป็นการกระตุน้การบรโิภคในประเทศ

ตอ่เนือ่งและไดผ้ลตอบรับคอ่นขา้งดมีาก เรามองบวกตอ่กลุม่สนิคา้อปุโภคบรโิภค

โดยเฉพาะกลุม่อาหารเครือ่งดืม่ เราชอบ MAKRO CBG OSP ICHI  

(+) DOHOME แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาด +16% Y-Y โดย SSSG เดอืน พ.ย.พลกิ

กลบัมาบวกราว 8% Y-Y และคาดเดอืน ธ.ค. จะยังบวกตอ่ เพราะจ านวนลกูคา้เริม่

กลบัมาคกึคกัขึน้ สว่นแผนการเปิดสาขาแมจ้ะปรับลดแตย่งัใกลเ้คยีงกบัสมมตฐิานของ

เรา คาดรายไดแ้ละ Margin จะกลบัมาฟ้ืนตวัในปี 2021 หลงั COVID-19 คลีค่ลาย ก าลงั

ซือ้ฟ้ืนตวั รวมถงึงานกอ่สรา้งทีม่ากขึน้ เรายังคาดก าไรปกตปีิ 2020-2021 -2% Y-Y 

และ +31% Y-Y ตามล าดบั และคงราคาเป้าหมาย 15 บาท แนะน า “ซือ้”   

(+) SC โมเมนตมัการขายโครงการแนวรับยังดโีดยเฉพาะตลาดระดบับน โดย ณ 

กลางเดอืน พ.ย. ท าไดแ้ลว้ 88% ของเป้าทัง้ปี แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดยังดตีอ่เนือ่ง

แมจ้ะคาดออ่นตวัเล็กนอ้ย Q-Q เพราะสรา้งไมท่นัขาย เรายังคงราคาเป้าหมายที ่ 2.80 

บาท อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ปรับขึน้ท าให ้Upside เริม่แคบ จงึแนะน า “ถอื” 

(+) SFT Opportunity Day วานนีแ้นวโนม้ยังเป็นบวก รายไดใ้น 4Q20 คาดวา่จะไมต่ า่

กวา่ 3Q20 สว่นการสง่ออกปีหนา้คาดฟ้ืนตวัและเป็นบวกตอ่ SFT ในแงผู่ผ้ลติฟิลม์หด

รัดรปูใหเ้จา้ของสนิคา้ ผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดปี้หนา้โตมากกวา่ 10% และคาด Utilization 

Rate คาดเริม่เต็มในชว่ง 2Q20 และจะมเีครือ่งจักรใหมเ่ขา้มาเตมิ Capacity ในปีหนา้ 

เรายังคาดก าไรปี 2020-2021 +35% Y-Y และ 24% Y-Y ตามล าดบั แนะน า “ซือ้” 

(+) IND ใหบ้รกิารวศิวกรรมทีป่รกึษาหลากหลายสาขาและครบวงจร ตัง้แตเ่ริม่วาง

แนวคดิพฒันาโครงการ ออกแบบ บรหิารโครงการและควบคมุการกอ่สรา้ง ตรวจสอบ จน

โครงการส าเร็จลลุว่ง ไดป้ระโยชนจ์ากอตุสาหกรรมกอ่สรา้งทีฟ้ื่นตวั เราคาดก าไรปี 2020 

สะดดุชัว่คราว กอ่นจะเตบิโดกา้วกระโดด 178% ในปี 2021 และ 27% ในปี 2022 เรา

ประเมนิราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่1.55 บาท (Finansia เป็นผูจั้ดการการจัดจ าหน่ายฯ) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.29 30.29 -0.01 

US$/Euro 1.19 1.19 -0.01 

Yen/US$ 104.11 104.26 0.14 

Yuan/US$ 6.58 6.58 0.05 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 44.99 45.71 -1.58 

Gold (COMEX) 1,816.40 1,811.20 0.29 

BDI 1,197.00 1,178.00 1.61 

ZINC 2,760.50 2,754.50 0.22 

CRB index 160.39 159.79 0.37 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(0) ตลาดดาวโจนส ์ปิดท าการ เนือ่งในวนัขอบคณุพระเจา้ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบเล็กนอ้ย จากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบทาง

เศรษฐกจิจากมาตรการล็อกดาวน ์หลงัยอดผูต้ดิเชือ้เพิม่ขึน้ทัว่ยโุรป  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามจนีรายงานก าไร

ภาคอตุสาหกรรมเดอืนต.ค.เชา้นี ้และจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้ 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.28 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(0) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX  ปิดท าการ เนือ่งในวนัขอบคณุพระเจา้ 

(0) ราคาทองค า COMEX  ปิดท าการ เนือ่งในวนัขอบคณุพระเจา้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1194.78 / +- 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-11-20 change 
DELTA 354.03 225.00 15.09 

CPALL 252.04 62.25 0.40 

PTTGC 251.58 59.25 0.42 

STGT 245.68 75.00 2.39 

PTTEP 243.35 101.50 0.50 

KCE 151.64 38.50 4.76 

SCC 149.12 375.00 1.08 

IRPC 133.47 2.88 -0.69 

SCGP 132.32 41.50 6.41 

MINT 119.67 25.50 3.66 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-11-20 change 
PTT -257.29 42.00 1.20 

KBANK -231.57 114.50 0.00 

BBL -208.73 124.00 -0.80 

EGCO -150.09 205.00 1.49 

BH -130.68 128.50 6.20 

EA -89.74 46.25 3.35 

GPSC -86.50 70.75 0.35 

SAWAD -55.22 58.75 1.73 

KTB -45.98 11.30 -0.88 

LH -45.21 7.95 1.27 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


