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Big Cap-Laggard Play and Stay with the Flow//Accumulate 

on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,415.72 1.01 -10.39 -9.47 

SET50 924.42 1.27 -13.48 -11.53 

Dow Jones 30 29,872.47 -0.58 4.67 28.06 

S&P 500 3,629.65 -0.16 12.35 44.79 

NAS
AQ Comp 12,094.40 0.48 34.79 82.27 

FTSE 100 6,391.09 -0.64 -15.26 -5.01 

Hang Seng 26,669.75 0.31  -5.39 3.19 

Nikkei 225 26,296.86 0.50  11.64 31.39 

Shanghai Comp 3,362.33 -1.19  10.24 34.82 

MSCI AC World 620.49 0.00 12.61 36.17 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 26.44 18.03 15.67 

China 15.18 12.99 11.32 

Hong Kong 13.62 11.45 10.07 

Indonesia 21.99 14.99 11.64 

Korea 18.74 12.89 11.00 

Philippines 25.85 18.36 14.84 

Taiwan 19.28 16.44 14.94 

S&P500 25.89 21.28 18.39 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  747.03 1,406.53 8,096.00 14,642.5 

Indonesia 40.90 53.25 507.92 -2,677.2 

Philippines -28.95 -49.13 -55.35 -2,228.6 

Korea  -42.80 1,507.68 6,751.56 -17,922.2 

Taiwan  -381.47 -52.14 5,610.98 -17,178.6 

Thailand 123.34 227.53 1,259.61 -8,189.6 

Vietnam -7.29 5.24 -127.57 -547.0 

Total 450.76 3,098.96 22,043.15 -34,100.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 46,217.83 42,473.15 3,744.68 

Proprietary (Bt mn) 12,383.65 13,570.49 -1,186.84 

Local Institution (Bt mn) 7,936.24 9,274.03 -1,337.79 

Retail (Bt mn) 50,582.48 51,802.52 -1,220.05 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 72,819 66,618 6,201 

Foreign 154,453 158,347 -3,894 

Local 222,144 224,451 -2,307 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25 Nov 24 Nov 23 Nov 20 Nov 19 Nov 

AOT-R 429.38 N/A 9.23 9.31 25.38 

KBANK 412.28 457.41 198.35 581.18 77.78 

PTT 409.03 250.32 178.42 159.69 94.03 

KBANK-R 195.37 166.22 140.60 434.42 624.15 

MINT 170.76 106.10 88.07 63.94 95.29 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ตวัผนัผวนโดยปรับตวัขึแ้รงในชว่งเปิดตลาดกอ่นที่

จะมแีรงขายออกมากดดนัใหอ้ยูใ่นแดนลบ อยา่งไรก็ตามในชว่งบา่ยดชันรีบีาวดก์ลบั

ขึน้มาและสามารถปิดบวกไดถ้งึ 14.09 จดุ ณ สิน้วนั โดยกลุม่ทีน่ าตลาดยังเป็นพลงังาน

และธนาคาร สถาบนัในประเทศขายสทุธติอ่เนือ่งในตลาดหุน้อกี 1.3 พนัลบ. ขณะทีนั่ก

ลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธเิรง่ขึน้เป็น 3.7 พนัลบ. (แต ่Short Index Futures อกี 3.9 พนั

สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวั Sideway to Sideways Up ใน

กรอบ 1,400-1,430 จดุ โดยประเมนิความรอ้นแรงเริม่ชะลอตวัลงบา้งหลงัดชันดีตีวัราว 

20% MTD ขณะทีต่วัเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯวานนีอ้อกมาผสมทัง้ดแีละต า่กวา่คาดซึง่ขาด

ปัจจัยบวกใหม ่ สว่นรายงานการประชมุ FED ระบวุา่จะมกีารปรับแผนการซือ้สนิทรัพยซ์ ึง่

คาดวา่อาจเพิม่วงเงนิหรอืขยายระยะเวลา สว่นการเมอืงในประเทศวานนีม้เีหตกุารณ์ยงิ-

ปาระเบดิหลงัยตุกิารชมุนุมและมผีูไ้ดร้บับาดเจ็บซึง่อาจเป็นปัจจัยกดดนัระยะสัน้ เรา

ประเมนิวา่หุน้ขนาดใหญจ่ะยงัน าตลาดโดยเฉพาะกลุม่พลงังานทีย่ังไดอ้านสิงสจ์ากราคา

น ้ามนัดบิทีข่ยับขึน้ และคาดวา่กลุม่ทีย่ัง Laggard เชน่ สือ่สารฯ อสงัหาฯ รับเหมาฯ 

ธนาคาร PF&Reit มโีอกาสทีจ่ะ Outperform 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ Bid Cap และ Laggard และเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//รอ

ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: HANA 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 46 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 โตดสีวนทางฤดกูาล +15% Q-Q จากค าสัง่ซือ้ทีส่งูขึน้ทัง้กลุม่ 

Smartphone และ Automotive รวมถงึไดล้กูคา้ใหมท่ าใหใ้ชก้ าลงัการผลติเกนิกวา่ 

90% 

 ก าลงัการผลติใหมจ่ะเขา้มาเสรมิใน 1Q21 อกี 20% จากเดมิรองรับการเตบิโต สว่น

ปัจจัยถว่งมเีพยีงคา่เงนิบาททีแ่ข็งคา่ เราคาดก าไรปกตปีิ 2020-2021 โตแกรง่ 

+18% Y-Y และ +22% Y-Y 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภูมภิาค US$363 ลา้น น าโดย

ไตห้วนัและเกาหลใีต ้US$381 ลา้นและ US$109 ลา้น แตไ่หลเขา้ไทยสงูสดุ US$123 

ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงินทุนโดยภาพรวมคาดว่ายังอยู่ในทิศทางไหลเขา้จาก

สถานการณ์โลกทีค่าดจะกลบัสูภ่าวะปกตมิากขึน้ทัง้จากการชนะเลอืกตัง้ของไบเดนและ

พัฒนาการของวัคซนี อย่างไรก็ตามอาจมกีารไหลออกบางๆสลับเนื่องจากตลอดเดอืน 

พ.ย. มเีม็ดเงนิไหลเขา้รวมเกอืบ US$13,990 ลา้น 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) ไทยมโีอกาสไดว้คัซนีกลางปีหนา้ โดยวนัที ่ 27 พ.ย. จะมกีารลงนามจองและ

จัดซือ้วคัซนีลว่งหนา้กบั AstraZeneca ซึง่สอดคลอ้งกบัมมุมองของเราทีค่าดวา่

สถานการณ์ COVID-19 จะเริม่คลีค่ลายดขีึน้ใน 2H21 เรามองไทยเป็นหนึง่ในประเทศที่

ไดป้ระโยชนส์งูสดุเนือ่งจากพึง่พงิรายไดจ้ากการทอ่งเทีย่วสงู ท าใหก้ระแสเงนิทนุคาด

ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้ หุน้ขนาดใหญอ่ยา่งกลุม่พลงังาน ธนาคาร ทอ่งเทีย่ว คาดยังน า

ตลาด และมโีอกาสหนุนดชันขีึน้หา SET Target ที ่1,450 จดุ 

(+) THANI ผูบ้รหิารตัง้เป้าสนิเชือ่ใหม ่ 2.24 หมืน่ลบ.ปีหนา้และคาดกลบัสูร่ะดบัปกติ

กอ่น COVID-19 ใน 2H21 และรกุตลาดสนิเชือ่รถบรรทกุเพราะคาดวา่จะเตบิโตสงูจาก

ความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้จากภาคกอ่สรา้งและขนสง่ สว่น Cost of Fund ลดลงและจะมี

การ Write-Off NPL ท าใหง้บดลุดขีึน้ เรายังคงราคาเป้าหมาย 4.30 บาท แนะน า “ซือ้” 

เป็นหนึง่ใน Top Pick กลุม่ไฟแนนซ ์

(+) BCH โมเมนตมัรายได ้ 4Q20 คาดยังเดน่จากการระบาดของโรค RSV และยังมี

รายไดเ้กีย่วเนือ่งจาก COVID-19 หนุนจากการตรวจเชือ้และกกัตวั ขณะทีร่ายได ้

ประกนัสงัคมมแีรงหนุนจากเงนิเพิม่จากการฉีดวคัซนีไขห้วดัใหญแ่ละสามารถการเบกิเงนิ

จากการผา่ตดัแบบวนัเดยีวกลบัได ้ อยา่งไรก็ตามมปีระเด็นทีต่อ้งตดิตามคอืการเปิด

โรงพยาบาลใหมใ่นปี 2021 ซึง่อาจถว่งการเตบิโต อยา่งไรก็ตามเรายงัคงราคาเป้าหมาย 

20 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) ITEL เราปรับก าไรปี 2020-2022 ขึน้ 1%, 15%, 16% เป็นเตบิโต 10.5%, 

18.9% และ 8.1% ตามล าดบั หลักๆมาจากการปรับเพิม่อตัราก าไรขัน้ตน้และปรับลด

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารจากแนวโนม้การคมุตน้และคา่ใชจ้า่ยไดด้แีละการเพิม่

สดัสว่น Recurring income ทีปั่จจบุนัมอียู ่65% ใหม้ากขึน้ ซึง่ดตีอ่อตัราก าไรเพราะได ้

ประโยชนจ์าก Economy of scale ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 3.80 บาทโดยรวม  

ITEL-W2 แลว้ แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.31 30.29 -0.05 

US$/Euro 1.19 1.19 0.04 

Yen/US$ 104.36 104.46 0.10 

Yuan/US$ 6.58 6.59 0.19 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 45.83 45.71 0.26 

Gold (COMEX) 1,812.90 1,811.20 0.09 

BDI 1,178.00 1,169.00 0.77 

ZINC 2,754.50 2,757.00 -0.09 

CRB index 160.39 159.79 0.37 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 173.77 จดุ หรอื 0.58% ปิดที ่29,872.47 จดุ 

หลงัมรีายงานตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐเพิม่ขึน้เป็น 

778,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา สงูกวา่คาดการณ์ของนักวเิคราะหท์ี ่

733,000 ราย และสปัดาหก์อ่นหนา้ที ่742,000 ราย 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบเล็กนอ้ย จากการขายท าก าไรหลงัปรับขึน้กอ่นหนา้

ตอบรับความคบืหนา้การพฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางการขายท าก าไรหลงัตลาดปรับขึน้

ในชว่งกอ่นหนา้  

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.32 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 80 เซนต ์หรอื 1.8% ปิดที ่45.71 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 754,000 

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา สวนทางกบัทีนั่กวเิคราะหค์าดเพิม่ขึน้ 127,000 

บารเ์รล 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 90 เซนต ์หรอื 0.05% ปิดที ่1,805.5 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และขอ้มลูแรงงาน

ของสหรัฐทีอ่อ่นแอกวา่คาด 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1194.78 / -4.96 

 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-11-20 change 
KBANK 730.75 114.50 8.53 

SCC 427.15 371.00 0.82 

PTTGC 406.14 59.00 4.89 

CPALL 310.84 62.00 -1.59 

SAWAD 265.21 57.75 5.96 

PTTEP 247.87 101.00 4.39 

BDMS 246.09 22.50 0.00 

BBL 228.79 125.00 2.04 

IVL 199.48 29.00 0.87 

BH 138.66 121.00 5.22 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-11-20 change 
PTT -415.25 41.50 3.75 

CPF -264.55 29.25 0.86 

ADVANC -182.28 177.00 -0.56 

EGCO -176.21 202.00 1.00 

BJC -140.40 37.00 0.68 

GPSC -125.20 70.50 1.81 

KTB -102.32 11.40 2.70 

RATCH -72.19 55.00 0.00 

TMB -66.56 1.16 2.65 

BEM -66.21 9.30 -0.53 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


