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 HANA (HANA TB) 
 บมจ. ฮานาไมโครอิเลก็ทรอนิกส ์

Current Previous Close 2021 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

BUY BUY 38 46 + 21.1% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

อยู่ระหว่างขยายก าลงัการผลิต รองรบัค าสัง่ซ้ือท่ีเร่งตวัขึ้น BT (mn) 2019 2020E 2021E 2022E 

Normalized earnings   1,502  1,770  2,166  2,383  

Net profit 1,805  1,626  2,166  2,383  เราได้เย่ียมชมโรงงานท่ีอยธุยาวานน้ี พบว่าค าสัง่ซ้ือเร่งตวัขึน้ตัง้แต่ 4Q20 ทัง้
กลุ่ม Smartphone และ Automotive จนใช้เกือบเตม็ก าลงัการผลิตมากกว่า 90% 
แล้ว และอยู่ระหว่างเร่ิมผลิตให้กบัลกูค้ารายใหม่ (Smartphone) ท่ีโยกค าสัง่ซ้ือ 
(เรามองเป็นการถาวร) มาจากคู่แข่งในมาเลเซียท่ีได้รบัผลกระทบจาก COVID-
19 น าไปสู่การขยายก าลงัการผลิตท่ีอยธุยา (บนพืน้ท่ีเดิม แต่มีการปรบั Layout 
และเพ่ิมเคร่ืองจกัร) เพ่ิมขึ้น 20% ในปี 2021 คาดจะเร่ิมใช้ได้ตัง้แต่ 1Q21 เป็นต้น
ไป ทัง้น้ีผู้บริหารดมีูความมัน่ใจต่อการฟ้ืนตวัของค าสัง่ซ้ือมากกว่าการประชุม
ครัง้ก่อน แต่ความเส่ียงท่ีค่อนข้างกงัวลคือ ค่าเงินบาทแขง็ค่า ทัง้น้ีเราปรบัลด
สมมติฐานค่าเงินบาทเป็น 30.5 บาท/USD (เดิม 31.5 บาท/USD) กอปรกบัก าไร 
3Q20 ท่ีต า่กว่าคาด ซ่ึงมองเป็นจดุต า่สดุของปีน้ีแล้ว เราจึงปรบัลดก าไรปกติปี 
2020 – 2021 ลง 4% - 8% เป็นการเติบโต 17.8% Y-Y และ 22.3% Y-Y ตามล าดบั 
และปรบัลดราคาเป้าหมายลงเลก็น้อยเป็น 46 บาท จากเดิม 48 บาท (อิง PE เดิม 
17 เท่า) แม้จะปรบัก าไรลงเพ่ือสะท้อนความเส่ียงท่ีมากขึน้ แต่ยงัถือเป็นการ
เติบโตท่ีดี และท าให้เรามีมมุมองเป็นบวก รวมถึงความมัน่ใจต่อการฟ้ืนตวัของ
ค าสัง่ซ้ือมากขึน้ ด้วย Upside 21.1% จึงคงค าแนะน า ซ้ือ  

อยู่ระหว่างขยายก าลงัการผลิตโรงงาน IC ท่ีอยธุยา 

วานน้ีเราไดเ้ยีย่มชมโรงงานทีอ่ยธุยา ซึง่เป็นโรงงานผลิตชิน้ส่วน IC มขีนาดพืน้ทีร่าว 
42,000 ตร.ม. หรอื 4.52 แสนตร.ฟุต และมพีนักงานราว 4,171 คน ถอืเป็นโรงงานที่
ใหญ่ และสรา้งรายไดใ้หก้บับรษิทัราว 33% ของรายไดร้วม รองจากโรงงานทีล่ าพูน 
(ผลติ PCBA) สดัสว่น 45% ของรายไดร้วม โดยโรงงานทีอ่ยุธยาเป็นการผลติ IC 
ส าหรบั Telecom (Smartphone) 39% ของโรงงานอยุธยา รองมาคอื Computer 18%, 
Consumer 16%, Optoelectronics 16% และ Automotive 12% ปัจจบุนัค าสัง่ซือ้ไดเ้รง่
ตวัขึน้มากหลงัลูกคา้ในหลายประเทศกลบัมา Reopen กอปรกบัมลีูกคา้รายใหมท่ีโ่ยก
ค าสัง่ซือ้มาจากคูแ่ขง่ในมาเลเซยีที่ยงัถูกกระทบจากมาตรการ Lockdown ท าใหอ้ตัรา
การใช้ก าลงัการผลติใน 4Q20 ถูกใชเ้กอืบเตม็ทีร่ะดบัมากกวา่ 90% แลว้ (เพิม่จาก 
79% ใน 3Q20) ดงันัน้ผูบ้รหิารจงึมแีผนขยายก าลงัการผลติเพิม่ขึน้ราว 20% ในปี 
2021 บนพืน้ทีโ่รงงานทีม่อียู ่ โดยมกีารจดัวาง Layout ใหม ่ และเริม่ทยอยตดิตัง้
เครื่องจกัรแล้ว คาดจะเริม่ใชก้ าลงัการผลติส่วนเพิม่ไดต้ัง้แต่ 1Q21 เป็นตน้ไป และมี
แผนระยะยาว 5 ปีขา้งหน้า ภายใตพ้ืน้ทีโ่รงงานเดมิทีม่สีามารถขยายก าลงัการผลติเพิม่
ไดถ้งึ 70% - 80% 

มองผ่านก าไรต า่สดุแล้วใน 3Q20 

จากก าไรสทุธ ิ3Q20 เท่ากบั 320 ลา้นบาท (-53% Q-Q, -21.4% Y-Y) หากไม่รวม FX 
Loss -45 ลา้นบาท จะมกี าไรปกตเิท่ากบั 365 ลา้นบาท (-23.6% Q-Q, -6.6% Y-Y) 
ถอืวา่ไมส่ดใสนัก มาจาก Product Mix เป็นหลกั แมร้ายไดย้งัเตบิโตไดต้ามคาด +7% 
Q-Q, -8.3% Y-Y มาอยูท่ี ่US$154 ลา้น แต่มาจากกลุ่ม PCBA ทีเ่รง่ตวัขึน้ +8% Q-Q 
ในขณะที่กลุ่ม IC อ่อนตวัลง -0.7% Y-Y ซึง่ PCBA มมีารจ์ิน้ต ่ากว่า IC สง่ผลใหอ้ตัรา
ก าไรขัน้ตน้ใน 3Q20 ลดลงมาอยู่ที ่11.9% จาก 15.3% ใน 2Q20 และ 12% ใน 3Q19 
และท าให ้9M20 บรษิทัมกี าไรปกตอิยูท่ี ่1,350 ลา้นบาท (+29% Y-Y) ถอืวา่ต ่ากว่าที่
ประมาณการไว ้ แต่มองผา่นก าไรต ่าสดุของปีน้ีไปแล้วใน 3Q20 

(มต่ีอหน้า 2) 

 

 

Normalized EPS (Bt) 1.87  2.20  2.69  2.96  

EPS (Bt) 2.24  2.02  2.69  2.96  

% growth  -24.0 -9.9 33.2 10.0 

Dividend (Bt) 1.30 1.30 1.75 1.92 

BV/share (Bt) 25.53  26.72  27.66  28.69  

EV/EBITDA (x) 13.2 11.1 8.0 7.3 

Normalized PER (x) 20.4 17.3 14.1 12.8 

PER (x) 16.9 18.8 14.1 12.8 

PBV (x)  1.5 1.4 1.4 1.3 

Dividend yield (%) 3.4 3.4 4.6 5.1 

ROE (%) 7.3% 8.2% 9.7% 10.3% 

YE No. of shares (million) 805  805  805  805  

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Electronic Components 

Close (24/11/2020) 38.00 

SET Index 1,401.63 

Foreign limit/actual (%) 100.00/56.17 

Paid up shares (million) 804.88 

Free float (%) 50.46 

Market cap (Bt m) 30,585.40 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 275.46 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 54.25, 18.10, 37.62 

Source: Setsmart 
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ค าสัง่ซ้ือฟ้ืนตวัใน 4Q20 สวนทางฤดกูาล 

ระยะสัน้ เราคาดแนวโน้มก าไรปกต ิ4Q20 อยูท่ี ่420 ลา้นบาท (+15.1% Q-Q, -7.9% Y-Y) กลบัมาฟ้ืนตวั Q-Q สวนทาง
ฤดกูาล โดยฟ้ืนตามการ Reopen ของลูกคา้ สอดคลอ้งกบัยอดขาย Semiconductor และ Smartphone ทัว่โลกทีเ่ตบิโตดี
ขึน้ ทัง้น้ีผูบ้รหิารไดเ้หน็ค าสัง่ซือ้ทีด่ขีึน้แทบทุกกลุ่มสนิคา้ทัง้ Automotive (ทยอยฟ้ืนตวั และยงัต ่ากว่าช่วงก่อน COVID-
19), Test & Measurement (เริม่ฟ้ืน Q-Q) และ Smartphone ทีส่ง่สญัญาณการฟ้ืนตวัชดัเจนตัง้แต่ 3Q20 สว่นหน่ึงมา
จาก Inventory ทีค่อ่นขา้งต ่าของลูกคา้ และการออกมอืถอืรุน่ใหมท่ีร่องรบั 5G ของแต่ละคา่ยตัง้แต่ 4Q20 เป็นต้นไป และ
น่าจะเป็นการเตบิโตรอบใหมท่ีอ่าจกนิเวลาไปอกี 2 ปีขา้งหน้า โดยเฉพาะค าสัง่ซือ้กลุ่มมารจ์ิน้ดอียา่ง IC ทีค่าจะเตบิโต
ราว 5% - 10% Q-Q ใน 4Q20 เรามองวา่ทัง้ปรมิาณขาย และ Product Mix ทีด่ขีึน้ จะช่วยหกัลา้งผลลบจากค่าเงนิบาท
แขง็คา่ได ้และน่าจะช่วยใหอ้ตัราก าไรขัน้ต้นฟ้ืนตวัมาอยูท่ี่ 12.5% จาก 11.9% ใน 3Q20 อยา่งไรกต็าม มโีอกาสทีบ่รษิทั
อาจตอ้งรบัรูผ้ลลบจากการปรบัลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอื (Inventory Revaluation) ทีเ่กดิจากค่าเงนิบาทแขง็คา่ และอาจ
กระทบต่ออตัราก าไรขัน้ตน้กเ็ป็นได ้แต่เรามองเป็น Non Cash และ Non Operation ทัง้น้ีประมาณการ 4Q20 ของเรายงั
ไมไ่ดร้วมผลกระทบดงักล่าว 

อยา่งไรกต็าม ดว้ยก าไร 3Q20 ทีต่ ่ากว่าคาด เราจงึปรบัลดประมาณการก าไรปกตปีิ 2020 ลง 8.3% เป็น 1,770 ลา้นบาท 
(+17.8% Y-Y) ยงัเตบิโตไดเ้พราะฐานทีต่ ่ามากในปีก่อนทีถู่กกระทบจาก Trade War 

4Q20E Earnings Preview 

(Bt mn) 4Q20E 3Q20 %Q-Q 4Q19 %Y-Y 

Sales revenue 5,103 4,814 6.0 4,923 3.7 

Costs 4,465 4,242 5.3 4,302 3.8 

Gross profit 638 572 11.5 621 2.7 

SG&A costs 316 317 -0.3 270 17.0 

Interest charge 1.0 1.5 -33.3 3.7 -73.0 

Norm profit 420 365 15.1 456 -7.9 

Net profit 420 320 31.2 559 -25.0 

EPS (Bt/share) 0.52 0.40 31.2 0.69 -25.0 

Gross margin % 12.5 11.9 0.6 12.6 -0.1 

SG&A as % of Sales  6.2 6.6 -0.4 5.5 0.7 

Net margin % 8.2 6.7 1.5 11.4 -3.2 
  Source: FSS Estimates 

  

การฟ้ืนตวัในปีหน้าดชูดัเจนมากขึน้ น่าจะช่วยลดผลลบจากบาทแขง็ได้ 

ผูบ้รหิารมคีวามมัน่ใจต่อการฟ้ืนตวัในปีหน้ามากขึน้ (มากกว่าการประชุมครัง้ก่อน) จากค าสัง่ซือ้กลุ่ม Smartphone (5G) 
ทีเ่รง่ตวัขึน้จนท าใหก้ าลงัการผลติทีโ่รงงานอยธุยาเตม็ น าไปสูก่ารขยายก าลงัการผลติใหท้นักบัค าสัง่ซือ้ใน 1Q21 ที่
เพิม่ขึน้ต่อเน่ืองราว 10% - 15% ในขณะทีลู่กคา้รายใหม ่ (รายใหญ่) ทีโ่ยกค าสัง่ซือ้มาจากคู่แข่งทีป่ระสบปัญหา 
COVID-19 ในมาเลเซยี เราไมค่ดิวา่จะเป็นการยา้ยค าสัง่ซือ้ชัว่คราว เพราะไดม้กีาร Qualified ราว 3-4 เดอืน รวมถงึม ี
Switching Cost ระดบัหน่ึง จงึท าใหผู้บ้รหิารมัน่ใจที่จะขยายก าลงัการผลติทนัท ีกอปรกบัสนิคา้ทีข่ยายคอื IC ซึง่มมีาร์
จิน้ทีส่งูกวา่ PCBA  จงึคาดจะช่วยหกัล้างผลลบจากค่าเงนิบาทแขง็คา่ได ้ ซึง่เป็นประเดน็ความเสีย่งที่ผูบ้รหิารคอ่นขา้ง
กงัวล เพราะมรีายไดอ้ยูใ่นรปูสกุล USD เกอืบทัง้หมด และมกีารน าเขา้วตัถุดบิเป็น USD ราว 60% ซึง่ปกตบิรษิทัมี
นโยบายป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นเกอืบทัง้หมดอยูแ่ล้ว  

ทัง้น้ีเราไดป้รบัสมมตฐิานคา่เงนิบาทเป็น 30.5 บาท/USD (จากเดมิที ่ 31.5 บาท/USD) และคาดรายไดส้กลุบาทในปี 
2021 จะเตบิโตราว 7% Y-Y และดว้ยผลของ Product Mix จงึคาดอตัราก าไรขัน้ตน้จะขยบัขึน้มาอยู่ที ่  13.7% จาก 
11.4% ในปี 2020 แต่ยงัต ่ากวา่ทีเ่คยท าไดใ้นอดตีทีร่ะดบั 14% - 15% น าไปสู่การปรบัลดประมาณการก าไรปกตปีิ 
2021 ลงราว 4% เป็น 2,166 ลา้นบาท (+22.3% Y-Y) ถอืเป็นการฟ้ืนตวักลบัมาสูร่ะดบัที่ดอีกีครัง้ แมจ้ะยงัต ่ากวา่ก าไร
ในปี 2018 และปรบัลดราคาเป้าหมายปี 2021 ลงเลก็น้อยเป็น 46 บาท จากเดมิ 48 บาท (องิ PE เดมิ 17 เท่า) โดย
คา่เงนิบาทีแ่ขง็คา่ทุก 1 บาท จะกระทบก าไรราว 5% และกระทบราคาเป้าหมาย 2 บาท/หุน้ 

ความเสีย่ง – ค าสัง่ซื้อเตบิโตชา้กว่าคาด, ปัญหาสายการผลติ, สญูเสยีลกูคา้ใหก้บัคู่แขง่, ไมส่ามารถปรบัตวัทนักบัเทคโนโลย,ี 
ตน้ทุนการผลติสงูขึน้ และค่าเงนิบาทแขง็ค่า 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Revenue 22,264  20,384  19,118  20,466  22,103  

Cost of sales 19,061  18,070  16,497  17,437  18,787  

Gross profit 3,203  2,314  2,621  3,029  3,315  

SG&A 1,269  1,254  1,257  1,269  1,370  

Operating profit 1,934  1,060  1,364  1,760  1,945  

Other income 377  348  385  368  398  

EBIT 2,311  1,408  1,748  2,128  2,343  

EBITDA 3,045  2,198  2,567  3,038  3,273  

Interest charge 7  13  11  9  7  

Tax on income 141  108  109  138  152  

Earnings after tax 2,164  1,287  1,629  1,981  2,184  

Minority interest 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Normalized earnings 2,360  1,502  1,770  2,166  2,383  

Extraordinary items 15  303  -145 0  0  

Net profit 2,375  1,805  1,626  2,166  2,383  

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Cash 8,067 8,568 8,909 9,398 10,087 

Accounts receivable 3,832 3,341 3,300 3,532 3,815 

Inventory 5,223 4,518 4,520 4,299 4,632 

Other current assets 635 588 554 287 354 

Total current assets 17,756 17,015 17,283 17,516 18,888 

Investments 218 208 220 220 220 

Plant, property & 

equipment 7,179 6,902 6,999 7,221 6,892 

Other assets 214 301 287 307 332 

Total assets 25,368 24,426 24,789 25,264 26,332 

Short-term loans 0 500 0 0 0 

Accounts payable 3,421 2,252 2,712 2,389 2,574 

Current maturities 0 0 0 0 0 

Other current liabilities 492 430 382 409 442 

Total current liabilities 3,914 3,182 3,094 2,798 3,016 

Long-term debt 0 0 0 0 0 

Other non-current liab. 372 699 191 205 221 

Total non-current liab. 372 699 191 205 221 

Total liabilities 4,285 3,881 3,285 3,003 3,237 

Registered capital 974 974 974 974 974 

Paid up capital 805 805 805 805 805 

Share premium 1,723 1,723 1,723 1,723 1,723 

Legal reserve 456 456 456 456 456 

Retained earnings 18,099 17,561 18,519 19,277 20,111 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 21,083 20,546 21,503 22,261 23,095 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Net profit 2,375 1,805 1,626 2,166 2,383 

Deprec. & amortization 1,111 1,138 1,203 1,278 1,328 

Change in working capital -993 345 366 -41 -465 

Other adjustments -15 -334 120 0 0 

Cash flow from operations 2,478 2,953 3,314 3,403 3,246 

Capital expenditure -2,224 -861 -1,300 -1,500 -1,000 

Others 11 -77 3 -20 -25 

Cash flow from investing -2,213 -938 -1,297 -1,520 -1,025 

Free cash flow 265 2,016 2,017 1,883 2,221 

Net borrowings 0 500 -500 0 0 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -1,629 -1,601 -1,049 -1,408 -1,549 

Others -353 -741 381 0 0 

Cash flow from financing -1,982 -1,842 -1,168 -1,408 -1,549 

Net change in cash   -1,717 174 849 475 672 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Growth (%)      

Revenue 3.3 -8.4 -6.2 7.0 8.0 

EBITDA -1.1 -27.8 16.8 18.4 7.7 

Net profit -17.7 -24.0 -9.9 33.2 10.0 

Normalized earnings 0.1 -36.4 17.9 22.3 10.0 

Profitability (%)      

Gross profit margin 14.4 11.4 13.7 14.8 15.0 

EBITDA margin 13.7 10.8 13.4 14.8 14.8 

EBIT margin 10.4 6.9 9.1 10.4 10.6 

Normalized profit margin 10.6 7.4 9.3 10.6 10.8 

Net profit margin 10.7 8.9 8.5 10.6 10.8 

Normalized ROA 9.3 6.1 7.1 8.6 9.0 

Normalize ROE 11.2 7.3 8.2 9.7 10.3 

Normalized ROCE 10.8 6.6 8.1 9.5 10.0 

Risk (x)      

D/E 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 

Net D/E -0.2 -0.2 -0.3 -0.3 -0.3 

Net debt/EBITDA 0.1 -0.7 -0.8 -2.1 -2.1 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 2.95  2.24  2.02  2.69  2.96  

Normalized EPS 2.93  1.87  2.20  2.69  2.96  

EBITDA 3.78  2.73  3.19  3.77  4.07  

Book value 26.19  25.53  26.72  27.66  28.69  

Dividend 2.00  1.30  1.30  1.75  1.92  

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 12.9 16.9 18.8 14.1 12.8 

Norm P/E 13.0 20.4 17.3 14.1 12.8 

P/BV 1.5 1.5 1.4 1.4 1.3 

EV/EBITDA 10.1 13.2 11.1 8.0 7.3 

Dividend yield (%) 5.3 3.4 3.4 4.6 5.1 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ ส านกังานอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท ชัน้ 15 อาคารเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 เลขที ่444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา แจง้วฒันะ 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 99, 99/9  

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์   

105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี   

เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่2 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 053-640-599 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม ่   

043-058-925  053-235-889, 053-204-909   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 075-211-219 จ.สรุาษฎธ์านี 

044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต   077-222-595 

044-014-323 076-210-499    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล     

อ.เมอืง จ.ปัตตานี     

073-350-140-4     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่30 พฤศจกิายน 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 

 


