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Big Cap-Laggard Play and Stay with the Flow//Accumulate 

on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,401.63 -1.32 -11.28 -10.37 

SET50 912.85 -1.59 -14.57 -12.64 

Dow Jones 30 30,046.24 1.54 5.28 28.80 

S&P 500 3,635.41 1.62 12.52 45.02 

NASAQ Comp 12,036.79 1.31 34.15 81.41 

FTSE 100 6,432.17 1.55 -14.72 -4.40 

Hang Seng 26,588.20 0.39  -5.68 2.87 

Nikkei 225 26,165.59 2.50  12.70 30.73 

Shanghai Comp 3,402.82 -0.34  11.56 36.45 

MSCI AC World 620.47 1.44 12.61 36.17 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 26.13 17.82 15.46 

China 15.36 13.15 11.46 

Hong Kong 13.57 11.41 10.04 

Indonesia 22.07 15.06 11.72 

Korea 18.95 13.02 11.11 

Philippines 26.24 18.63 15.06 

Taiwan 19.39 16.54 15.05 

S&P500 25.94 21.32 18.42 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  659.50 659.50 7,348.97 13,895.4 

Indonesia -10.58 12.35 467.01 -2,718.1 

Philippines -12.86 -20.14 -26.35 -2,199.6 

Korea  -10.23 1,646.43 6,890.32 -17,783.4 

Taiwan  -189.21 329.40 5,992.52 -16,797.1 

Thailand 12.96 104.20 1,136.28 -8,312.9 

Vietnam 5.79 12.53 -120.29 -539.7 

Total 455.38 2,744.27 21,688.46 -34,455.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 40,269.99 39,876.52 393.47 

Proprietary (Bt mn) 12,138.97 12,037.85 101.13 

Local Institution (Bt mn) 5,644.27 9,653.01 -4,008.74 

Retail (Bt mn) 44,784.65 41,270.51 3,514.14 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 54,502 48,410 6,092 

Foreign 126,218 129,332 -3,114 

Local 160,108 163,086 -2,978 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 24 Nov 23 Nov 20 Nov 19 Nov 18 Nov 

KBANK 457.41 198.35 581.18 77.78 139.81 

AOT 254.93 184.90 20.28 82.80 66.63 

PTT 250.32 178.42 159.69 94.03 138.95 

PTTEP-R 225.58 135.32 44.42 82.77 9.93 

PTTGC 223.78 64.68 61.67 79.70 29.20 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้ดใีนชว่งตน้ชัว่โมงการซือ้ขายกอ่นทีจ่ะมแีรง

ขายออกมาหนาแน่นในชว่งบา่ยและท าใหด้ชันยีอ้นลงมาปิดลบ 18.80 จดุ ณ สิน้วนั พกั

ตวัหลงัจากปรับตวัขึน้แรงตลอดเดอืน พ.ย. ทีผ่า่นมา สถาบนัในประเทศพลกิมาขายสทุธิ

ในตลาดหุน้สงูถงึ 4 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธบิางลงเหลอื 393 ลบ. 

(และ Short Index Futures อกี 3.1 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index แกวง่ตวัในกรอบ 1,390-1,420 จดุ โดย

บรรยากาศการลงทนุทัว่โลกเป็นบวกหลงั DJIA พุง่ทะล ุ30,000 จดุเป็นครัง้แรก รวมถงึ

ราคาน ้ามนัดบิทีป่รับขึน้แรงจากผลการทดสอบวคัซนีทีด่ ี ท าใหต้ลาดคาดหวงัวา่

เศรษฐกจิและการเดนิทางจะฟ้ืนตวัในปีหนา้ หนุนหุน้ในกลุม่พลงังานซึง่เป็นสดัสว่น 

Market Cap ใหญข่องตลาด อยา่งไรก็ตามประเด็นทีต่อ้งตดิตามวนันีค้อืการชนุนุมทาง

การเมอืงวา่จะมสีญัญาณเป็นลบหรอืไม ่ เราประเมนิวา่หุน้ขนาดใหญจ่ะยังน าตลาด 

ขณะทีก่ลุม่ทีย่ัง Laggard มโีอกาสทีจ่ะ Outperform มากขึน้ ไดแ้ก ่สือ่สารฯ อสงัหาฯ 

รับเหมาฯ ธนาคาร PF&Reit 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ Bid Cap และ Laggard และเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//รอ

ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: ORI 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 9 บาท 

 คาดก าไร 4Q20 ท าจดุสงูสดุของปีจากแผนการโอนคอนโดทีเ่รง่ขึน้เป็น 6 โครงการ 

ขณะที ่Margin คาดยังอยูใ่นระดบัทีด่ตีอ่เนือ่งใกลเ้คยีงกบั 3Q20 

 แผนเปิดตวัโครงการใหมใ่น 4Q20 จะเรง่ตวัขึน้ รวมถงึการประกาศซือ้ทีด่นิในสือ่

ออนไลนส์ะทอ้นใหเ้หน็ถงึความมัน่ใจตอ่การเตบิโตในอนาคต ราคาหุน้ยงัซือ้ขายที ่

2021PER ต า่เพยีง 6 เทา่และใหปั้นผล 7% 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนยังไหลเขา้ภูมภิาคอกี US$619 ลา้น เม็ดเงนิส่วน

ใหญไ่หลเขา้เกาหลใีต ้US$812 ลา้น แตพ่ลกิไหลออกจากไตห้วัน US$189 ลา้น สว่น

ไทยยังคงมเีม็ดเงนิไหลเขา้มากทีส่ดุในกลุม่ TIP อกี US$13 ลา้น แนวโนม้ของกระแส

เงนิทนุคาดยังอยู่ในทศิทางไหลเขา้จากความคาดหวังดา้นเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตัวปีหนา้จาก

พัฒนาการของวัคซนี COVID-19 รวมถงึการเขา้รับต าแหน่งประธานาธบิดขีองไบเดนที่

คาดท าใหส้ถานการณ์ตา่งๆกลบัสูป่กตมิากขึน้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) Contractor ก าไรปกต ิ3Q20 +117% Q-Q, +11% Y-Y หนุนจากผูร้ับเหมาราย

ใหญท่ัง้ CK และ STEC ฟ้ืนตวั ขณะทีก่ าไรผูร้ับเหมาฐานรากต า่กวา่คาดทัง้ SEAFCO 

และ PYLON จากสภาพการแขง่ขนัทีร่นุแรง แนวโนม้ 4Q20 คาดออ่นลง ระยะสัน้อาจถกู

กดดนัจากการเมอืง แตปี่ 2021 คาดมงีานประมลูมากขึน้โดยเฉพาะรถไฟฟ้าสายสสีม้ซึง่

เป็นตวัแปรส าคญัในการผลกัดนัผลประกอบการและ Margin ในปี 2021 เป็นตน้ไป เรา

ชอบ CK (ราคาเป้าหมาย 24 บาท) แนะ “ทยอยสะสม” 

(-) AOT ขาดทนุปกต ิ 4Q20 ที ่ 3,609 ลบ. ต า่กวา่ตลาดคาด รวมถงึมกีารตัง้ดอ้ยคา่

สนามบนิหาดใหญร่าว 1,200 ลบ. ท าใหท้ัง้ปี 2020 มกี าไรเพยีง 3,236 ลบ. -87% Y-Y 

แนวโนม้ปี 2021 ยังขาดทนุ เราใหร้าคาเป้าหมาย 70 บาท เชงิกลยทุธแ์นะน า “รอซือ้

ออ่นตวั” 

(0) BDMS ประกาศขายหุน้ BH ทัง้หมด 180.7 ลา้นหุน้หรอื 22.7% มลูคา่ 1.86 หมืน่

ลบ.และจะบนัทกึก าไรพเิศษ 1.1 พนัลบ.ใน 4Q20 โดยเหตผุลคอืการแขง่ขนัในตลาด

ระดบับนคาดวา่จะรนุแรงขึน้จากผลของ COVID-19 รวมถงึการเปิดใหบ้รกิารของ 

MedPark ดา้นผลกระทบ BDMS จะเสยีสว่นแบง่ก าไรจาก BH แตช่ดเชยไดจ้ากดอกเบีย้

จา่ยทีล่ดลง แตช่ดเชยไดไ้มท่ัง้หมด เราจงึมองดลีนีเ้ป็นลบเล็กนอ้ยโดยปรับลดประมาณ

การก าไรปี 2021-2022 ลงราว 4% และปรับลดราคาเป้าหมายเหลอื 27 บาท แตย่ัง

แนะน า “ซือ้” 

(+) SAWAD ผูบ้รหิารตัง้เป้าสนิเชือ่ Fast Money (JV กบัออมสนิ) 2 หมืน่ลบ.ในปีหนา้ 

โดยอาจมกีารยอมสละ Margin บางสว่นเพือ่แลกกบัการไดล้กูคา้ โดยดอกเบีย้ต า่สดุที่

รับไดค้อื 13-15% โดยประโยชนท์ี ่ SAWAD จะไดร้ับคอืสว่นแบง่ก าไร และโดยเฉพาะ

รายไดค้า่ธรรมเนยีมและคา่นายหนา้ประกนั ระยะสัน้ก าไร 4Q20 คาดเตบิโตจาก

เศรษฐกจิทีฟ้ื่น ขณะที ่NPL ยังควบคมุได ้ยังคงราคาเป้าหมาย 68 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) HANA ผูบ้รหิารมัน่ใจมากขึน้ ค าสัง่ซือ้ใน 4Q20 ทัง้กลุม่ Smartphone และ 

Automotive เรง่ขึน้ และมกีารเริม่ผลติใหล้กูคา้รายใหม ่ ท าใหต้อ้งขยายก าลงัการผลติ

เพิม่ 20% ใน 1Q21 มเีพยีงคา่เงนิบาททีแ่ข็งคา่ทีเ่ป็นปัจจัยกดดนั แมเ้ราปรับลด

ประมาณการก าไรปี 2020-2021 ลง 4-8% เป็น +18% Y-Y และ +22% Y-Y 

ตามล าดบั และปรับลดราคาเป้าหมายเหลอื 46 บาท แตย่ังเป็นการเตบิโตทีแ่ข็งแกรง่ จงึ

ยังแนะน า “ซือ้” 

(+) SAPPE แนวโนม้ก าไร 4Q20 ออ่นตวั Q-Q ตามฤดกูาล แตโ่ตแรง Y-Y จากการฟ้ืน

ตวัของรายไดท้ัง้ในและตา่งประเทศ ขณะทีปี่ 2021 คาดเตบิโตจากทัง้เศรษฐกจิทีฟ้ื่น

หลงั COVID-19 และการออกสนิคา้ใหม ่ รวมถงึไดป้ระโยชนจ์ากภาษีสรรพสามติเต็มปี 

เราปรับเพิม่ประมาณการก าไรปี 2020-2021 ขึน้ 5-10% เป็น +8% Y-Y และ +10%  

Y-Y พรอ้มปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 27 บาท ยังแนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.30 30.33 0.12 

US$/Euro 1.19 1.19 0.03 

Yen/US$ 104.49 104.44 -0.05 

Yuan/US$ 6.59 6.59 -0.08 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 44.83 44.91 -0.18 

Gold (COMEX) 1,811.60 1,810.90 0.04 

BDI 1,169.00 1,148.00 1.83 

ZINC 2,757.00 2,729.50 1.01 

CRB index 159.79 157.33 1.57 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 454.97 จดุ ปิดที ่30,046.24 จดุ หลงัจากป

ธน.ทรัมป์ เริม่กระบวนการถา่ยโอนอ านาจใหแ้กค่ณะบรหิารของนายโจ ไบ

เดน วา่ทีป่ระธานาธบิดสีหรัฐ ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามรายงานการประชมุของ

เฟดประจ าวนัที ่4-5 พ.ย.ทีม่กี าหนดเปิดเผยในวนัพรุง่นี ้

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากการปรับตวัของหุน้กลุม่น ้ามนัและกา๊ซ 

ตามราคาน ้ามนัดบิ  รวมถงึการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่ของ

เยอรมนทีีโ่ตสงูสดุในประวตักิารณ์ 8.5% ใน 3Q20 และคาดการณ์วา่

ประธานาธบิดฝีรั่งเศสอาจประกาศผอ่นคลายมาตรการล็อกดาวน ์

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์จากความคาดหวงั

เกีย่วกบัการเริม่กระบวนการถา่ยโอนอ านาจในสหรัฐ และการพฒันาวคัซนี

ตา้นโควดิ-19 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.28 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.85 ดอลลาร ์หรอื 4.3% ปิดที ่44.91 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคบืหนา้ในการพฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 และ

แนวโนม้กจิกรรมทางเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวั หลงัมกีารถา่ยโอนอ านาจ

ประธานาธบิดสีหรัฐ รวมถงึหนุนจากคาดการณ์การประชมุของโอเปกพลสัใน

วนัที ่30 พ.ย.-1 ธ.ค.นี ้มโีอกาสเลือ่นแผนการเพิม่ก าลงัการผลติ 2 ลา้น

บารเ์รล/วนัออกไป 3-6 เดอืน จากผลกระทบการใชม้าตรการล็อกดาวนร์อบ

ใหมใ่นยโุรป ขณะทีต่ดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์อง

สหรัฐในวนันี ้เวลา 22.30 น.ตามเวลาไทย 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 33.2 ดอลลาร ์หรอื 1.81% ปิดที ่1,804.6 

ดอลลาร/์ออนซ ์ในฐานะสนิทรัพยป์ลอดภัยหลงัมขีา่วความคบืหนา้วคัซนี

ตา้นโควดิ-19 และการถา่ยโอนอ านาจประธานาธบิดขีองสหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1199.74 / -13.42 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-11-20 change 
ADVANC 626.08 178.00 -0.84 

AOT 475.90 67.25 -1.47 

BDMS 344.08 22.50 -2.17 

BBL 295.56 122.50 -0.81 

KBANK 270.49 105.50 -2.31 

PTTGC 255.06 56.25 -0.88 

PTT 240.64 40.00 -1.23 

VGI 198.46 7.45 -3.87 

MINT 181.72 24.20 -0.41 

DELTA 165.75 193.00 -2.77 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-11-20 change 
KTB -185.92 11.10 -0.89 

TCAP -162.44 34.75 -0.71 

GPSC -115.71 69.25 -2.12 

CPF -111.89 29.00 -3.33 

BANPU -109.18 8.00 -3.61 

BGRIM -108.10 48.50 -3.00 

IVL -84.92 28.75 -4.96 

TASCO -50.64 18.40 -7.54 

BH -50.55 115.00 -6.88 

CPALL -49.22 63.00 -0.40 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

PRINC PRINC-F 25/11/2020 15/12/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


