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  Laggard Play and Stay with the Flow//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,420.43 2.24 -10.09 -9.17 

SET50 927.63 2.56 -13.18 -11.22 

Dow Jones 30 29,591.27 1.12 3.69 26.85 

S&P 500 3,577.59 0.56 10.73 42.71 

NAS
AQ Comp 11,880.63 0.22 32.41 79.05 

FTSE 100 6,333.84 -0.28 -16.02 -5.86 

Hang Seng 26,486.20 0.13  -6.04 2.48 

Nikkei 225 25,527.37 N/A 10.51 27.54 

Shanghai Comp 3,414.49 1.09  11.95 36.91 

MSCI AC World 611.69 0.36 11.02 34.24 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 26.53 18.10 15.66 

China 15.42 13.20 11.50 

Hong Kong 13.52 11.37 10.01 

Indonesia 21.87 14.92 11.62 

Korea 18.90 12.98 11.08 

Philippines 26.49 18.84 15.15 

Taiwan 19.78 16.84 15.19 

S&P500 25.52 20.99 18.13 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  525.88 2,301.33 6,689.47 13,235.9 

Indonesia 22.88 22.88 477.55 -2,707.5 

Philippines -7.29 -7.29 -13.51 -2,186.8 

Korea  52.35 897.37 6,141.25 -18,532.5 

Taiwan  518.34 518.34 6,181.46 -16,608.2 

Thailand 91.54 91.54 1,123.62 -8,325.6 

Vietnam 6.74 6.74 -126.08 -545.5 

Total 1,210.44 3,830.91 20,473.76 -35,670.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 40,265.98 37,496.07 2,769.91 

Proprietary (Bt mn) 13,451.99 11,879.81 1,572.19 

Local Institution (Bt mn) 9,600.25 8,258.17 1,342.07 

Retail (Bt mn) 41,718.57 47,402.73 -5,684.17 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 53,459 54,103 -644 

Foreign 104,417 121,809 -17,392 

Local 137,457 119,421 18,036 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 23 Nov 20 Nov 19 Nov 18 Nov 17 Nov 

PTTGC-R 202.82 36.74 116.44 29.94 80.58 

KBANK 198.35 581.18 77.78 139.81 283.14 

AOT 184.90 20.28 82.80 66.63 156.26 

PTT 178.42 159.69 94.03 138.95 94.05 

BGRIM-R 158.63 24.16 26.05 15.36 55.48 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ยังคงปรับตวัขึน้ดเีกนิคาด ปิดบวกอกี 31.09 จดุ ณ สิน้

วนัทะลแุนวตา้นจติวทิยา 1,400 จดุ กลุม่หุน้ขนาดใหญโ่ดยเฉพาะพลงังานและธนาคาร

น าตลาดตามคาด สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี1.3 พนัลบ. ขณะที่

นักลงทนุตา่งชาตซิือ้เรง่ขึน้เป็น 2.8 พนัลบ. (แต ่Short Index Futures ตอ่เนือ่งอกี 1.7 

หมืน่สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัในแดนบวกและมโีอกาสปรับตวั

ขึน้ทดสอบจดุสงูเดมิบรเิวณ 1,450 จดุในระยะนี ้ โดยไดร้ับ Sentiment บวกจากทัง้ผล

การทดสอบวคัซนีของ AstraZenaca รวมถงึการเมอืงสหรัฐฯทีช่ดัเจนหลงัทรัมป์เริม่

กระบวนการถา่ยโอนอ านาจประธานาธบิดใีหไ้บเดน ขณะทีต่วัเต็มต าแหน่งรัฐมนตรคีลงั

คอืนางเยลเลนซึง่เคยเป็นอดตีประธาน FED ท าใหต้ลาดคาดหวงัเชงิบวกตอ่การด าเนนิ

นโยบายการคลงัและการเงนิทีส่อดประสานกนัมากขึน้ในอนาคต สง่ผลใหเ้ม็ดเงนิยังคง

ไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งอยา่งตอ่เนือ่ง เราประเมนิหุน้ขนาดใหญโ่ดยเฉพาะกลุม่พลงังาน

และธนาคารจะยังคงน าตลาด อยา่งไรก็ตาม SET Index ทีป่รับตวัขึน้ 19% MTD ท าให ้

หุน้ขนาดกลางทีย่ัง Laggard มโีอกาส Outperform มากขึน้ จากราคาหุน้ทีย่ังอยูใ่น

ระดบัไมส่งูและน่าสนใจในเชงิ Valuation กลุม่ทีย่ัง Laggard ไดแ้ก ่ สือ่สารฯ อสงัหาฯ 

รับเหมาฯ ธนาคาร PF&Reit 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีย่ัง Laggard และเกาะกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//รอทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: BCH 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 20 บาท 

 แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดยังแข็งแรงจากรายไดเ้งนิสดทีท่ยอยฟ้ืนตวัอยา่งตอ่เนือ่ง

และ High Season ทีม่าชา้ในปีนี ้ สว่นรายไดป้ระกนัสงัคมยังคงแข็งแกรง่เป็น 

นอกจากนีย้งัมแีรงหนุนจากบรกิาร ASQ และ HQ 

 จากก าไร 3Q20 ทีด่กีวา่คาด เราประเมนิก าไรปี 2020 ม ีUpside 3-5% จากปัจจบุนั

ทีค่าด +6% Y-Y สว่นปี 2021 คาดโตในอตัราเรง่ +12% Y-Y รวมถงึไดป้ระโยชน์

จากวคัซนี COVID-19 ซึง่จะท าใหผู้ป่้วยตา่งชาตเิริม่ทยอยกลบัมาใชบ้รกิารในระยะ

ถดัไป 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเขา้ภูมิภาคหนาแน่นและเร่งตัวขึ้นเป็น 
US$1,477 ลา้น เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลเขา้เกาหลีใตแ้ละใตห้วัน US$845 ลา้นและ 

US$518 ลา้น ตามล าดับ สว่นไทยยังคงไหลเขา้มากทีส่ดุในกลุม่ TIP อกี US$92 ลา้น 

แนวโนม้ของกระแสเงนิทุนคาดว่ายังอยู่ในทศิทางไหลจากผลการทดสอบวัคซนีของ 

AstraZeneca รวมถงึทรัมป์ทีเ่ริม่กระบวนการถา่ยโอนอ านาจประธานาธบิดใีหไ้บเดนแลว้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) สง่ออกเดอืน ต.ค. ชะลอและต า่กวา่คาด อยูท่ี ่US$ 1.94 หมืน่ลา้น -6.7% Y-Y 

(หากไมร่วมทองค าจะอยูท่ี ่ US$ 1.92 หมืน่ลา้น -6.4% Y-Y) โดย 10M20 สง่ออก       

-7.3% Y-Y พาณชิยค์าดปี 2020 จะหดตวัเฉลีย่ราว -6% Y-Y ซึง่ยังเป็นไปไดแ้ตม่คีวาม

ทา้ทายคอืคา่เงนิบาททีแ่ข็งคา่ สนิคา้ทีย่ังสง่ออกด ี ไดแ้ก ่ อาหารสตัว ์ สิง่ปรงุรส ถงุมอื

ยาง เครือ่งใชไ้ฟฟ้าและสนิคา้ WFH สว่นสนิคา้ทีย่ังหดตวั ไดแ้ก ่ สนิคา้เกีย่วเนือ่งกบั

น ้ามนั รถยนต ์ แนวโนม้การสง่คาดยังทยอยฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปในชว่งทีเ่หลอื

ของปี เรามองบวกตอ่ ASIAN TU XO NRF HANA KCE STGT  

(+) กลุม่ Asset Management ผูบ้รหิาร CHAYO JMT ใหม้มุมองเชงิบวกตอ่ทศิทาง

ก าไรและแผนการขยายธรุกจิเชงิรกุกวา่ BAM โดยการเก็บเงนิใน 4Q20 ดขีึน้จาก 3Q20 

ขณะทีฝ่ั่ง NPL ในตลาดคาดวา่จะเพิม่ขึน้ใน 4Q20 ตอ่เนือ่ง 1H21 ซึง่เป็นโอกาสในการ

ลงทนุเพิม่และคาดการแขง่ขนัดา้นราคาจะไมส่งู เรายังคงน ้าหนักการลงทนุ Overweight 

โดยเลอืก JMT เป็น Top Pick  

(+) CBG ผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดปี้ 2021 โต 20-25% และตัง้เป้า Gross Margin 

ขยายตวัขึน้ 1.5-2% หนนุโดย C+Lock ทีค่อ่นขา้งประสบความส าเร็จและจะมอีอกสนิคา้

ใหมภ่ายใตแ้บรนด ์Woody เพิม่เตมิซึง่คาดเป็นน ้าวติามนิ ขณะทีต่ลาดตา่งประเทศคาด

ยังแข็งแกรง่ทัง้ในเวยีดนามและกมัพชูา สว่นประเด็นพรมแดนพมา่เริม่เปิดดา่นปกตติัง้แต่

วนันี ้เรายังคงราคาเป้าหมาย 148 บาท แนะน า "ซือ้" 

(+) BGRIM เรายังคงมมุมองเชงิบวกตอ่ทศิทางก าไร 4Q20-2021 โดยคาดวา่จะเริม่

ธรุกจิน าเขา้ LNG ใน 1Q21 การลงทนุโรงไฟฟ้าใหมท่ีย่ังเป็นไปตามแผนทัง้มาเลเซยี 

เวยีดนาม และเกาหลใีต ้ขณะทีด่า้น Margin คาดขยายตวัขึน้จากตน้ทนุแกส๊ทีล่ดลง คง

ราคาเป้าหมาย 63 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) SISB ก าไร 3Q20 หากไมร่วมรายการพเิศษถอืวา่กลบัมาเกอืบปกต ิ โดยยังมผีล

จากการชว่ยเหลอืคา่เทอมอยูบ่า้ง อยา่งไรก็ตามคาดวา่ทกุอยา่งจะกลบัมาปกตใิน 4Q20 

รวมถงึตัง้เป้าจ านวนนักเรยีนเพิม่ขึน้ 200 คนในปีหนา้ สว่น Capacity ใหมอ่กี 600 คน

ของสาขาธนบรุจีะกอ่สรา้งแลว้เสร็จในเดอืน ส.ค. 2021 ขณะทีส่าขานนทบรุจีะคาดวา่จะ

กอ่สรา้งและเริม่เปิดด าเนนิงานไดใ้นเดอืน ส.ค. 2022 เรายงัคาดก าไรปี 2020 -32%    

Y-Y กอ่นฟ้ืนตวัแรงท า New High +75% Y-Y ในปีหนา้ คงราคาเป้าหมาย 12 บาท 

แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.33 30.36 0.08 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.02 

Yen/US$ 104.60 104.52 -0.08 

Yuan/US$ 6.59 6.56 -0.35 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 43.11 43.06 0.12 

Gold (COMEX) 1,836.80 1,844.10 -0.40 

BDI 1,148.00 1,134.00 1.23 

ZINC 2,729.50 2,793.50 -2.29 

CRB index 157.33 156.16 0.75 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 327.79 จดุ หรอื 1.12% ปิดที ่29,591.27 จดุ 

จากขา่วความคบืหนา้การพฒันาวคัซนีตา้นไวรัสโควดิ-19 หลงัมหาวทิยาลยั

ออกซฟ์อรด์ และบรษัิท แอสตราเซเนกาเผยวา่ วคัซนีทีพ่ฒันามี

ประสทิธภิาพ 90% ในการป้องกนัไวรสัโควดิ-19 รวมถงึหนุนจากรายงาน

ขา่ววา่นายโจ ไบเดน วา่ทีป่ระธานาธบิดขีองสหรัฐฯ วางแผนเสนอชือ่นางเจ

เน็ต เยลเลน เป็นรัฐมนตรวีา่การกระทรวงการคลงัคนใหม ่

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบทางเศรษฐกจิ

จากมาตรการล็อกดาวน ์ทา่มกลางการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 รอบสอง 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หนุนจากขา่วความคบืหนา้พฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-

19 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.34 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 64 เซนต ์หรอื 1.5% ปิดที ่43.06 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคบืหนา้การพฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 ขณะทีนั่ก

ลงทนุตดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนั

พรุง่นี ้เวลา 22.30 น.ตามเวลาไทย 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 34.6 ดอลลาร ์หรอื 1.85% ปิดที ่1,837.8 

ดอลลาร/์ออนซ ์ในฐานะสนิทรัพยป์ลอดภัยหลงัมขีา่วความคบืหนา้พฒันา

วคัซนีตา้นโควดิ-19 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1213.16 / -7.01 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-11-20 change 
ADVANC 626.08 179.50 2.28 

AOT 475.90 68.25 0.74 

BDMS 344.08 23.00 -1.29 

BBL 295.56 123.50 2.07 

KBANK 270.49 108.00 1.89 

PTTGC 255.06 56.75 4.13 

PTT 240.64 40.50 5.88 

VGI 198.46 7.75 5.44 

MINT 181.72 24.30 0.00 

DELTA 165.75 198.50 4.20 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-11-20 change 
KTB -185.92 11.20 5.66 

TCAP -162.44 35.00 3.70 

GPSC -115.71 70.75 4.04 

CPF -111.89 30.00 3.45 

BANPU -109.18 8.30 0.00 

BGRIM -108.10 50.00 4.17 

IVL -84.92 30.25 -0.82 

TASCO -50.64 19.90 1.53 

BH -50.55 123.50 8.33 

CPALL -49.22 63.25 1.20 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


