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  Laggard Play and Stay with the Flow//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,389.34 1.45 -12.06 -11.16 

SET50 904.47 1.66 -15.35 -13.44 

Dow Jones 30 29,263.48 -0.75 2.54 25.45 

S&P 500 3,557.54 -0.68 10.11 41.91 

NAS
AQ Comp 11,854.97 -0.42 32.12 78.67 

FTSE 100 6,351.45 0.27 -15.79 -5.60 

Hang Seng 26,451.54 0.36  -6.17 2.34 

Nikkei 225 25,527.37 -0.42  7.91 27.54 

Shanghai Comp 3,377.73 0.44  10.74 35.44 

MSCI AC World 609.52 -0.12 10.62 33.77 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 25.90 17.67 15.28 

China 15.31 13.11 11.39 

Hong Kong 13.55 11.39 10.01 

Indonesia 21.28 14.63 11.41 

Korea 18.73 12.84 10.96 

Philippines 26.41 18.79 15.13 

Taiwan 19.55 16.64 14.98 

S&P500 25.38 20.87 18.03 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  294.68 1,775.45 6,163.59 12,710.0 

Indonesia -22.65 83.05 454.67 -2,730.4 

Philippines 4.37 -61.79 -6.22 -2,179.5 

Korea  218.68 1,361.59 5,243.85 -19,429.9 

Taiwan  -91.38 1,877.22 5,663.07 -17,126.5 

Thailand 78.60 189.52 1,031.80 -8,417.4 

Vietnam 4.76 16.05 -132.81 -552.2 

Total 487.06 5,241.09 18,417.95 -37,725.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 36,350.26 33,963.32 2,386.94 

Proprietary (Bt mn) 12,452.55 10,926.36 1,526.19 

Local Institution (Bt mn) 8,284.43 6,361.00 1,923.43 

Retail (Bt mn) 33,488.73 39,325.28 -5,836.55 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 49,013 54,465 -5,452 

Foreign 82,835 94,569 -11,734 

Local 123,498 106,312 17,186 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 20 Nov 19 Nov 18 Nov 17 Nov 16 Nov 

KBANK 581.18 77.78 139.81 283.14 193.02 

KBANK-R 434.42 624.15 201.67 216.31 151.91 

SCB-R 201.63 193.11 36.17 63.29 84.01 

PTT 159.69 94.03 138.95 94.05 118.34 

MINT-R 143.27 140.41 46.91 76.84 54.89 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

23 พ.ย. - ยโูรโซน: Markit Manufacturing PMI (พ.ย.) 

- ไทย: น าเขา้-สง่ออก (ต.ค.) 

- สงิคโปร:์ GDP 3Q20 

24 พ.ย. - เยอรมน:ี GDP 3Q20, ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (พ.ย.) 

25 พ.ย. - ไทย: ผลผลติภาคอตุสาหกรรม (ต.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดสัง่ซือ้สนิคา้คงทน, รายได-้การใชจ้า่ยสว่น

บคุคล, เงนิเฟ้อ PCE (ต.ค.)  

26 พ.ย. - เยอรมน:ี ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค 

(ธ.ค.)  
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ยังคงปรับตวัขึน้ดเีกนิคาดโดยปิดบวกอกี 19.92 จดุ ณ 

สิน้วนัเขา้ใกลแ้นวตา้นจติวทิยา 1,400 จดุอยา่งตอ่เนือ่ง โดยยังคงไดแ้รงหนุนจาก

กระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้ รวมถงึมาตรการดแูลคา่เงนิบาทของธปท.ทีไ่มไ่ดแ้ข็งกรา้ว 

สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดเรง่ตวัขึน้เป็น 1.9 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาติ

ซือ้สทุธเิชน่กนั 2.4 พนัลบ. (แต ่Short Index Futures ราว 1.2 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัในกรอบ Sideways ในกรอบ 

1,380-1,400 จดุ โดยระยะสัน้อาจมแีรงขายออกมาสลบัหลงัจากดชันปีรับตวัขึน้แรงและ

เร็ว 16% MTD อยา่งไรก็ตามคาดวา่กระแสเงนิทนุทีย่ังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้หลงัจากมี

พฒันาการเรือ่งวคัซนี COVID-19 รวมถงึลา่สดุ Pfizer & BioNTech ไดย้ืน่ขอใชง้าน

ฉุกเฉนิตอ่ FDA แลว้ คาดยังคงหนนุให ้ SET Index ยังมแีนวโนม้ปรับขึน้ สว่นปัจจัยที่

ตอ้งตดิตามวนันีค้อืตวัเลขสง่ออกเดอืน ต.ค. ข5องไทย (ตลาดคาด –5% Y-Y) รวมถงึ

การชมุนุมใหญท่างการเมอืงในวนัที ่25 พ.ย. นี ้หุน้ Big Cap คาดยังน าตลาด ขณะทีหุ่น้

ขนาดกลางทีย่ัง Laggard มโีอกาส Outperform มากขึน้จากราคาหุน้ทีย่งัอยูใ่นระดบัไม่

สงูและน่าสนใจในเชงิ Valuation กลุม่ทีย่ัง Laggard ไดแ้ก ่สือ่สารฯ อสงัหาฯ รับเหมาฯ 

ธนาคาร PF&Reit 

กลยทุธ ์: เก็งก าไรหุน้ทีย่งั Laggard และเกาะไปกบักระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้//รอทยอย

สะสมหุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: CHG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 3.30 บาท  

 เราคาดแนวโนม้ก าไร 4Q20 ยังแข็งแกรง่ตอ่เนือ่งจาก High Season ทีม่าชา้และ

เลือ่นมาอยูใ่นไตรมาสนี ้ท าใหโ้มเมนตมัรายไดเ้งนิสดดขีึน้ตอ่เนือ่ง รวมถงึ RPC และ 

304 ทีค่าดลุน้พลกิก าไร สว่นรายไดป้ระกนัสงัคมยังแข็งแรง 

 ลา่สดุ CHG ไดโ้ควตา้ประกนัสงัคมเพิม่อกีราว 5 หมืน่รายในปี 2021 ซึง่เป็นปัจจัย

หนุนการเตบิโต เราประเมนิก าไรปี 2020 ทีค่าด +7% Y-Y ม ีUpside ราว 5-8% 

ขณะทีปี่ 2021 คาดโตแกรง่ +21% Y-Y 

Fund Flow เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุพลกิกลบัมาไหลเขา้ภมูภิาคราว US$192 ลา้น 

เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลเขา้เกาหลใีต ้US$219 ลา้น แตไ่หลออกจากไตห้วนั US$91 ลา้น 

สว่นไทยยงัคงไหลเขา้มากทีส่ดุในกลุม่ TIP ที ่US$79 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุ

คาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้จากอานสิงสข์องพฒันาการวคัซนี COVID-19 ซึง่หนุน

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิระยะยาว 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) STGT จากการประชมุยังมปัีจจัยบวกจากราคาขายทีป่รับตวัขึน้ รวมถงึยอดสัง่ซือ้ที่

เห็นไกลถงึปี 2023 จากความตอ้งการทีย่ังคงอยูใ่นระดบัสงู อยา่งไรก็ตามอาจม ี

Downside จากตน้ทนุยางซึง่เป็นวตัถดุบิหลกัทีป่รับตวัขึน้ อยา่งไรก็ตามจากก าไร 3Q20 

ทีแ่ข็งแกรง่กวา่คาด เราจงึปรับเพิม่ก าไรปี 2020-2022 ราว 30-80% แตป่รับลดราคา

เป้าหมายลงเหลอื 96 บาท องิ 2022PER 12 เทา่ ซึง่คาดวา่จะเป็นปีทีก่ าไรอยูใ่น

สถานการณ์ปกตมิากขึน้ ยังคงค าแนะน า “ซือ้” 

(+) PR9 ก าไร 3Q20 ทีด่กีวา่คาดสะทอ้นใหเ้ห็นวา่ตกึใหมไ่มไ่ดถ้ว่งผลการด าเนนิงาน

โดยรวมอยา่งมนัียยะ ขณะทีโ่มเมนตมัการเตบิโตของรายไดใ้น 4Q20 คาดยังแข็งแรง

โดยเฉพาะจากการระบาดของโรค RSV เราปรับเพิม่ประมาณการก าไรปี 2020-2022 ขึน้ 

18-62% สะทอ้น EBITDA Margin ทีส่งูกวา่ทีเ่คยคาด พรอ้มปรับเพิม่ราคาเป้าหมายขึน้

เป็น 12 บาท ยังคงค าแนะน า “ซือ้” 

(+) MINT เราประเมนิแนวโนม้ผลการด าเนนิงานทยอยฟ้ืนตวัทัง้ธรุกจิโรงแรมทีท่ยอย

ขาดทนุลดลง ขณะทีธ่รุกจิอาหารคาดมกี าไรสทุธเิพิม่ขึน้ โดยในดา้น Cash Burning จะ

ลดลงตอ่เนือ่งจาก 3Q20 ซึง่อยูท่ีเ่ดอืนละ 1.5 พนัลบ. ดา้นเงนิทนุปัจจบุนัเพยีงพอรับ

สถานการณ์ไดอ้กี 1 ปีระหวา่งรอวคัซนีส าเร็จและแจกจา่ยทัว่โลก เราปรับเพิม่ราคา

เป้าหมายเป็น 29 บาท (ปรับ Beta ลงจากพฒันาการของวคัซนี) แนะน าเพยีง “ซือ้” 

(0) ERW เรามคีวามกงัวลในดา้นฐานะการเงนิทีต่งึตวั โดยปัจจบุนัม ี D/E Ratio อยูท่ี ่

2.7 เทา่ซึง่เกนิ Covenant ที ่ 2.5 เทา่แลว้ แมจ้ะอยูร่ะหวา่งเจรจาขยายเวลายกเวน้

เงือ่นไขดงักลา่วจากสิน้ปีนีไ้ปยงัปี 2021 แตเ่รามองวา่มคีวามเสีย่งทีอ่าจตอ้งเพิม่ทนุใน

อนาคตหากสถานการณ์ลากยาวถงึ 2H21 เราปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 3.60 บาท แต่

ยังแนะน าเพยีง “ถอื” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.25 30.29 0.11 

US$/Euro 1.19 1.19 0.13 

Yen/US$ 103.76 103.86 0.10 

Yuan/US$ 6.56 6.58 0.32 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 42.41 42.42 -0.02 

Gold (COMEX) 1,878.50 1,878.20 0.02 

BDI 1,148.00 1,134.00 1.23 

ZINC 2,793.50 2,759.00 1.25 

CRB index 156.16 155.03 0.73 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 219.75 จดุ หรอื 0.75% ปิดที ่29,263.48 จดุ 

จากความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง โดยรัฐ

แคลฟิอรเ์นยีประกาศมาตรการเคอรฟิ์วเพือ่ควบคมุการแพรร่ะบาด และ

นวิยอรก์ประกาศปิดโรงเรยีนรัฐบาลทกุแหง่ นอกจากนี ้กดดนัจากนายสตเีวน 

มนูชนิ รัฐมนตรคีลงัสหรัฐ ยนืยันวา่จะไมต่อ่อายโุครงการเงนิกูข้องธนาคาร

กลางสหรัฐ (เฟด) เพือ่เยยีวยาผลกระทบโควดิ-19 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากการปรับขึน้ของหุน้กลุม่สนิคา้โภคภัณฑ ์

อาท ิหุน้กลุม่เหมอืงแร ่และกลุม่น ้ามนัและกา๊ซ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ทา่มกลางตดิตามสถานการณ์โควดิ-19 รวมถงึการ

ทอ่งเทีย่วฮอ่งกง และสงิคโปร ์ประกาศความรว่มมอืขอ้ตกลง Air Travel 

Bubble (ATB) เป็นการเปิดการเดนิทางระหวา่งประเทศฮอ่งกงและสงิคโปร์

ตัง้แตว่นัที ่22 พ.ย. ซึง่อนญุาตใหนั้กทอ่งเทีย่วเดนิทางระหวา่งกนัไดโ้ดยไม่

ตอ้งกกัตวั ขณะทีต่ลาดหุน้ญีปุ่่ นปิดท าการ 23 พ.ย. เนือ่งในวนัขอบคณุผูใ้ช ้

แรงงาน 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.24 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 41 เซนต ์หรอื 1% ปิดที ่42.15 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงับรษัิทเบเกอร ์ฮวิจ ์ผูใ้หบ้รกิารขดุเจาะน ้ามนัของ

สหรัฐเผยวา่ แทน่ขดุเจาะน ้ามนัในสหรฐัทีม่กีารใชง้านลดลง 5 แทน่ เป็น 

231 แทน่ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 10.9 ดอลลาร ์หรอื 0.59% ปิดที ่

1,872.4 ดอลลาร/์ออนซ ์จากความคาดหวงัวา่สหรัฐจะออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิฉบบัใหม ่

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1220.17 / +2.92 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-11-20 change 

BDMS 428.24 23.30 3.10 

CPALL 264.65 62.50 0.40 

SCB 236.41 88.00 4.45 

PTT 213.97 38.25 1.32 

BANPU 153.07 8.30 7.10 

PTTGC 149.22 54.50 1.40 

SAWAD 133.99 55.25 1.38 

AOT 132.37 67.75 1.12 

KTB 117.05 10.60 2.91 

SCC 104.30 364.00 1.68 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-11-20 change 

KBANK -490.01 106.00 8.72 

HANA -134.73 38.75 0.65 

IVL -98.75 30.50 0.83 

GPSC -85.42 68.00 2.64 

TCAP -73.70 33.75 5.47 

ADVANC -60.99 175.50 -0.57 

KCE -48.79 38.25 0.66 

JMT -43.14 34.00 -0.73 

TU -41.58 15.50 1.31 

BAM -33.87 21.70 1.88 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

VGI VGI-F 23/11/2020 30/12/2020 

VGI-W2 - 23/11/2020 30/12/2020 

    

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


