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  Laggard Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,369.42 0.35 -13.32 -12.74 

SET50 889.70 0.13 -16.73 -14.97 

Dow Jones 30 29,483.23 0.15 3.31 26.20 

S&P 500 3,581.87 0.39 10.87 42.32 

NAS
AQ Comp 11,904.71 0.87 32.68 77.86 

FTSE 100 6,334.35 -0.80 -16.02 -5.10 

Hang Seng 26,356.97 0.49  -6.50 2.70 

Nikkei 225 25,634.34 -1.10  7.79 28.55 

Shanghai Comp 3,363.09 0.22  10.26 34.22 

MSCI AC World 610.27 0.03 10.76 33.90 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 25.48 17.42 15.05 

China 15.25 13.05 11.34 

Hong Kong 13.52 11.34 9.96 

Indonesia 21.33 14.74 11.69 

Korea 18.39 12.62 10.78 

Philippines 25.75 18.43 14.78 

Taiwan 19.58 16.67 15.00 

S&P500 25.58 21.03 18.17 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  726.67 1,480.77 5,868.91 11,688.7 

Indonesia 23.36 105.88 477.50 -2,730.9 

Philippines -22.60 -66.20 -10.63 -2,161.3 

Korea  -14.63 1,129.10 5,011.36 -19,775.0 

Taiwan  -129.94 1,968.53 5,754.39 -16,905.8 

Thailand -32.45 110.82 953.10 -8,463.2 

Vietnam 17.23 11.29 -137.58 -574.2 

Total 567.64 4,740.19 17,917.05 -38,921.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 35,724.87 36,707.46 -982.59 

Proprietary (Bt mn) 11,147.58 10,356.95 790.63 

Local Institution (Bt mn) 7,114.49 6,197.74 916.75 

Retail (Bt mn) 28,338.33 29,063.12 -724.79 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 47,251 58,317 -11,066 

Foreign 99,184 94,067 5,117 

Local 126,750 120,801 5,949 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 19 Nov 18 Nov 17 Nov 16 Nov 13 Nov 

KBANK-R 624.15 201.67 216.31 151.91 250.25 

SCB-R 193.11 36.17 63.29 84.01 277.40 

MINT-R 140.41 46.91 76.84 54.89 92.51 

GULF-R 136.09 25.78 - 39.66 86.80 

PTTGC-R 116.44 29.94 80.58 74.61 11.10 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

20 พ.ย. - ญีปุ่่ น: เงนิเฟ้อ (ต.ค.) 

- จนี: Loan Prime Rate 1 ปี 

- ไทย: น าเขา้-สง่ออก (ต.ค.) 

23 พ.ย. - ยโูรโซน: Markit Manufacturing PMI (พ.ย.) 

- ไทย: ยอดขายรถยนต ์(ต.ค.) 

- สงิคโปร:์ GDP 3Q20 

24 พ.ย. - เยอรมน:ี GDP 3Q20, ดชันคีวามเชือ่มัน่ทางธรุกจิ (พ.ย.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัขึน้ดกีวา่คาด ขึน้ไปใกลแ้นวตา้น 1,380 จดุ กอ่น

จะมแีรงขายออกมากดดนัในชว่งทา้ยตลาดและท าใหอ้อ่นตวัลงมาปิดบวก 4.83 จดุ ณ 

สิน้วนั สถาบนัในประเทศพลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 917 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาติ

พลกิมาขายสทุธ ิ983 ลบ. (แตย่ังคง Long Index Futures กวา่ 5 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,360-1,380 

จดุ โดยประเมนิ Upside ของดชันเีริม่จ ากดัมากขึน้ แมส้ภาฯสหรัฐฯตกลงจะกลบัมา

เจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิอกีครัง้ แตถ่กูกดดนัหลงั IMF และ G-20 ออกมาระบวุา่

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจะชา้ลงจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมแ่ละยังมี

ความเสีย่งสงู อยา่งไรก็ตาม Downside ของดชันยีังถกูจ ากดัจากผลการทดสอบวคัซนีที่

มปีระสทิธผิลสงูของทัง้ Pfizer และ Moderna และก าลงัยืน่ขออนมุตัจิาก FDA เรา

ประเมนิกระแสเงนิทนุโดยภาพรวมยงัอยูใ่นทศิทางไหลเขา้และหนนุหุน้ขนาดใหญ ่ แต่

จากดชันทีีป่รับตวัขึน้รับขา่วคอ่นขา้งเร็ว ท าใหค้าดวา่จะเห็นเม็ดเงนิเขา้เก็งก าไรหุน้ที ่

Laggard และหุน้ขนาดกลาง-เล็กมโีอกาส Outperform ชว่งตลาดพกัตวั  

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ทีย่ัง Laggard//รอทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน

บรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: PTG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 22 บาท  

 แนวโนม้ผลการด าเนนิงาน 4Q20-2021 คาดยังแขง็แกรง่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่งจากทัง้การ

ขยายจ านวนสถานบีรกิารน ้ามนั ปรมิาณขายทีเ่พิม่ขึน้ และธรุกจิ Non-Oil ทีฟ้ื่นตวั  

 คาดไดป้ระโยชนท์างออ้มจากการกระตุน้การทอ่งเทีย่วในประเทศ ประเมนิวา่ประมาณ

ก าไรปี 2020 ม ีUpside ราว 10% จากปัจจบุนัทีค่าด -6% Y-Y สว่นปี 2021 คาดม ี

Upside 5% 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาคบางๆ US$38 ลา้นหลงั

ไหลเขา้ 13 วนัตดิตอ่กนั โดยไหลเขา้เกาหลใีต ้US$107 ลา้น แตไ่หลออกจากไตห้วนั 

US$130 ลา้น สว่นไทยพลกิมาไหลออกมากสดุในกลุม่ TIP ที ่ US$32 ลา้น แนวโนม้

ของกระแสเงนิทนุอาจยังไหลออกระยะสัน้จากความกงัวลของการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิที่

ชา้ลงจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม ่

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) TACC การประชมุวานนีโ้ทนบวก แนวโนม้ก าไร 4Q20 จะกลบัมาฟ้ืนตวัทัง้รายได ้

และ Margin และจะเรง่ตวัขึน้ตอ่ใน 1Q21 จากการเรม่ขยายเขา้ Tesco หลงัควบรวมกบั 

CP เสร็จสิน้ ผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดปี้หนา้โต 20% โดยม ีUpside คอืการขยายใน Tesco 

และกมัพชูาตาม 7-11 เรายังคาดก าไรปี 2020-2021 โตเฉลีย่ 13% ตอ่ปี คงราคา

เป้าหมาย 7.40 บาท แนะน า "ซือ้" 

(0) BEC โทนการประชมุเป็นบวกจากอตัราคา่โฆษณาทีม่แีนวโนม้ปรับขึน้ใน 4Q20 

และละครใหมท่ีม่ากขึน้ สว่นปี 2021 จะรกุตลาดดจิติอลมากขึน้ทัง้แอพพลเิคชัน่ CH3+ 

ในรปูแบบ Subscription สว่นการลดตน้ทนุพนักงาน 30% คาดเห็นผลในปี 2021 ดงันัน้

ระยะสัน้คาดวา่อาจเห็นคา่ใชจ้า่ย Layoff พเิศษใน 4Q20 อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ยังเกนิ

ราคาเป้าหมาย 3.60 ไปมาก จงึยังคงค าแนะน า “ขาย” 

(+) CK ผูบ้รหิารคาดหวงั Backlog จะขึน้แตะระดบั 1.5-2 แสนลบ.จากปัจจบุนัที ่ 3.1 

หมืน่ลบ. โดยเฉพาะโครงการไฟฟ้าพลงัน ้าหลวงพระบาง และรถไฟฟ้าสายสสีม้ อยา่งไร

ก็ตามกรอบการประมลูงานของรัฐมคีวามลา่ชา้ ท าใหง้านใหมอ่าจรับรูใ้นปี 2021 ไมม่าก 

เราปรับลดประมาณการก าไรปี 2020-2021 ลง 13% และ 3% เป็น -38% Y-Y และ 

+133% Y-Y และปรับลดราคาเป้าหมายลงเหลอื 24 บาท อยา่งไรก็ตาม Valuation ยัง

ถกูจงึยังคงค าแนะน า “ซือ้” 

(+) RT บรษัิทเผยวา่รว่มประมลู Sub-Contract หลายโครงการในปีหนา้โดยเฉพาะ

โครงการอโุมงคร์ถไฟทางคูเ่ดน่ชยั-เชยีงราย-เชยีงของมลูคา่ 1.5 หมืน่ลบ. สว่น 

Backlog ปัจจบุนัมอียู ่ 4.3 พนัลบ. ทยอยสง่มอบถงึปี 2022 ก าไร 3Q20 ทีแ่ข็งแกรง่

โดยเฉพาะ Margin ท าใหเ้ราอยูร่ะหวา่งทบทวนประมาณการ เบือ้งตน้คาดม ีUpside 18-

34% และราคาเป้าหมายจะปรับขึน้ไปสูก่รอบ 2.65-2.80 บาท แนะน า “เก็งก าไร” 

 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.38 30.37 -0.02 

US$/Euro 1.19 1.19 -0.03 

Yen/US$ 103.88 103.74 -0.13 

Yuan/US$ 6.58 6.56 -0.35 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.65 41.74 -0.22 

Gold (COMEX) 1,862.20 1,861.50 0.04 

BDI 1,115.00 1,112.00 0.27 

ZINC 2,759.00 2,747.00 0.44 

CRB index 30.38 30.37 -0.02 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 44.81 จดุ หรอื 0.15% ปิดที ่29,483.23 จดุ 

จากขา่ววา่แกนน าพรรคเดโมแครตและพรรครพีบัลกินัไดต้กลงทีจ่ะกลบัมา

เจรจาเกีย่วกบัมาตรการเยยีวยาเศรษฐกจิจากผลกระทบของโควดิ-19 

อยา่งไรก็ด ีรายงานตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐ

เพิม่ขึน้เป็น 742,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา จาก 709,000 รายในสปัดาห์

กอ่นหนา้ และสงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดที ่710,000 ราย 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของโควดิ-

19 อาจะท าใหใ้ชม้าตรการล็อกดาวน ์

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบของ

การแพรร่ะบาดของโควดิ-19 ทัว่โลก 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.31 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 8 เซนต ์หรอื 0.2% ปิดที ่41.74 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 และ

มาตรการล็อกดาวน ์สง่ผลตอ่เศรษฐกจิ และอปุสงคน์ ้ามนั ขณะทีนั่กลงทนุ

ตดิตามกลุม่โอเปกพลสัประชมุก าหนดนโยบายการผลติน ้ามนัในวนัที ่30 

พ.ย.-1 ธ.ค.นี ้ทา่มกลางตลาดคาดวา่โอเปกพลสัมแีนวโนม้เลือ่นแผนการ

เพิม่ก าลงัการผลติ 2 ลา้นบารเ์รล/วนัออกไป 3-6 เดอืน 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 12.4 ดอลลาร ์หรอื 0.66% ปิดที ่1,861.5 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1217.25 / -1.75 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-11-20 change 

SCB 228.48 84.25 2.12 

SCGP 207.08 38.50 0.00 

PTTEP 101.67 92.25 -0.81 

CPALL 90.76 62.25 -1.58 

DELTA 90.37 194.50 3.46 

TASCO 80.91 18.90 1.07 

KTC 63.21 44.50 0.56 

CRC 53.51 33.75 -2.17 

ORI 50.42 7.95 8.90 

IRPC 35.22 2.90 5.84 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-11-20 change 

BBL -538.59 118.00 0.00 

GULF -314.08 36.00 0.00 

KBANK -290.44 97.50 3.17 

SCC -275.64 358.00 -1.38 

AOT -235.38 67.00 0.37 

CPF -168.72 28.25 1.80 

HANA -158.18 38.50 -1.28 

GPSC -130.96 66.25 -1.12 

DTAC -122.54 35.25 0.71 

TISCO -116.78 78.25 -0.32 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

    

    

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


