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 ICHI (ICHI TB) 
 บมจ. อิชิตนั กรุป๊ 

Current Previous Close 2021 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

T-BUY HOLD 11.4 12.5 + 9.6% Declared 5 
 

Consolidated earnings 

 

ปัจจยัหนุนปีหน้ามาจาก Vitamin Water และลกูค้า OEM BT (mn) 2019 2020E 2021E 2022E 

Normalized earnings   417 526 695 758 

Net profit 407 526 695 758 จากประชุมนักวิเคราะหว์านน้ี โทน Aggressive ผู้บริหารยงัมัน่ใจต่อโอกาสการ
ประสบความส าเรจ็ในสินค้าใหม่ Vitamin Water โดยอยู่ระหว่างปรบักลยทุธท์ัง้
ปรบัลดขนาด ปรบัราคาลง เพ่ือให้สอดคล้องกบัความต้องการของผู้บริโภค และ
สามารถแข่งขนัในตลาดได้ ผู้บรืหารยงัตัง้เป้ารายได้น ้าด่าง และ Vitamin Water 
ตามเดิมท่ีระดบั 1 พนัล้านบาทในช่วง 12 เดือน ล่าสดุได้ลูกค้า OEM รายใหม่ 2 
ราย ซ่ึงเป็นกลุ่ม Vitamin Water เช่นเดียวกนั จะเข้ามาช่วยเพ่ิมการใช้ก าลงัการ
ผลิตโรงงานให้สงูขึน้ คาดจะเร่ิมรบัรู้รายได้ OEM ในเดือน ม.ค. 2021 เราได้ปรบั
เพ่ิมอตัราการเติบโตของรายได้ในปี 2021 ขึน้เป็น 29% จากเดิม 19% โดยรวม
รายได้ของ Vitamin Water และลกูค้า OEM ให้สอดคล้องกบัเป้าของผู้บริหาร 
น าไปสู่การปรบัเพ่ิมก าไรปกติปี 2021 ขึน้ 15% เป็นการเติบโต 32% Y-Y จากเดิม
คาดโต 15% และปรบัเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 12.5 บาท จากเดิม 11 บาท (อิง PE 
เดิม 23 เท่า) ทัง้น้ีประมาณการก าไรของเราถือว่า Aggressive พอสมควร โดยมา
จากสินค้าใหม่ในสดัส่วนราว 23% หรือคิดเป็นราคาเป้าหมายราว 2.8 บาท/หุ้น 
ซ่ึงยงัมีความเส่ียงหากไม่ประสบความส าเรจ็ได้ตามแผน และด้วย Upside เพียง 
9.6% จึงแนะน าเกง็ก าไร  
ผู้บริหารยงัมัน่ใจต่อสินค้าใหม่ และอยู่ระหว่างปรบัไซสเ์พ่ือให้แข่งขนัได้ 
ผูบ้รหิารยงัมัน่ใจต่อการประสบความส าเรจ็ของ Vitamin Water และตัง้เป้ารายไดใ้น 12 
เดอืน (ก.ค. 20 – ม.ิย. 21) ของสนิคา้ใหมน่ ้าดา่ง และ Vitamin Water ที ่Aggressive 
ตามเดมิระดบั 1 พนัล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนถงึ 28% ของคาดการณ์มลูคา่ตลาด
น ้าเปล่าทีม่รีสชาต ิ(Flavored Plain Water) ในปี 2021 ทีร่าว 3.5 พนัลา้นบาท (+52% 
Y-Y) โดยคาดหวงักบัน ้าดา่ง PH Plus 8.5 คอ่นขา้งมาก รวมถงึ Vitamin Water ทีอ่ยู่
ระหวา่งปรบักลยทุธค์รัง้ใหม ่ไดแ้ก่ 1) ปรบัไซสใ์หเ้ลก็ลง โดยจะลดปรมิาณจาก 550 ml  
เป็น 350 ml 2) จะปรบัราคาขายลงมาเหลอื 18 บาท จากปัจจบุนัที ่ 20 บาท เพื่อให้
เหมาะกบัขนาด และสามารถแขง่ขนัได ้ 3) จะปรบัรปูแบบขวดเป็น ทรงกลม จาก
ปัจจบุนั ทรงเหลีย่ม  รวมถงึจะปรบัส ีใมใ่ชส้สีนัเพื่อไมท่ าลายธรรมชาต ิ 
ลกูค้า OEM จะเข้ามาช่วยหนุนการใช้ก าลงัการผลิค 
ปัจจบุนับรษิทัมกีารใชก้ าลงัการผลติโรงงานเพยีง 50% ของก าลงัการผลติโดยรวม 
บรษิทัตอ้งการเพิม่ประโยชน์จาก Economies of Scale ดว้ยการใชก้ าลงัการผลติให้
สงูขึน้ ล่าสดุบรษิทัไดเ้ซน็สญัญากบัลูกคา้ OEM จ านวน 2 ราย (ลูกคา้ญี่ปุ่ น และลูกคา้
ไทย) ซึง่เป็นเครื่องดื่ม Vitamin Water ทัง้ 2 รายแล้ว คาดจะเริม่ผลติและรบัรูร้ายไดไ้ด้
ในเดอืน ม.ค. 2021 เป็นตน้ไป ส าหรบัรายไดท้ีม่กีารเจรจากนัเบือ้งตน้คาดจะช่วยเพิม่
การใช้ก าลงัการผลติของบรษิทัขึน้ราว 4% หรอืช่วยสรา้งรายไดเ้พิม่ขึน้ราว 400 ลา้น
บาท คดิเป็นสดัส่วนราว 5.6% ของรายไดปี้ 2021 แมจ้ะมอีตัราก าไรขัน้ต้นต ่ากวา่แบ
รนดข์องบรษิทัเอง แต่มคีา่ใชจ้่ายในการขายต ่ากวา่ ท าใหอ้ตัราก าไรสทุธไิมแ่ตกต่างกนั 
คาดก าไร 4Q20 อาจกลบัมาฟ้ืนตวัถ้ารายได้ Vitamin Water ได้ตามแผน 
ระยะสัน้ ผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดใ้นปี 2020 จะทรงตวัจากปีก่อน ในขณะทีร่ายได ้ 9M20 
ยงัลดลงอยูร่าว -5.4% Y-Y นัน่หมายถงึรายไดใ้น 4Q20 จะกลบัมาโตเดน่ +18% Y-Y 
จากทัง้รายไดจ้าก Vitamin Water, เยน็ เยน็ (ท าแคมเปญกบั Dragon Ball Z 1 พ.ย. 
20 – 20 ม.ค. 21)  รวมถงึคาดหวงัการฟ้ืนตวัของตลาดสง่ออกอกีครัง้ และน่าจะท าให้
ก าไร 4Q20 มลีุน้ท า New High อยูท่ีร่ะดบั 140 – 160 ลา้นบาท โตทัง้ Q-Q และ Y-Y 
อยา่งไรกต็าม เรายงักงัวลต่อการเพิม่ขึน้ของรายได ้ Vitamin Water เพราะ 9M20 ท า
รายไดอ้ยูท่ี ่ 115 ลา้นบาท คดิเป็นเพยีง 29% ของเป้าปีน้ีที ่ 400 ลา้นบาท และเหลอื
เวลาอกีเพยีง 1 ไตรมาส ในขณะทีเ่ครื่องดื่มวติามนิซเีขม้ขน้ Vitt CC คาดจะเริม่
วางขายใน MAKRO ในช่วงตน้เดอืน ธ.ค. น้ี ถอืวา่ชา้กวา่ทีเ่คยคาดไว ้      (มต่ีอหน้า 2)  

Normalized EPS (Bt) 0.32 0.40 0.53 0.58 

EPS (Bt) 0.31 0.40 0.53 0.58 

% growth  829.4 29.1 32.1 9.1 

Dividend (Bt) 0.35 0.36 0.45 0.50 

BV/share (Bt) 4.78 4.82 4.90 4.99 

EV/EBITDA (x) 16.1 13.2 11.0 10.1 

Normalized PER (x) 35.6 28.2 21.3 19.5 

PER (x) 36.4 28.2 21.3 19.5 

PBV (x)  2.4 2.4 2.3 2.3 

Dividend yield (%) 3.1 3.2 4.0 4.3 

ROE (%) 6.7 8.4 10.9 11.7 

YE No. of shares (million) 1,300 1,300 1,300 1,300 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Food & Beverage 

Close (18/11/2020) 11.40 

SET Index 1,364.59 

Foreign limit/actual (%) 49.00/7.74 

Paid up shares (million) 1,300.00 

Free float (%) 41.89 

Market cap (Bt m) 14,820.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 99.49 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 12.60, 3.42, 9.12 

Source: Setsmart 

 
 

Analyst: Sureeporn Teewasuwet 

Register No.: 040694 

Tel.: +662 646 9972 

email: Sureeporn.t@fnsyrus.com 
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ปรบัเพ่ิมประมาณการก าไรและราคาเป้าหมายปีหน้า  
เราปรบัเพิม่สมมตฐิานรายไดน้ ้าด่างและ Vitamin Water ในปี 2021 ใหส้อดคลอ้งกบัเป้าของผูบ้รหิารทีร่ะดบั 1.2 พนัลา้น
บาท และรวมรายไดจ้ากลูกคา้ OEM 2 รายจ านวน 400 ลา้นบาท จงึปรบัเพิม่สมมตฐิานการเตบิโตของรายไดร้วมในปี 2021 
เป็นเตบิโต 29% Y-Y จากเดมิ 19% Y-Y น าไปสูก่ารปรบัเพิม่ประมาณการก าไรขึน้ 15% เป็น 695 ลา้นบาท (+32% Y-Y) 
และปรบัเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 12.5 บาท จากเดมิ 11 บาท (องิ PE เดมิ 23 เท่า) อยา่งไรกต็าม สมมตฐิานของเราถอืวา่
คอ่นขา้ง Aggressive พอสมควร โดยประมาณการก าไรปี 2021 มาจากสนิคา้ใหมใ่นสดัส่วนราว 23% หรอืคดิเป็นราคา
เป้าหมายราว 2.8 บาท/หุน้ ซึง่ยงัมคีวามเสีย่งหากไมป่ระสบความส าเรจ็ไดต้ามแผน   
  

น ้าด่าง PH Plus 8.5 ท่ีเร่ิมวางขายตัง้แต่ 2Q20 ท่ีผ่านมา               

 
 Source: ICHI’s Presentation                                     
 

เคร่ืองด่ืมผสมวิตามิน C&E – C200                เคร่ืองด่ืมวิตามินซีสงู – Ichitan Vitt CC 

  
 Source: ICHI’s Presentation                                    Source: ICHI’s Presentation 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Revenue 5,204 5,334 5,494 6,538 7,061 

Cost of sales 4,431 4,343 4,395 5,100 5,472 

Gross profit 773 991 1,099 1,438 1,589 

SG&A 654 577 494 719 777 

Operating profit 119 415 604 719 812 

Other income 12 13 11 13 18 

EBIT 131 428 615 732 830 

EBITDA 701 1,002 1,200 1,329 1,441 

Interest charge 59 37 19 20 20 

Tax on income -82 -46 86 133 168 

Earnings after tax 154 437 511 579 642 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 48 417 526 604 672 

Extraordinary items -4 -9 0 0 0 

Net profit 44 407 526 604 672 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Cash 115 98 224 276 383 

Accounts receivable 748 767 783 931 1,006 

Inventory 654 547 602 768 825 

Other current assets 49 45 55 55 55 

Total current assets 1,566 1,456 1,664 2,031 2,268 

Investments 87 154 125 135 135 

Plant, property & 

equipment 6,264 5,794 5,410 5,063 4,751 

Other assets 260 283 285 337 363 

Total assets 8,177 7,687 7,483 7,566 7,518 

Short-term loans 460 260 198 172 120 

Accounts payable 550 407 421 489 525 

Current maturities 444 216 158 145 0 

Other current liabilities 268 223 192 229 247 

Total current liabilities 1,721 1,106 970 1,035 892 

Long-term debt 541 325 205 125 115 

Other non-current liab. 29 36 38 46 49 

Total non-current liab. 570 361 243 171 164 

Total liabilities 2,291 1,467 1,213 1,206 1,056 

Registered capital 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 

Paid up capital 1,300 1,300 1,300 1,300 1,300 

Share premium 3,515 3,515 3,515 3,515 3,515 

Legal reserve 130 130 130 130 130 

Retained earnings 940 1,275 1,325 1,415 1,516 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 5,885 6,220 6,270 6,361 6,461 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Net profit 44 407 526 604 672 

Deprec. & amortization 570 574 584 597 612 

Change in working capital -63 -99 -87 -211 -77 

Other adjustments 110 30 -15 -25 -30 

Cash flow from operations 661 913 1,008 965 1,177 

Capital expenditure -48 -112 -203 -250 -300 

Others -217 -131 42 -37 4 

Cash flow from investing -265 -244 -160 -287 -296 

Free cash flow 396 669 847 678 881 

Net borrowings -7 -416 -182 -106 -62 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -192 -65 -473 -514 -571 

Others -204 -221 -56 -6 -141 

Cash flow from financing -402 -702 -711 -625 -774 

Net change in cash   -7 -33 136 53 106 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

Growth (%)      

Revenue -8.5 2.5 3.0 19.0 8.0 

EBITDA -31.4 43.1 19.7 10.8 8.5 

Net profit -86.1 829.4 29.1 14.9 11.1 

Normalized earnings -85.8 765.7 26.2 14.9 11.1 

Profitability (%)      

Gross profit margin 14.8 18.6 20.0 22.0 22.5 

EBITDA margin 13.5 18.8 21.8 20.3 20.4 

EBIT margin 2.5 8.0 11.2 11.2 11.8 

Normalized profit margin 0.9 7.8 9.6 9.2 9.5 

Net profit margin 0.8 7.6 9.6 9.2 9.5 

Normalized ROA 0.6 5.4 7.0 8.0 8.9 

Normalize ROE 0.8 6.7 8.4 9.5 10.4 

Normalized ROCE 2.0 6.5 9.4 11.2 12.5 

Risk (x)      

D/E 0.4  0.2  0.2  0.2  0.2  

Net D/E 0.37 0.22 0.16 0.15 0.10 

Net debt/EBITDA 3.11 1.37 0.82 0.70 0.47 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.03 0.31 0.40 0.46 0.52 

Normalized EPS 0.04 0.32 0.40 0.46 0.52 

EBITDA 0.54 0.77 0.92 1.02 1.11 

Book value 4.53 4.78 4.82 4.89 4.97 

Dividend 0.05 0.35 0.36 0.40 0.44 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 262.4 28.2 21.9 19.0 17.1 

Norm P/E 239.0 27.6 21.9 19.0 17.1 

P/BV 2.0 1.8 1.8 1.8 1.8 

EV/EBITDA 19.5 12.8 10.4 9.4 8.4 

Dividend yield (%) 0.6 4.0 4.1 4.5 5.0 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ ส านกังานอลัมา่ลงิค ์ ส านกังานอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท ชัน้ 15 อาคารเอ็ม บ ีเค ทาวเวอร ์ 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 เลขที ่444 ถนนพญาไท แขวงวังใหม่ ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 02-680-0700, 02-680-0777 02-646-9600, 02-646-9999 02-660-5000, 02-264-6000 เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

02-658-9000, 02-658-9500    02-878-5999 
     

สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา แจง้วฒันะ 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 99, 99/9  

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ยนูติเลขที ่1904 ชัน้ 19 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา  02-690-4100 02-254-1717 หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด 

02-378-4545 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี 

 02-740-7100   02-005-4193 

     

สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา รตันาธเิบศร ์   

105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์   

ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ซอยพหลโยธนิ 60 ถนนพหลโยธนิ  ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี   

เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร ต.คคูต อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี จ.นนทบรุี   

02-580-9130 02-993-8180 02-831-8300   

     

สาขา ขอนแกน่ สาขา อุดรธาน ี สาขาเชยีงใหม ่2 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

311/1 197/29, 213/3 310  353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

ถ.กลางเมอืง (ฝ่ังรมิบงึแกน่นคร) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 053-750-120 053-640-599 

อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ 042-245-589 อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่   

043-058-925  053-235-889, 053-204-909   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี

198/1 ตรอกสมอราย 22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 

ต.ในเมอืง ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี 

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  074-243-777 075-211-219 จ.สรุาษฎธ์านี 

044-288-700, 044-014-322,  จ.ภูเก็ต   077-222-595 

044-014-323 076-210-499    

     

สาขา ปัตตาน ี     

300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล     

อ.เมอืง จ.ปัตตานี     

073-350-140-4     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่30 พฤศจกิายน 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC 

 


