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  Laggard Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,364.59 1.09 -13.62 -12.74 

SET50 888.51 1.35 -16.85 -14.97 

Dow Jones 30 29,438.42 -1.16 3.15 26.20 

S&P 500 3,567.79 -1.16 10.43 42.32 

NASAQ Comp 11,801.60 -0.82 31.53 77.86 

FTSE 100 6,385.24 0.31 -15.34 -5.10 

Hang Seng 26,544.29 0.49  -5.84 2.70 

Nikkei 225 25,728.14 -1.10  8.25 28.55 

Shanghai Comp 3,347.30 0.22  9.74 34.22 

MSCI AC World 610.11 -0.45 10.73 33.90 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 25.38 17.39 15.03 

China 15.17 12.98 11.28 

Hong Kong 13.62 11.44 10.06 

Indonesia 21.22 14.65 11.63 

Korea 18.34 12.59 10.75 

Philippines 25.96 18.55 14.89 

Taiwan 19.49 16.64 15.09 

S&P500 25.60 20.98 18.13 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  754.10 754.10 5,142.24 11,688.7 

Indonesia 51.25 82.55 454.17 -2,730.9 

Philippines -7.78 -43.59 11.97 -2,161.3 

Korea  -20.96 1,016.47 4,898.73 -19,775.0 

Taiwan  781.16 2,097.95 5,883.81 -16,905.8 

Thailand 137.76 143.66 985.94 -8,463.2 

Vietnam 16.69 -5.93 -154.79 -574.2 

Total 1,712.22 4,045.21 17,222.07 -38,921.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 29,258.33 25,098.90 4,159.43 

Proprietary (Bt mn) 9,046.34 8,166.60 879.74 

Local Institution (Bt mn) 4,106.75 7,050.04 -2,943.29 

Retail (Bt mn) 24,523.30 26,619.10 -2,095.80 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 49,275 57,369 -8,094 

Foreign 101,548 100,645 903 

Local 162,963 155,772 7,191 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18 Nov 17 Nov 16 Nov 13 Nov 12 Nov 

KBANK-R 201.67 216.31 151.91 250.25 342.63 

KBANK 139.81 283.14 193.02 267.46 212.09 

PTT 138.95 94.05 118.34 184.61 163.35 

SCGP 89.29 131.99 37.47 69.03 132.90 

CPALL 82.38 42.60 64.07 63.47 93.72 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ตวั Sideways กอ่นทีช่ว่งทา้ยตลาดจะมแีรงซือ้เขา้

มาหนาแน่นและหนุนใหด้ชันปิีดบวกไดถ้งึ 14.78 จดุ ณ สิน้วนั แข็งแรงกวา่ทีเ่ราประเมนิ

มาก สถาบนัในประเทศยังคงขายสทุธใินตลาดหุน้อกี 2.9 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตซิือ้สทุธเิรง่ขึน้เป็น 4.2 พนัลบ. (และ Long Index Futures บางๆ)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways พกัฐานในกรอบ 

1,355-1,365 จดุ ตาม Sentiment ตลาดหุน้ทัว่โลกทีพ่กัตวัหลงัจากตอบรับประเด็นบวก

ทัง้ผลการเลอืกตัง้สหรัฐฯ รวมถงึผลการทดสอบวคัซนีเฟส 3 ของทัง้ Pfizer & 

BioNTech และ Moderna ไปมากพอสมควร ขณะที ่ AstraZeneca คาดวา่จะมกีาร

เปิดเผยผลการทดสอบในเร็วๆนีเ้ชน่กนัซึง่ยังจ ากดั Downside ของดชัน ีสว่นการเมอืงใน

ประเทศทีเ่ริม่รอ้นแรงขึน้เป็นปัจจัยทีต่อ้งตดิตามหากมเีหตปุะทะหรอืความรนุแรงเกดิขึน้

ในสปัดาหห์นา้ เราประเมนิกระแสเงนิทนุยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้และหนุนหุน้ขนาดใหญ่

น าตลาดตอ่เนือ่ง อยา่งไรก็ตามจากดชันทีีป่รับตวัขึน้คอ่นขา้งแรงและเร็ว ท าใหหุ้น้ทีย่ัง 

Laggard และหุน้ขนาดกลาง-เล็กมโีอกาส Outperform ชว่งตลาดพกัตวั  

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ทีย่ัง Laggard//รอทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน

บรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: TACC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 7.40 บาท  

 เป็น 1 ในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากการควบรวมของ CP-Tesco จากการมชีอ่งทางขายที่

เพิม่ขึน้ เราคาดวา่ CP จะขยายสาขาเครือ่งดืม่ใน Tesco ซึง่ TACC จะไดร้ับอานสิงส ์

รวมถงึการขายเครือ่งดืม่โถกดใน Lotus Express  

 มโีอกาสเป็น Supplier ให ้7-11 ในกมัพชูา ซึง่คาดวา่จะเกดิขึน้หลงั COVID-19 

คลีค่ลาย โดยเรายังไมไ่ดร้วมทัง้ 2 ปัจจัยไวใ้นประมาณการซึง่เป็น Upside ทัง้ก าไร

และราคาเป้าหมาย ดา้นราคาหุน้ทีพ่กัฐานชว่ง 2 สปัดาหท์ีผ่า่นมาท าให ้Upside เปิด

กวา้งขึน้ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภมูภิาคตอ่เนือ่งเป็นวนัที ่ 13 อกี 

US$1288 ลา้น โดยสว่นใหญย่งัคงไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$309 ลา้นและ 

US$781 ลา้น ตามล าดบั สว่นตลาด TIP โดยรวมยังคงไหลเขา้เชน่กนัน าโดยไทย 

US$138 ลา้น แนวโมของกระแสเงนิทนุคาดยังคงไหลเขา้แตเ่บาบางลงหลงัหลงัตอบรับ

ประเด็นบวกจากผลการเลอืกตัง้สหรัฐฯและประสทิธผิลของวคัซนี COVID-19 ไปมาก

พอสมควร 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) MAJOR เราประเมนิทศิทางผลการด าเนนิงาน 4Q20 ฟ้ืนตวัจากหนังใหมเ่ขา้ฉายที่

เพิม่ขึน้ โดยเฉพาะปี 2021 ทีจ่ะดขีึน้ชดัเจนจากหนังท าเงนิทีค่าดเขา้ฉายหนาแน่นหลงั

ถกูเลือ่นฉายปีนีจ้าก COVID-19 นอกจากนีย้ังไดอ้านสิงสจ์ากการควบคมุตน้ทนุทีเ่ขม้ขน้ 

สง่ผลใหเ้ราปรับเพิม่ประมาณการปี 2020-2021 เป็นขาดทนุ 911 ลบ.ในปีนีแ้ละพลกิมี

ก าไรได ้821 ลบ.ในปี 2021 เราปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 18 บาท แนะน า “ซือ้ออ่น

ตวั”  

(+) MTC ยังคงมมุมองเชงิบวกตอ่ก าไร 4Q20 ทีม่โีอกาสท า New High ตอ่เนือ่ง โดย 

Loan Growth ดขีึน้และผูบ้รหิารคาดจะถงึเป้า +20% ปีนี ้สว่นปีหนา้ตัง้เป้าโต 20-25% 

จากทัง้การขยายสาขา รวมถงึการรกุตลาดเชา่ซือ้มากขึน้ซึง่ใหผ้ลตอบแทนสงุกวา่

สนิเชือ่จ าน าทะเบยีน ขณะที ่ NPL ยังต า่มาก สว่นการจับมอืของออมสนิและ SAWAD 

คาดกระทบจ ากดั เรายังคงราคาเป้าหมายที ่70 บาท เป็น Top Pick ของกลุม่ 

(+) MAKRO แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดยังอยุใ่นเกณฑด์จีาก SSSG เดอืน ต.ค. ทีย่งั

เป็นบวกและไดป้ระโยชนท์างออ้มจากโครงการคนละครึง่ แตอ่าจหดตวัเล็กนอ้ย Y-Y 

จากฐานสงูปีกอ่น ขณะทีธ่รุกจิในตา่งประเทศทยอยขาดทนุลดลง เรายังคงราคา

เป้าหมายที ่50 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) ICHI  โทนประชมุยงั Aggressive ผูบ้รหิารมัน่ใจตอ่ความส าเร็จของ Vitamin 

Water ของตวัเอง รวมถงึลา่สดุเซน็สญัญาลกูคา้ OEM เพิม่อกี 2 รายคาดเริม่ผลติและ

สง่มอบปีหนา้ แนวโนม้ก าไร 4Q20 มลีุน้ท า New High หนุนทัง้ปีโต +29% Y-Y สว่นปี 

2021 เราปรับเพิม่ประมาณการขึน้ 15% เป็น +32% Y-Y พรอ้มปรับเพิม่ราคาเป้าหมาย

เป็น 12.50 บาท แนะน า "เก็งก าไร" 

(+) SC ยอดขายปี 2020 คาดทะลเุป้า 1.7 หมืน่ลบ.หนุนจากการเตบิโตของโครงการ

แนวราบทีโ่ดดเดน่ แมร้ะยะสัน้แนวโนม้ก าไร 4Q20 อาจออ่นลงบา้ง แตภ่าพทัง้ปีดกีวา่ที่

เคยประเมนิ เราจงึปรับเพิม่ประมาณการก าไรปกต ี2020 ขึน้ 12% เป็น -5% Y-Y สว่นปี 

2021 คาด -10% Y-Y หลงัไมม่คีอนโดนใหมโ่อน อยา่งไรก็ตามยังคงราคาเป้าหมายที ่

2.80 บาท แนะน า “ซือ้” พรอ้มปันผลปีละครัง้ Yield 7.2% 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.38 30.30 -0.25 

US$/Euro 1.18 1.19 -0.13 

Yen/US$ 103.84 103.82 -0.02 

Yuan/US$ 6.56 6.56 -0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.39 41.82 -1.03 

Gold (COMEX) 1,868.70 1,873.90 -0.28 

BDI 1,112.00 1,111.00 0.09 

ZINC 2,747.00 2,689.50 2.14 

CRB index 155.72 154.52 0.78 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 344.93 จดุ หรอื 1.16% ปิดที ่29,438.42 จดุ 

แมม้คีวามคบืหนา้การพฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 จากไฟเซอร ์องิค ์และ 

BioNTech แถลงวา่วคัซนีทีพ่ฒันามปีระสทิธภิาพ 95% ในการป้องกนัโค

วดิ-19 อยา่งไรก็ตาม ถกูกดดนัจากความกงัวลกบัผลกระทบเศรษฐกจิ หลงั

นครนวิยอรก์ซติีป้ระกาศปิดโรงเรยีนรัฐบาลทกุแหง่ทีจ่ านวนผูต้ดิเชือ้เพิม่ขึน้

อยา่งตอ่เนือ่ง 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากความคบืหนา้วคัซนีตา้นโควดิ-19 และ

ขา่วการควบกจิการธรุกจิในยโุรป 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง แมม้คีวามคบืหนา้การพฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 แต่

ถกูกดดนัจากจ านวนผูต้ดิเชือ้ทีส่งูขึน้ 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.35 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 39 เซนต ์หรอื 0.9% ปิดที ่41.82 

ดอลลาร/์บารเ์รล หนุนจากความคบืหนา้ของการพฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 

อยา่งไรก็ด ี EIA รายงายสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐเพิม่ขึน้ 800,000 บารเ์รลใน

สปัดาหท์ีผ่า่นมา สงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่เพิม่ขึน้ 100,000 บารเ์รล 

ขณะทีนั่กลงทนุตดิตามกลุม่โอเปกพลสัประชมุก าหนดนโยบายการผลติ

น ้ามนัในวนัที ่30 พ.ย.-1 ธ.ค.นี ้

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 11.2 ดอลลาร ์หรอื 0.59% ปิดที ่1,873.9  

ดอลลาร/์ออนซ ์ในฐานะสนิทรัพยป์ลอดภัย หลงัมขีา่วความคบืหนา้การ

พฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1219.00 / -7.29 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-11-20 change 

PTT 376.01 38.00 1.33 

MTC 280.09 56.00 1.36 

SCC 194.48 363.00 0.83 

PTTGC 182.77 51.75 2.48 

CPALL 171.71 63.25 1.61 

MINT 147.20 24.20 2.11 

GPSC 137.27 67.00 3.88 

IRPC 136.11 2.74 3.01 

AOT 132.60 66.75 1.14 

BTS 129.43 10.40 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-11-20 change 

VGI -100.17 7.25 1.40 

JMART -80.62 17.40 -0.57 

ASIAN -75.12 11.20 -1.75 

STA -73.12 26.50 -0.93 

CPN -62.54 53.75 0.94 

GULF -52.14 36.00 3.60 

COM7 -42.77 39.50 0.64 

MICRO -37.88 4.86 -5.63 

AEONTS -33.52 144.50 0.35 

TVO -29.12 32.75 -0.76 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

    

    

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


