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  Laggard Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,349.81 -0.09 -14.56 -13.69 

SET50 876.66 -0.18 -17.95 -16.10 

Dow Jones 30 29,783.35 -0.56 4.36 27.68 

S&P 500 3,609.53 -0.48 11.72 43.99 

NASAQ Comp 11,899.34 -0.21 32.62 79.33 

FTSE 100 6,365.33 -0.87 -15.61 -5.39 

Hang Seng 26,415.09 - -6.30 2.20 

Nikkei 225 26,014.62 1.10  8.86 29.98 

Shanghai Comp 3,339.90 - 9.50 33.92 

MSCI AC World 612.86 -0.12 11.23 34.50 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 25.07 17.18 14.83 

China 15.09 12.91 11.22 

Hong Kong 13.56 11.41 10.01 

Indonesia 21.06 14.52 11.53 

Korea 18.40 12.64 10.79 

Philippines 25.60 18.30 14.71 

Taiwan 19.22 16.42 14.90 

S&P500 25.96 21.24 18.35 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  231.81 2,655.88 4,388.14 10,934.6 

Indonesia 57.62 31.41 403.03 -2,782.1 

Philippines -15.02 -35.84 19.72 -2,153.6 

Korea  209.16 728.19 4,610.45 -20,063.3 

Taiwan  489.92 1,316.96 5,102.81 -17,686.8 

Thailand 46.94 5.89 848.17 -8,601.0 

Vietnam -5.14 -22.61 -171.48 -590.9 

Total 1,015.29 4,679.88 15,200.84 -40,943.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 35,655.54 34,238.09 1,417.45 

Proprietary (Bt mn) 8,939.86 9,781.97 -842.11 

Local Institution (Bt mn) 8,664.34 11,329.12 -2,664.78 

Retail (Bt mn) 36,825.89 34,736.45 2,089.44 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 52,761 50,295 2,466 

Foreign 108,461 87,498 20,963 

Local 128,915 152,344 -23,429 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 17 Nov 16 Nov 13 Nov 12 Nov 11 Nov 

KBANK 283.14 193.02 267.46 212.09 222.57 

KBANK-R 216.31 151.91 250.25 342.63 478.02 

MINT 192.79 113.42 38.36 175.48 83.54 

AOT 156.26 49.02 67.97 162.22 922.85 

SCGP 131.99 37.47 69.03 132.90 37.76 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

18 พ.ย. - ญีปุ่่ น: น าเขา้-สง่ออก (ต.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้ทดสอบระดบั 1,360-1,365 จดุตามคาดจาก

แรงหนุนของผลการทดลองวคัซนีของ Moderna อยา่งไรก็ตามมแีรงขายออกมาในชว่ง

บา่ยจากแรงกดดนัของการเมอืงในประเทศ สง่ผลใหด้ชันยีอ้นลงมาปิดลบ 1.25 จดุ ณ 

สิน้วนั สถาบนัในประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้หนาแน่น 2.7 พนัลบ. ขณะทีนั่ก

ลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธ ิ1.4 พนัลบ. (และ Long Index Futures สงูถงึ 2.1 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะเริม่แกวง่พกัตวัลงทะสอบระดบั 1,330-

1,340 จดุ หลงัจากปรับตวัขึน้แรงกวา่ 12% ในชว่ง 2 สปัดาหท์ีผ่า่นมา ตอบรับประเด็น

บวกตา่งๆไปคอ่นขา้งมากทัง้การเลอืกตัง้สหรัฐฯ รวมถงึผลการทดสอบวคัซนีเฟส 3 ของ

ทัง้ Pfizer & BioNTech และ Moderna อยา่งไรก็ตามปัจจัยทีค่าดเริม่มนี ้าหนักและ

กดดนัตลาดมากขึน้คอืการเมอืงในประเทศทัง้การพจิารณารา่งแกไ้ขรัฐธรรมนญู รวมถงึ

การชมุนุมทีม่เีหตปุะทะเกดิขึน้รวมถงึการยกระดบัการชมุนุมวนันี ้ ขณะทีก่ารประชมุกนง.

คาดคงอตัราดอกเบีย้ที ่0.50% ระยะสัน้กลุม่ Global และ Vaccine Play อาจเห็นการพกั

ตวั ขณะทีก่ลุม่หรอืหุน้ทีย่ัง Laggard มโีอกาสปรับตวัไดแ้ข็งแรงกวา่ตลาด เชน่ กลุม่

สือ่สาร การแพทย ์เป็นตน้ 

กลยทุธ ์ : เกง็ก าไรหุน้ทีย่ัง Laggard//รอทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน

บรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: CHG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 3.30 บาท  

 ก าไร 3Q20 ดกีวา่คาด 28% โตแกรง่ +82% Q-Q, +5% Y-Y ขณะทีแ่นวโนม้ 

4Q20 ยังดตีอ่เนือ่งทัง้ฝ่ังประกนัสงัคม ลกูคา้เงนิสดทีฟ้ื่นตวั รวมถงึ RPC และ 304 ที่

คาดขาดทนุลดลง 

 เราประเมนิก าไรปี 2020 ทีค่าด +7% Y-Y ม ีUpside ราว 5-8% ขณะทีปี่ 2021 คาด

โตแกรง่ +21% Y-Y สว่นดา้นราคาหุน้ชว่ง 2 สปัดาหท์ีผ่า่นมายังคอ่นขา้ง Laggard 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภมูภิาคตอ่เนือ่งเป็นวนัที ่ 12 อกี 

US$783 ลา้น โดยสว่นใหญย่ังคงไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$209 ลา้นและ 

US$490 ลา้น ตามล าดบั สว่นตลาด TIP โดยรวมไหลเขา้เชน่กนั โดยสว่นของไทยอยูท่ี ่

US$47 ลา้น จากผลการทดสอบวคัซนีของ Moderna ทดี ี แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุ

คาดวา่ยังคงอยูใ่นทศิทางไหลเขา้แตช่ะลอตวัหลงัรับประเด็นบวกตา่งๆไปคอ่นขา้งมาก 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(0) จบัตาประชุมกนง.วนันี ้ เราคาดวา่จะยังคงดอกเบีย้ที ่ 0.50% หลงัตวัเลข GDP 

3Q20 ของสภาพฒันฯ์วานนีอ้อกมาฟ้ืนตวัดกีวา่คาด ใหต้ดิตามมมุมองเศรษฐกจิของ

ธปท.โดยคาดวา่จะมมีมุมองเป็นบวกมากขึน้และสง่สญัญาณเตรยีมปรับประมาณการ 

GDP ขึน้ในการประชมุครัง้สดุทา้ยของปีในเดอืน ธ.ค.  

(+) ออมสนิจบัมอื SAWAD ถอืหุน้สดัสว่น 49% : 51% ท าธรุกจิสนิเชือ่จ าน า

ทะเบยีนรถเริม่ทีจั่กรยานยนต ์เราประเมนิผลกระทบตอ่ SAWAD และ MTC จ ากดัในชว่ง 

2 ปีแรกซึง่เป็นชว่งเริม่ตน้ขยายฐานลกูคา้ รวมถงึยังมมีมุมองเชงิบวกตอ่การเตบิโตของ

กลุม่ ยังเลอืก Top Pick เป็น MTC  

(-) กลุม่รบัเหมาฯ-รถไฟฟ้า ภายหลงัการไตส่วนของศาลปกครองวานนี ้ รฟม.เผยวา่

จะมกีารเลือ่นเปิดซองจากเดมิวนัที ่ 23 พ.ย. 2020 ออกไปไมม่กี าหนดจนกวา่จะมคี า

ตดัสนิ ซึง่ท าใหก้รอบการเซน็สญัญาตน้เดอืน ม.ีค. 2021 มโีอกาสชา้ออกไป เป็นลบตอ่

กลุม่รับเหมาทีม่ ี Backlog นอ้ยอยา่ง CK SEAFCO PYLON รวมถงึผูเ้ดนิรถอยา่ง BTS 

และ BEM 

(0) MINT แนวโนม้ผลการด าเนนิงานทยอยฟ้ืนตวัโดยธรุกจิโรงแรมในไทย เอเชยี 

ออสเตรเลยีม ี EBITDA เป็นบวก ขณะทีย่โุรปยังตดิลบจากการระบาดของ COVID-19 

ระลอกใหม ่ สว่นธรุกจิอาหารมกี าไรสทุธทิกุประเทศ ดา้น Cash Burning แคบลงเหลอื

เดอืนละ 1.5 พนัลบ.ใน 3Q20 จาก 2.9 พนัลบ.ใน 2Q20 เราประเมนิจะทยอยลดลง Q-

Q ตอ่เนือ่ง ดา้นเงนิทนุปัจจบุนัเพยีงพอรับสถานการณ์ไดอ้กี 1 ปีระหวา่งรอวคัซนีส าเร็จ

และแจกจา่ยทัว่โลก อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ม ีUpside จ ากดัเทยีบกบัราคาเป้าหมายที ่24 

บาท จงึแนะน าเพยีง “เก็งก าไร” 

(0) KTC คาดก าไร 4Q20 แข็งแรงขึน้ +14% Q-Q, +6% Y-Y จากการลดตน้ทนุและ

ส ารอง ECL ทีล่ดลง ชว่ยชดเชยผลกระทบจากเพดานดอกเบีย้ทีล่ดลง ขณะทีฐ่านะ

การเงนิยังแข็งแรง นอกจากนีย้ังอยูร่ะหวา่งขยายธรุกจิใหมส่นิเชือ่จ าน าทะเบยีนรถยนต์

และบรกิารระบบช าระเงนิ เราปรับประมาณการก าไรปี 2020-2022 ขึน้ 5-9% และปรับ

เพิม่ราคาเป้าหมายขึน้เป็น 44 บาท อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ปรับขึน้ตอ่เนือ่งท าให ้Upside 

ยังแคบ จงึแนะน าเพยีง “ถอื”  

(-) PSH เรายังมมีมุมองคอ่นไปในทางลบแมผู้บ้รหิารมเีป้าหมายเชงิรกุมากขึน้ในปีหนา้

ทัง้กาเรปิดโครงการใหมม่ลูคา่รวม 3.5 หมืน่ลบ.ในตลาด Mid-to-High แตย่ังเนน้กล

ยทุธร์าคาระบายสต็อกซึง่กด Margin สว่นการปฎเิสธสนิเชือ่ยังสงู ขณะทีโ่รงพยาบาล

วมิตุคาดมผีลขาดทนุในชว่ง 4-5 ปีแรก เราปรับลดประมาณการก าไรปี 2020-2021 ลง 

9-11% และปรับลดราคาเป้าหมายเหลอื 10 บาท ซึง่ราคาหุน้ปัจจุบนัเต็มมลูคา่ เราชอบ 

ORI AP มากกวา่ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.20 30.17 -0.13 

US$/Euro 1.19 1.19 -0.03 

Yen/US$ 104.06 104.19 0.12 

Yuan/US$ 6.56 6.58 0.43 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.21 41.43 -0.53 

Gold (COMEX) 1,878.60 1,885.10 -0.34 

BDI 1,111.00 1,115.00 -0.36 

ZINC 2,689.50 2,679.50 0.37 

CRB index 154.52 153.82 0.46 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 167.09 จดุ หรอื 0.56% ปิดที ่29,783.35 จดุ 

จากยอดคา้ปลกีของสหรัฐ เดอืนต.ค. ขยายตวั 0.3% ต า่กวา่ทีนั่กวเิคราะห์

คาดวา่ +0.5% และในเดอืนก.ย.ที ่+1.6% จากผลกระทบโควดิ-19 รวมถงึ

ความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้ตอ่เนือ่ง ซึง่อาจท าให ้

สหรัฐใชม้าตรการล็อกดาวน ์

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัมาตรการล็อกดาวน์

สง่ผลตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาด

ของโควดิ-19 ขณะทีร่ายงานตวัเลขสง่ออกของญีปุ่่ นเดอืนต.ค. -0.2% 

ดกีวา่ทีต่ลาดคาด -4.5% 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.19 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 9 เซนต ์หรอื 0.2% ปิดที ่41.43 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัสหรัฐจะใชม้าตรการล็อกดาวนห์ลงั

จ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 สงูขึน้ รวมถงึจากการเปิดเผยตวัเลขเศรษฐกจิ

สหรัฐทีต่ า่กวา่คาดของสหรัฐ ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม EIA รายงานสต็อก

น ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐ ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะเพิม่ขึน้ 1 

แสนบารเ์รล รวมถงึการประชมุของโอเปกพลสัในวนัที ่30 พ.ย.-1 ธ.ค.นี ้

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 2.7 ดอลลาร ์หรอื 0.14% ปิดที ่1,885.1 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัปรับขึน้ตดิตอ่กนั 3 วนักอ่นหนา้ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1226.29 / -8.03 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-11-20 change 

GPSC 330.19 64.50 -3.73 

PTT 207.51 37.50 0.00 

BDMS 206.31 22.40 3.23 

LH 138.30 7.60 1.33 

SAWAD 133.67 55.00 2.33 

JMART 130.81 17.50 6.71 

GULF 74.70 34.75 0.00 

AEONTS 68.48 144.00 1.77 

EGCO 66.49 188.50 -0.79 

DELTA 62.07 181.50 1.97 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-11-20 change 

MINT -255.23 23.70 -2.07 

ADVANC -188.41 174.50 0.00 

TOP -175.81 46.75 0.54 

KBANK -144.99 94.00 -0.79 

CPN -128.00 53.25 2.40 

AOT -126.62 66.00 0.38 

STA -111.68 26.75 0.94 

IVL -89.07 27.50 -2.65 

VGI -80.23 7.15 -3.38 

COM7 -69.64 39.25 -1.26 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

    

    

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


