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  Vaccine and Laggard //Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,351.06 0.34 -14.48 -13.61 

SET50 878.24 0.32 -17.81 -15.95 

Dow Jones 30 29,950.44 1.60 4.95 28.39 

S&P 500 3,626.91 1.16 12.26 44.68 

NASAQ Comp 11,924.13 0.80 32.89 79.71 

FTSE 100 6,421.29 1.66 -14.86 -4.56 

Hang Seng 26,381.67 - -6.41 2.07 

Nikkei 225 25,906.93 - 9.69 29.44 

Shanghai Comp 3,346.97 - 9.73 34.21 

MSCI AC World 613.61 1.27 11.36 34.66 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 25.08 17.24 14.88 

China 15.12 12.94 11.25 

Hong Kong 13.57 11.42 10.01 

Indonesia 20.70 14.26 11.33 

Korea 18.40 12.68 10.83 

Philippines 25.39 18.20 14.62 

Taiwan 19.19 16.38 14.92 

S&P500 26.10 21.35 18.44 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  478.05 2,424.07 4,156.33 10,702.8 

Indonesia -25.98 -25.98 345.64 -2,839.4 

Philippines -20.82 -20.82 34.74 -2,138.5 

Korea  44.69 563.00 4,445.26 -20,228.5 

Taiwan  827.32 827.32 4,613.17 -18,176.4 

Thailand -41.07 -41.07 801.21 -8,648.0 

Vietnam -17.47 -17.47 -166.34 -585.7 

Total 1,244.72 3,709.05 14,230.01 -41,913.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,474.58 28,714.10 -1,239.52 

Proprietary (Bt mn) 9,238.18 8,318.31 919.87 

Local Institution (Bt mn) 7,267.18 7,080.13 187.05 

Retail (Bt mn) 34,524.06 34,391.42 132.64 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 41,492 32,584 8,908 

Foreign 79,404 85,455 -6,051 

Local 113,845 116,702 -2,857 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 16 Nov 13 Nov 12 Nov 11 Nov 10 Nov 

KBANK 193.02 267.46 212.09 222.57 217.49 

KBANK-R 151.91 250.25 342.63 478.02 148.20 

GULF 135.30 73.02 43.32 59.15 74.43 

PTT 118.34 184.61 163.35 235.98 245.32 

MINT 113.42 38.36 175.48 83.54 339.45 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index เปิดบวกแรงทะล ุ1,360 จดุในชว่งเปิดตลาดจากการลง

นามขอ้ตกลง RCEP กอ่นจะทยอยแกวง่ตวัลงและปิดบวกเหลอืเพยีง 4.59 จุด ณ สิน้วนั 

สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้บางๆ 187 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมา

ขายสทุธ ิ 1.2 พนัลบ.หลงัจากซือ้ตอ่เนือ่ง 5 วนัท าการกอ่นหนา้ (และ Short Index 

Futures อกีกวา่ 6 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัขึน้ทดสอบระดบั 1,360-1,365 

จดุ หลงั Moderna เปิดเผยวา่ผลการทดสอบวคัซนี COVID-19 เฟสที ่3 มปีระสทิธผิล

มากกวา่ 94% ชว่ยสรา้งความเชือ่มัน่มากขึน้วา่จะไดเ้ห็นวคัซนีมกีารผลติและเริม่กระจาย

สูค่นทัว่ไปในปีหนา้ และท าใหเ้ม็ดเงนิยังไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งตอ่เนือ่ง อยา่งไรก็ตาม

เนือ่งจากดชันปีรับตวัขึน้แรงในชว่ง 2 สปัดาหท์ีผ่า่นมา ท าใหก้ารปรับขึน้คาดวา่จะจ ากดั

มากขึน้ สว่นวนัที ่ 17-18 พ.ย.นี ้ ตดิตามประเด็นการพจิารณารา่งแกไ้ขรัฐธรรมนญู 7 

ฉบบั ซึง่จะมกีารชมุนุมของทัง้ 2 ฝ่ังรอบรัฐสภา ระยะสัน้ประเมนิกลุม่ Global และ 

Vaccine Play ยังหนุนตลาดทัง้ พลงังาน ปิโตรเคม ีสายการบนิ ทอ่งเทีย่ว รวมถงึหุน้ที่

ยัง Laggard คาดมโีอกาส Outperform ในระยะนี ้

กลยทุธ ์: เกง็ก าไรหุน้ทีย่ัง Laggard และ Vaccine Play//รอทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานชว่ง

ตลาดพกัฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: CENTEL 

 แนะน า “ซือ้” ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 29 บาท (ปรับลด Beta จาก 1.2 เหลอื 1.1) 

 เป็นหุน้ทีป่ระโยชนจ์ากพฒันาการเชงิบวกของวคัซนี COVID-19 โดยตรง และมฐีานะ

การเงนิแขง็แกรง่ (D/E Ratio 0.9 เทา่) เพยีงพอส าหรับรอการผลติเชงิพาณชิยใ์นปี

หนา้ รวมถงึโอกาสปิดดลี M&A ในปีนี ้

 แมเ้ราจะปรับลดประมาณการขาดทนุปกตปีิ 2020-2021 ลงเหลอื 1,994 ลบ.และ 471 

ลบ. ตามล าดบัสะทอ้นคา่ใชจ้า่ยพเิศษจาก TFRS16 ซึง่เกดิขึน้ใน 3Q20 แตป่ระเมนิ

แนวโนม้ 4Q20 จะขาดทนุลดลงจากทัง้ฝ่ังธรุกจิโรงแรมและอาหาร 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภมูภิาคตอ่เนือ่งเป็นวนัที ่ 11 อกี 

US$1240 ลา้น โดยสว่นใหญย่งัคงไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$518 ลา้นและ 

US$827 ลา้น ตามล าดบั แตไ่หลออกจากตลาด TIP น าโดยไทย US$41 ลา้น แนวโนม้

ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังคงไหลเขา้หลงัมปีระเด็นบวกจากผลการทดสอบวคัซนีของ 

Moderna ทไีดผ้ลกวา่ 94% 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) GDP 3Q20  ไทยฟ้ืนตวัดกีวา่คาด +6.5% Q-Q, -6.4% Y-Y ฟ้ืนตวัทกุ

เครือ่งยนตโ์ดยเฉพาะการบรโิภคภาคเอกชนทีห่ดตวัเพยีง -0.6% Y-Y การใชจ้า่ยและ

ลงทนุภาครัฐที ่+3.4% Y-Y และ +18.5% Y-Y ตามล าดบั รวมถงึการสง่ออกสนิคา้ทีห่ด

ตวั -8.2% Y-Y มเีพยีงภาคการทอ่งเทีย่วทีฟ้ื่นชา้จากขอ้จ ากดัดา้นการเดนิทางทีย่ังอยู ่

สภาพฒันฯ์ปรับคาดการณ์ GDP ปี 2020 ขึน้เป็นหดตวั -6% Y-Y และคาดปี 2021 +4% 

เรามองบวกตอ่กลุม่ คา้ปลกี อาหารเครือ่งดืม่ อเิล็กทรอนกิส ์โลจสิตกิส ์โรงไฟฟ้า สว่น

ทอ่งเทีย่วคาดฟ้ืนตวัใน 2H21 

(+) BDMS การประชมุวานนีโ้ทนเป็นบวก แนวโนม้ 4Q20 คาดฟ้ืนตวัตอ่เนือ่ง

โดยเฉพาะผูป่้วยไทยและท าใหผู้บ้รหิารปรับเป้ารายไดจ้ากเดมิ -20% Y-Y เป็น -17% 

Y-Y ขณะทีก่ารควบคมุตน้ทนุยังคงท าอยา่งเขม้ขน้และท าให ้EBITDA Margin คาดทรง

ตวัจากปีกอ่นเป็นอยา่งนอ้ย สว่นการเปิดใหบ้รกิารของ MedPark คาดกระทบจ ากดั เรา

ยังคงราคาเป้าหมาย 28 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” 

(+) TVO แนวโนม้ก าไร 4Q20 จะโตทัง้ Q-Q และ Y-Y จาก High Season และราคา

ขายกากถัว่เหลอืงทีป่รับขึน้ตามราคาถัว่เหลอืงในตลาดโลก โดยลา่สดุท า New High ใน

รอบ 4 ปี ขณะทีส่ตอ๊กถัว่เหลอืงโลกตงึตวัเป็นบวกตอ่ TVO ทีช่อบราคาขาขึน้ เราคาด

ก าไรปกตปีิ 2020-2021 โตแกรง่ +17% Y-Y และ +40% Y-Y ตามล าดบั คงราคา

เป้าหมาย 39 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) MTC ก าไรปกต ิ3Q20 +6% Q-Q, +24% Y-Y ท า New High ตามคาดจาก Loan 

Growth ทีเ่รง่ตวั NIM ทีเ่พิม่ขึน้ ขณะที ่NPL ratio ยังต า่ แนวโนม้ 4Q20 คาดยังท า 

New High และเห็น Upside ของประมาณการปี 2020 ราว 7-10% คงราคาเป้าหมาย 70 

บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) STEC ก าไรปกต ิ3Q20 ดกีวา่คาดมาก +30% Q-Q, -30% Y-Y จาก Margin ที่

ฟ้ืนเร็วกวา่คาด แนวโนม้ 4Q20 ไดแ้รงหนุนจากก าไรพเิศษจายหุน้หมอชติแลนด ์ขณะที่

ปี 2021 คาดฟ้ืนตวัหลงังาน Margin ต า่หมดไป เรายังคงราคาเป้าหมาย 17 บาท คง

ค าแนะน า “ซือ้” 

(-) SEAFCO เรามมีมุมองเชงิลบตอ่ก าไรในอนาคตจากปัญหาแรงงานตา่งดา้วทีไ่ม่

สามารถกลบัมาไทยได ้ รวมถงึการแขง่ขนัทีร่นุแรงกดดนัให ้ Margin ต า่กวา่คาดมาก 

สว่นงานประมลูใหญ่ๆ ของภาครัฐมแีนวโนม้ลา่ชา้และคาดเริม่กอ่สรา้งปลายปี 2021 เชน่ 

รถไฟฟ้าสายสสีม้ตะวนัตกและรถไฟความเร็วสงูเชือ่ม 3 สนามบนิ เราปรบัลดก าไรปี 

2020-2021 ลง 17-31% เป็นหดตวั -49% Y-Y และท าไดเ้พยีงทรงตวัในปีหนา้ ปรับลด

ราคาเป้าหมายลงเหลอื 4.40 บาท ปรบัค าแนะน าลงเป็น “ขาย”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.16 30.21 0.14 

US$/Euro 1.19 1.19 0.10 

Yen/US$ 104.50 104.58 0.08 

Yuan/US$ 6.58 6.61 0.33 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.44 41.34 0.24 

Gold (COMEX) 1,887.40 1,887.80 -0.02 

BDI 1,115.00 1,124.00 -0.80 

ZINC 2,679.50 2,629.00 1.92 

CRB index 153.82 151.86 1.29 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 470.63 จดุ หรอื 1.60% ปิดที ่29,950.44 จดุ 

หลงัโมเดอรน์า องิค ์แถลงวานนีว้า่ ผลการทดลองวคัซนีตา้นไวรัสโควดิ-19 

ในเฟสที ่3 มปีระสทิธภิาพในการป้องกนัไวรัสโควดิ-19 มากกวา่ 94% หนนุ

การปรับขึน้ของหุน้กลุม่สายการบนิ กลุม่คา้ปลกี และกลุม่อตุสาหกรรม 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากความคบืหนา้พฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์หนุนจากขา่วบรษัิทโม

เดอรน์าของสหรัฐเปิดเผยประสทิธภิาพวคัซนีตา้นโรคโควดิ-19 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.14 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.21 ดอลลาร ์หรอื 3% ปิดที ่41.34 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคบืหนา้ในการพฒันาวคัซนีตา้นไวรัสโควดิ-19 

และรายงานตวัเลขการผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืนต.ค.ของจนี เรง่ขึน้ 6.9% 

เพิม่ขึน้ตดิตอ่กนัเป็นเดอืนที ่7 ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม EIA รายงานสต็อก

น ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนัพธุนี ้เวลา 22.30 น.ตามเวลาไทย 

รวมถงึผลการประชมุกลุม่โอเปกพลสั วนัที ่30 พ.ย.-1 ธ.ค.นี ้

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 1.6 ดอลลาร ์หรอื 0.08% ปิดที ่1,887.8  

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1234.32 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-11-20 change 

TISCO 216.61 77.00 2.67 

SAWAD 213.66 53.75 0.47 

MINT 158.80 24.20 4.31 

PTTGC 150.28 50.25 -0.99 

VGI 133.84 7.40 6.47 

CPF 111.14 27.75 0.91 

MTC 89.45 56.50 -0.88 

OSP 73.87 37.50 0.67 

TASCO 70.81 18.80 0.53 

GPSC 69.39 67.00 -2.55 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-11-20 change 

STGT -434.04 75.00 -0.33 

KBANK -300.20 94.75 0.53 

STA -287.15 26.50 -0.93 

TOP -171.62 46.50 3.91 

BBL -148.74 117.00 0.43 

BTS -104.46 10.50 2.94 

CPALL -94.31 62.50 0.40 

PTTEP -83.57 91.50 1.39 

EGCO -81.70 190.00 -1.55 

HANA -78.03 36.50 -2.01 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

    

    

    

    

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


