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  Laggard and Earnings Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,346.47 0.76 -14.77 -13.90 

SET50 875.40 0.82 -18.07 -16.22 

Dow Jones 30 29,479.81 1.37 3.30 26.37 

S&P 500 3,585.15 1.36 10.97 43.01 

NAS
AQ Comp 11,829.29 1.02 31.84 78.28 

FTSE 100 6,316.39 -0.36 -16.26 -6.12 

Hang Seng 26,156.86 - -7.21 1.20 

Nikkei 225 25,385.87 - 8.93 26.84 

Shanghai Comp 3,310.10 - 8.52 32.73 

MSCI AC World 605.92 0.76 9.97 32.98 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 24.99 17.17 14.80 

China 14.96 12.81 11.15 

Hong Kong 13.44 11.31 9.91 

Indonesia 20.53 14.15 11.24 

Korea 18.22 12.57 10.73 

Philippines 25.41 18.32 14.78 

Taiwan 18.78 16.03 14.57 

S&P500 25.80 21.10 18.22 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  478.05 2,424.07 4,156.33 10,702.8 

Indonesia -16.76 316.42 371.62 -2,813.5 

Philippines -14.05 65.78 55.56 -2,117.7 

Korea  113.04 113.04 3,995.30 -20,678.5 

Taiwan  206.31 1,608.34 3,785.85 -19,003.8 

Thailand 8.22 1,021.25 842.28 -8,606.9 

Vietnam 8.96 -66.73 -148.87 -568.3 

Total 783.78 5,482.17 13,058.07 -43,085.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 41,438.91 41,190.89 248.02 

Proprietary (Bt mn) 10,801.56 10,217.38 584.18 

Local Institution (Bt mn) 7,683.03 7,475.15 207.88 

Retail (Bt mn) 32,112.70 33,152.78 -1,040.08 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 54,039 55,961 -1,922 

Foreign 115,662 130,989 -15,327 

Local 177,719 160,470 17,249 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 13 Nov 12 Nov 11 Nov 10 Nov 09 Nov 

SCB-R 277.40 33.76 231.28 112.76 34.05 

KBANK 267.46 212.09 222.57 217.49 158.79 

KBANK-R 250.25 342.63 478.02 148.20 7.64 

PTT 184.61 163.35 235.98 245.32 90.50 

MINT-R 92.51 159.04 123.93 105.69 18.45 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index พกัตวัในชว่งเปิดตลาดกน่อทีจ่ะมแีรงซือ้กลบัเขา้มา

โดยเฉพาะกลุม่ธนาคารหลงัธปท.ใหแ้บงคพ์าณชิยจ์า่ยปันผลไดใ้นปีนี ้ หนนุใหด้ชันปิีด

บวกได ้  10.16 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศพลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 208 ลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้ตอ่เนือ่งอกี 248 ลบ. (แต ่Short Index Futures หนาแนน่ 

1.5 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัในแดนบวกโดยประเมนิกรอบการ

เคลือ่นไหว 1,340-1,360 จดุจากบรรยากาศการลงทนุทีย่ังเป็นบวก เม็ดเงนิยังคงไหล

เขา้สนิทรัพยเ์สีย่งและเขา้เอเชยีอยา่งตอ่เนือ่ง โดยวนันีค้าดไดแ้รงหนุนจากการลงนาม

ขอ้ตกลง RCEP ของ 15 ประเทศสมาชกิ ซึง่เป็นเขตการคา้เสรทีีใ่หญส่ดุในโลกคดิเป็น

สดัสว่นราว 30% ของ GDP โลก สว่นผลประกอบการ 3Q20 โดยรวมออกมาฟ้ืนตวั

ใกลเ้คยีงคาด อยา่งไรก็ตามปัจจัยทีต่อ้งตดิตามวนันีค้อื GDP 3Q20 ของไทยโดยตลาด

คาด +3.9% Q-Q, -9.1% Y-Y ซึง่หากออกมาฟ้ืนตวัดกีวา่คาด เราประเมนิกลุม่ Global 

และ Cyclical Play จะยังน าตลาด อยา่งไรก็ตามจากดชันทีีป่รับตวัขึน้แรงและเร็วในชว่ง 

2 สปัดาหท์ีผ่า่นมากวา่ 12% เราจงึแนะน าใหเ้ก็งก าไรหุน้ทีย่งั Laggard และมกี าไร 

3Q20 โดดเดน่กวา่คาด 

กลยทุธ ์: เก็งก าไรหุน้ทีย่ัง Laggard และก าไรแข็งแกรง่//รอทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานชว่ง

ตลาดพกัฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: RBF 

 แนะน า “ซือ้” ปรับเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 12 บาท  

 ประกาศก าไร 3Q20 ออกมาดกีวา่คาด 12% เตบิโต +41 Q-Q และ Y-Y จากรายได ้

ทีฟ้ื่นตวัทกุจดุสงูสดุใหม ่รวมถงึ Margin ทีข่ยับขึน้จากการใชก้ าลงัการผลติทีเ่พิม่ขึน้

และควบคมุตน้ทนุ สว่นธรุกจิโรงแรมทยอยขาดทนุลดลง 

 แนวโนม้ 4Q20 ยังแข็งแรงตอ่เนือ่งเพราะเป็น High Season และลกูคา้มกีารออก

สนิคา้ใหม ่เราจงึปรับเพิม่ก าไรปี 2020-2021 ขึน้ 3-6% เป็นโต +46% Y-Y และ 

+18% Y-Y ตามล าดบั 

Fund Flow เมือ่วนัศกุรก์ระแสเงนิทนุยังคงไหลเขา้ภมูภิาคตอ่เนือ่งเป็นวนัที ่ 10 อกี 
US$627 ลา้น โดยสว่นใหญย่ังคงไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$434 ลา้นและ 

US$206 ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยยงัคงมเีม็ดเงนิไหลเขา้อนัดบัตน้ๆของกลุม่ TIP แต่

บางลงเหลอืเพยีง US$8 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังคงไหลเขา้หลงัมกีาร

ลงนามความตกลง RCEP 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) สรปุก าไร 3Q20 ภายใต ้ Coverage ของเรา +33 Q-Q, -29% Y-Y ฟ้ืนตวั

ใกลเ้คยีงคาด กลุม่ทีม่กี าไรต า่กวา่คาดคอื ธนาคาร พลงังานและปิโตรฯ สว่นกลุม่ทีม่ ี

ก าไรดกีวา่คาดคอื อาหารเครือ่งดืม่ อสงัหาฯ การแพทย ์ยานยนต ์สอดคลอ้งกบัมมุมอง

ของเรา 

(+) STGT ก าไรปกต ิ 3Q20 +300% Q-Q, +4,704% Y-Y ดกีวา่เราและตลาดคาด 

30% จากราคาขายทีพุ่ง่ขึน้แรงตามความตอ้งการทีม่ากจาก COVID-19 แนวโนม้ 

4Q20-2021 คาดยังเตบิโตตอ่เนือ่งจากราคาขายทีย่ังขยับขึน้และเหน็ค าสัง่ซือ้ยาวถงึ

ปลายปีหนา้ เรายังคงราคาเป้าหมาย 117 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) GULF ก าไรปกต ิ 3Q20 +34% Q-Q, +33% Y-Y หนุนโดยปรมิาณขายไฟให ้

EGAT ลกูคา้ IU และโซลา่เวยีดนามทีเ่พิม่ขึน้ รวมถุงึเงนิปันผลจาก INTUCH แนวโนม้ 

4Q20-2021 คาดยังโตตอ่เนือ่ง เรายังคงราคาเป้าหมาย 48 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) SAWAD ก าไรปกต ิ3Q20 +23% Q-Q, +28% Y-Y ดกีวา่ตลาดคาด 15% จาก

การกลบัรายการส ารอง ECL และรายไดค้า่นายหนา้ประกนัทีม่ากกวา่คาด แนวโนม้ 4Q20 

คาดยังเตบิโต Y-Y ไดต้อ่เนือ่งจากสนิเชือ่และธรุกจินายหนา้ประกนัทีโ่ต ยังคงราคา

เป้าหมาย 68 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) SYNEX ก าไรปกต ิ3Q20 -8% Q-Q, +104% Y-Y ดตีามคาดจาก Margin ทีน่่า

ประทบัใจ แนวโนม้ 4Q20 คาดท า New High หนุนจาก iPhone12 และไดอ้านสิงสจ์าก

ชอิปดมีคีนื เรายังคงราคาเป้าหมาย 17 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) BCH ก าไรปกต ิ3Q20 +48 Q-Q, +3% Y-Y แข็งแกรง่ตามคาด หนนุโดยรายได ้

ประกนัสงัคม ขณะทีต่น้ทนุยงัคมุไดด้หีนุน EBITDA Margin ฟ้ืนตวั เราเห็น Upside ของ

ก าไรปี 2020 ราว 3-5% โดยยังคงราคาเป้าหมายที ่ 20 บาท คงแนะน า “ซือ้”  

(+) SFLEX ก าไรปกต ิ 3Q20 +14 Q-Q, +109% Y-Y ตามความตอ้งการ Plastic 

Packaging ทีเ่พิม่ขึน้ทัง้กลุม่ Food และ Non-Food แนวโนม้ 4Q20 ยังดตีอ่และเชือ่วา่

จะท า New High คงราคาเป้าหมาย 6.70 บาท ค าแนะน า “ซอื” 

http://www.fnsyrus.com/


                                                                                                                                            16 November 2020 

หน้า 2 จาก 2 

F
IN

A
N

S
IA

 D
a

il
y

 F
o

cu
s 

44  
Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.16 30.18 0.06 

US$/Euro 1.18 1.18 0.04 

Yen/US$ 104.67 104.63 -0.04 

Yuan/US$ 6.61 6.61 0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.48 40.13 0.87 

Gold (COMEX) 1,888.50 1,886.20 0.12 

BDI 1,115.00 1,124.00 -0.80 

ZINC 2,629.00 2,626.00 0.11 

CRB index 151.86 153.01 -0.76 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 399.64 จดุ หรอื 1.37% ปิดที ่29,479.81 จดุ 

จากการเปิดเผยผลประกอบการทีแ่ข็งแกรง่ของบรษัิทจดทะเบยีน และความ

คาดหวงัเกีย่วกบัการพฒันาวคัซนีตา้นโรคโควดิ-19 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปรับขึน้เล็กนอ้ย จากความเชือ่มัน่เกีย่วกบัประสทิธภิาพ

ของวคัซนีตา้นโรคโควดิ-19 และความหวงัเกีย่วกบัภาวะการคา้โลกทีฟ้ื่นตวั

ภายใตก้ารบรหิารประเทศของนายโจ ไบเดน วา่ทีป่ระธานาธบิดคีนใหมข่อง

สหรัฐ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ จากสมาชกิ RCEP ทัง้ 15 ประเทศ แสดงเจตจ านง

ทีจ่ะลงนามในความตกลง RCEP เพือ่ยกระดบัการคา้การลงทนุในภมูภิาค

อาเซยีน 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.14 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 99 เซนต ์หรอื 2.4% ปิดที ่40.13 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากรายงานการผลติน ้ามนัของลเิบยีเพิม่ขึน้สูร่ะดบั 1.2 

ลา้นบารเ์รลตอ่วนั จากระดบั 1.0 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั รวมถงึแทน่ขดุเจาะ

น ้ามนัในสหรัฐทีม่กีารใชง้านเพิม่ขึน้ 10 แทน่ สูร่ะดบั 236 แทน่ในสปัดาหท์ี่

ผา่นมา สงูสดุนับตัง้แตเ่ดอืนพ.ค. 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 12.9 ดอลลาร ์หรอื 0.69% ปิดที ่

1,886.2 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1234.32 / -5.25 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-11-20 change 

VGI 1,175.45 6.95 2.96 

KBANK 476.88 94.25 4.43 

PTT 339.72 37.50 0.67 

AOT 327.09 65.50 0.00 

CPALL 250.79 62.25 -0.80 

BBL 232.83 116.50 3.10 

BDMS 186.38 21.40 -0.93 

PTTEP 171.20 90.25 -0.28 

CRC 169.89 32.50 4.00 

MINT 166.79 23.20 -0.85 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-11-20 change 

CPF -170.61 27.50 -0.90 

SCB -121.46 82.00 3.14 

INTUCH -97.54 54.50 0.00 

TU -58.52 15.20 -0.65 

GPSC -48.18 68.75 2.23 

HANA -46.38 37.25 0.00 

CBG -38.64 118.00 0.00 

BGRIM -34.25 48.50 2.11 

BJC -34.24 34.50 0.73 

KTC -33.19 43.25 -0.57 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

    

    

    

    

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


