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  Laggard and Earnings Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,336.31 -0.67 -15.41 -14.55 

SET50 868.27 -1.12 -18.74 -16.91 

Dow Jones 30 29,080.17 -1.08 1.90 24.66 

S&P 500 3,537.01 -1.00 9.48 41.09 

NAS
AQ Comp 11,709.59 -0.65 30.50 76.47 

FTSE 100 6,338.94 -0.68 -15.96 -5.78 

Hang Seng 26,169.38 - -7.17 1.25 

Nikkei 225 25,520.88 - 7.01 27.51 

Shanghai Comp 3,338.68 - 9.46 33.87 

MSCI AC World 601.32 -0.62 9.13 31.97 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 24.64 16.99 14.63 

China 15.10 12.92 11.26 

Hong Kong 13.47 11.33 9.94 

Indonesia 20.52 14.15 11.24 

Korea 17.81 12.28 10.49 

Philippines 25.52 18.43 14.94 

Taiwan 18.77 15.99 14.57 

S&P500 25.42 20.80 17.99 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  1,155.51 1,946.02 3,678.28 10,224.7 

Indonesia 18.08 333.20 388.40 -2,796.7 

Philippines 41.02 79.82 69.61 -2,103.7 

Korea  33.27 1,604.06 3,481.64 -21,192.1 

Taiwan  188.12 1,401.82 3,579.33 -19,210.3 

Thailand 73.82 1,012.85 833.87 -8,615.3 

Vietnam -5.83 -75.69 -157.83 -577.2 

Total 1,503.99 6,302.08 11,873.30 -44,270.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 35,331.97 33,095.83 2,236.14 

Proprietary (Bt mn) 9,667.16 8,800.46 866.70 

Local Institution (Bt mn) 6,929.82 11,507.02 -4,577.20 

Retail (Bt mn) 45,319.93 43,845.57 1,474.36 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 38,759 45,142 -6,383 

Foreign 106,253 110,796 -4,543 

Local 151,321 140,395 10,926 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 12 Nov 11 Nov 10 Nov 09 Nov 06 Nov 

KBANK-R 342.63 478.02 148.20 7.64 144.47 

KBANK 212.09 222.57 217.49 158.79 51.49 

MINT 175.48 83.54 339.45 34.34 30.88 

PTT 163.35 235.98 245.32 90.50 99.67 

AOT 162.22 922.85 1486.17 94.27 56.76 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index พกัฐานลดความรอ้นแรงลงตามคาดหลงัจากปรับตวัขึน้ 

12% ในชว่งเกอืบ 2 สปัดาหท์ีผ่า่นมา โดยวานนีปิ้ดลบ 9.03 จดุ ณ สิน้วนั อยา่งไรก็ตาม

แนวรับ 1,300 จดุยังท างานไดด้แีละมแีรงซือ้กลบั สถาบนัขายสทุธใินตลาดหุน้อกี 4.6 

พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้ตอ่เนือ่งอกี 2.2 พนัลบ. (แต ่Short Index Futures 

อกี 4.5 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังอยูใ่นชว่งแกวง่พกัฐานระยะสัน้ในกรอบ 

1,320-1,350 จดุชะลอความรอ้นแรงหลงัจากปรับตวัขึน้ราว 12% ในชว่งเกอืบ 2 

สปัดาหท์ีผ่า่นมา โดยแมจ้ะมปีระเด็นบวกจากพฒันาการของวคัซนี COVID-19 อยา่งไรก็

ตามคาดตอ้งใชร้ะยะเวลาอกีระยะหนึง่กอ่นไดอ้นุมตัแิละผลติเชงิพาณชิยซ์ ึง่คาดอาจเป็น

ชว่ง 2Q21 ขณะทีป่ระธาน FED ยงัคงแสดงความกงัวลตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิใน 

4Q20 ทีย่ังทา้ทายจากตวัเลขผูต้ดิเชือ้ทีพุ่ง่ขึน้ ซ ึง่มคีวามจ าเป็นตอ้งกระตุน้เศรษฐกจิทัง้

นโยบายการเงนิและการคลงัอยา่งตอ่เนือ่ง เราประเมนิวา่หุน้ในกลุม่ Global Play และ 

Vaccine Play จะออ่นตวัพกัฐานระยะสัน้ ขณะทีหุ่น้ทีย่ัง Laggard และมกี าไร 3Q20 

แข็งแกรง่รวมถงึมโีมเมนตมัดตีอ่ใน 4Q20 มโีอกาสกลบัมา Outperform แทนในระยะนี ้

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีย่ัง Laggard และมกี าไร 3Q20 โดดเดน่//รอทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐานบรเิวณ 1,300 จดุ+- 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: SFT 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 5 บาท  

 เป็นหนึง่ในผูน้ าตลาดฟิลม์หดรัดรปู คาดก าไรปกต ิ3Q20 ราว 20 ลบ. +15% Q-Q 

และโตแกรง่ Y-Y (ประกาศงบวนันี)้ เตบิโตตามกลุม่อาหารและเครือ่งดืม่โดยเฉพาะ 

Functional Drink ทีม่ผีูเ้ลน่ออกสนิคา้ใหมอ่ยา่งตอ่เนือ่ง 

 ผลการด าเนนิงานปี 2020-2022 เป็นขาขึน้ คาดก าไรโตเฉลีย่ 26% ตอ่ปี โดย

โรงงานใหมจ่ะชว่ยเพิม่ Capacity และเขา้มารองรับการเตบิโตระยะยาวในปี 2022 

เป็นตน้ไป 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาคอกี US$721 ลา้น โดยสว่นใหญย่ังคง

ไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$447 ลา้นและ US$188 ลา้น ตามล าดับ สว่นไทย

ยังคงมเีม็ดเงนิไหลเขา้สงูทีส่ดุในกลุม่ TIP แตบ่างลงเหลอื US$74 ลา้น แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดวา่คาดวา่จะชะลอการไหลเขา้หรอืพลกิมาไหลออกบางๆระยะสัน้หลงั

ตอบรับปัจจัยบวกจากประเด็นวคัซนีไปมาก ขณะทีต่วัเลขผูต้ดิเชือ้ยังพุง่ขึน้และประธาน 

FED และ ECB ยังมองวา่เศรษฐกจิยังอยูใ่นชว่งทีท่า้ทาย 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) กลุม่ธนาคาร ธปท.อนญุาตใหจ้า่ยปันผลปี 2020 ไดห้ลงั Stress Test พบวา่เงนิ

ส ารองเพยีงพอ แตใ่หจ้า่ยไมเ่กนิปี 2019 และตอ้งไมเ่กนิ 50% ของก าไรสทุธปีิ 2020 

เราคาด KKP จะให ้Dividend Yield มากสดุ 7.2% รองลงมาเป็น TISCO และ SCB ที ่

5.2% และ 4.4% ตามล าดบั  

(+) MINT ขาดทนุปกต ิ 3Q20 4.8 พนัลบ.ดกีวา่ทีค่าดและลดลงจาก 2Q20 ธรุกจิ

โรงแรมคอ่ยๆฟ้ืนตวัหลงัคลาย Lockdown โดย NHH พลกิมาม ี EBITDA เป็นบวก 

ขณะทีธ่รุกจิอาหารยังม ี SSSG ตดิลบ ยกเวน้จนีทีพ่ลกิมาเป็นบวกตามเศรษฐกจิทีฟ้ื่นเร็ว 

แนวโนม้ 4Q20 ยังไมแ่น่นอนเพราะหลายประเทศในยโุรปกลบัไป Lockdown บางสว่น 

เรายังคงราคาเป้าหมายที ่24 บาท Upside เริม่จ ากดั แนะน า “ซือ้ออ่นตวั” 

(+) CPF ก าไรปกต ิ3Q20 +48% Q-Q, +124% Y-Y ท า New High และดกีวา่คาด

มากจากทัง้รายไดแ้ละ Margin จากราคาเนือ้สตัวท์ีป่รับขึน้ ขณะทีต่น้ทนุยังต า่ แนวโนม้

ก าไร 4Q20 คาดออ่นตวัตามฤดกูาล แตก่ าไรสทุธคิาดโดดเดน่เพราะจะบนัทกึปรับมลูคา่

การลงทนุ 2.6 พนัลบ.จากดลีรวมธรุกจิหมใูนจนี เราอยูร่ะหวา่งทบทวนประมาณการ 

แนะน า “เก็งก าไร”  

(+) RS ก าไรปกต ิ3Q20 +20% Q-Q, -41% Y-Y ดตีามคาดโดยธรุกจิพาณชิยเ์ตบิโต

อยา่งโดดเดน่ ขณะทีธ่รุกจิบนัเทงิทยอยฟ้ืนตวัหลงัคลาย Lockdown เราคาดโมเมนตมั

ใน 4Q20 ยังดตีอ่ โดยคาดก าไรปี 2020-2021 +54% Y-Y และ +19% Y-Y ตามล าดบั 

คงราคาเป้าหมาย 22 บาท แนะน า “ซือ้” เป็น Top Pick  

(+) PRM ก าไรปกต ิ3Q20 -13% Q-Q, +66% Y-Y ดกีวา่ทีเ่ราคาด 5% ก าไรทีช่ะลอ 

Q-Q เพราะมคีา่ใชจ้า่ยซอ่มบ ารงุ แนวโนม้ 4Q20 คาดดขีึน้ เราคงประมาณการก าไรปี 

2020-2022 เตบิโต +46%, +16%, +11% ตามล าดบั หุน้ปัจจบุนัม ี 2021PE เพยีง 

10.7 เทา่ ต า่กวา่ก าไรเตบิโตเฉลีย่ 3 ปีขา้งหนา้ที ่13% CAGR คงราคาเป้าหมายที ่13 

บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) M ก าไรปกต ิ3Q20 465 ลบ. พลกิจากขาดทนุใน 2Q20 และหดตวัเพยีง -13% Y-

Y ฟ้ืนตวัดกีวา่คาดจากการควบคมุคา่ใชจ้า่ยอยา่งเขม้งวด สง่ผลให ้ Margin ดกีวา่คาด 

แนวโนม้ 4Q20 คาดฟ้ืนตวัไดต้อ่เนือ่งจาก High Season และไดอ้านสิงสจ์ากชอ้ปดมีคีนื 

เราปรับเพิม่ก าไรปี 2020 ขึน้ 18% เป็น -59% Y-Y สว่นปี 2021 คาด +117% Y-Y คง

ราคาเป้าหมายที ่63 บาท แนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.20 30.23 0.08 

US$/Euro 1.18 1.18 0.04 

Yen/US$ 104.95 105.13 0.17 

Yuan/US$ 6.61 6.63 0.27 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.63 41.12 -1.19 

Gold (COMEX) 1,876.20 1,873.30 0.15 

BDI 1,141.00 1,200.00 -4.92 

ZINC 2,626.00 2,624.00 0.08 

CRB index 153.01 153.65 -0.41 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 317.46 จดุ หรอื 1.08% ปิดที ่29,080.17 จดุ 

ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 เพิม่ขึน้มากในสหรัฐ 

ท าใหห้ลายรัฐประกาศใชม้าตรการเขม้งวดเพือ่ควบคมุการแพรร่ะบาด 

ขณะทีร่ายงานดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) ทรงตวัในเดอืนต.ค. และตวัเลขผู ้

ยืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกปรับลงเป็นสปัดาหท์ี ่4 โดยลดลงสู ่

709,000 รายในสปัดาหท์ีผ่า่นมา จาก 757,000 รายในสปัดาหก์อ่นหนา้ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดรอบสอง

ของโควดิ-19 สง่ผลตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของโค

วดิ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.20 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 33 เซนต ์หรอื 0.8% ปิดที ่41.12 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัจาก EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐเพิม่ขึน้ 4.3 

ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา สวนทางกบันักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 3 

ลา้นบารเ์รล รวมถงึโอเปกปรับลดคาดการณ์อปุสงคน์ ้ามนัในปีนีสู้ร่ะดบั 90 

ลา้นบารเ์รล/วนั เป็นระดบัต า่สดุนับตัง้แตปี่ 2556 และปรับลดปีหนา้สูร่ะดบั 

96.3 ลา้นบารเ์รล/วนั จากผลกระทบจากโควดิ-19 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 11.7 ดอลลาร ์หรอื 0.63% ปิดที ่

1,873.3 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐทีป่รับลง 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1239.57 / -1.17 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-11-20 change 

CPALL 922.96 62.75 -1.18 

PTT 530.33 37.25 -2.61 

PTTGC 483.63 50.50 1.00 

MINT 430.29 23.40 2.63 

AOT 328.10 65.50 -3.32 

KBANK 300.98 90.25 -2.96 

CPN 165.76 49.75 -3.40 

BH 134.32 106.50 -3.18 

OSP 112.52 37.75 4.14 

BGRIM 110.47 47.50 -1.55 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-11-20 change 

SAWAD -255.26 54.00 -1.82 

INTUCH -106.31 54.50 -1.36 

EGCO -103.25 191.50 -3.28 

ADVANC -82.95 176.00 -3.30 

MTC -66.64 57.75 -0.43 

STARK -62.66 1.82 -4.71 

STA -51.74 26.50 0.95 

HANA -50.34 37.25 2.76 

PRM -37.03 7.40 -2.63 

KCE -35.39 37.00 3.50 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


