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  Laggard and Earnings Play//Accumulate on Dip 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,345.34 0.31 -14.84 -13.97 

SET50 878.09 0.28 -17.82 -15.97 

Dow Jones 30 29,397.63 -0.08 3.01 26.02 

S&P 500 3,572.66 0.77 10.58 42.52 

NAS
AQ Comp 11,786.43 2.01 31.36 77.63 

FTSE 100 6,382.10 1.35 -15.38 -5.14 

Hang Seng 26,226.98 - -6.96 1.48 

Nikkei 225 25,349.60 - 7.84 26.65 

Shanghai Comp 3,342.20 - 9.58 34.02 

MSCI AC World 605.09 0.72 9.82 32.79 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 24.89 17.14 14.76 

China 15.12 12.93 11.27 

Hong Kong 13.56 11.40 9.97 

Indonesia 20.80 14.33 11.40 

Korea 17.88 12.33 10.54 

Philippines 25.45 18.48 14.99 

Taiwan 18.85 16.06 14.61 

S&P500 25.69 21.03 18.17 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  191.80 790.51 2,522.77 9,069.2 

Indonesia 159.17 172.72 227.93 -2,957.2 

Philippines 41.10 79.90 69.69 -2,103.6 

Korea  721.40 1,122.15 2,999.73 -21,674.0 

Taiwan  572.66 1,213.88 3,391.39 -19,398.2 

Thailand 238.63 938.89 759.91 -8,689.3 

Vietnam -25.56 -69.86 -151.99 -571.4 

Total 1,899.20 4,248.19 9,819.43 -46,324.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 48,085.12 40,852.64 7,232.48 

Proprietary (Bt mn) 10,225.22 9,454.05 771.17 

Local Institution (Bt mn) 8,988.54 13,212.08 -4,223.54 

Retail (Bt mn) 49,853.77 53,633.88 -3,780.11 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 61,174 57,140 4,034 

Foreign 157,667 167,023 -9,356 

Local 214,203 208,881 5,322 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11 Nov 10 Nov 09 Nov 06 Nov 05 Nov 

AOT 922.85 1486.17 94.27 56.76 190.13 

KBANK-R 478.02 148.20 7.64 144.47 127.72 

PTT 235.98 245.32 90.50 99.67 162.56 

SCB-R 231.28 112.76 34.05 113.74 65.73 

KBANK 222.57 217.49 158.79 51.49 100.68 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้ทดสอบระดบั 1,350 จดุตามคาดกอ่นทีจ่ะมี

แรงขายออกมาระหวา่งวนัและท าใหด้ชันแีกวง่ผนัผวน โดยสิน้วนัปิดบวกไดเ้ล็กนอ้ย 

4.10 จดุ ณ สิน้วนั กลุม่ทีป่รับตวัดกีวา่ตลาดคอือเิล็กทรอนกิส ์เกษตร ไฟแนนซ ์อสงัหา

ฯ สถาบนัขายสทุธใินตลาดหุน้ 4.2 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้ตอ่เนือ่งอกี 7.2 

พนัลบ. (แต ่Short Index Futures อกี 9.4 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways ในกรอบ 1,330-

1,355 จดุชะลอความรอ้นแรงหลงัจากปรับตวัขึน้รว่ม 150 จดุหรอื 12% ในชว่งเกอืบ 2 

สปัดาหท์ีผ่า่น ตอบรับเชงิบวกกบัพฒันาการของวคัซนี COVID-19 ของ Pfizer & 

BioNtech ไปมากพอสมควร โดยหุน้กลุม่เทคโนโลยเีริม่กลบัมาปรับขึน้อกีครัง้หลงัจาก

ปรับฐานแรงชว่ง 2-3 วนัทีผ่า่นมา เราประเมนิวา่หุน้ทีย่ัง Laggard มโีอกาสทีจ่ะ 

Outperform มากขึน้ รวมถงึปัจจบุนัอยูใ่นชว่งโคง้สดุทา้ยของการประกาศผล

ประกอบการ 3Q20 ของบรษัิทจดทะเบยีน ซึง่คาดวา่จะเกดิแรงเก็งก าไรในหุน้ทีม่ผีลการ

ด าเนนิงานโดดเดน่กวา่คาด สว่น Vaccine Play อยา่งกลุม่ทอ่งเทีย่ว สายการบนิ 

สนามบนิ และน ้ามนัทป่ีรับตวัขึน้แรง แนะน ารอ เก็งก าไรเมือ่ออ่นตวั 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีย่ัง Laggard และมกี าไร 3Q20 โดดเดน่//รอทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานชว่งตลาดพกัฐาน 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: BDMS 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 28 บาท  

 ก าไรปกต ิ3Q20 +293% Q-Q, -38% Y-Y ดกีวา่ทีต่ลาดคาด 20% แมร้ายไดจ้ะยัง

ถกูกระทบจาก COVID-19 แตเ่ริม่เห็นการฟ้ืนตวัทีด่ ี Q-Q รวมถงึผลบวกจากการ

ควบคมุคา่ใชจ้า่ยทีเ่ขม้ขน้   

 แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดฟ้ืนตวัตอ่เนือ่งและประเมนิ Upside ของประมาณการก าไรปี 

2020 ราว 15-20% จากปัจจบุนัทีค่าด –43% Y-Y รวมถงึเป็นในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์

โดยตรงจากความส าเร็จของวคัซนี COVID-19 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาค US$1,548 ลา้น โดยกลบัมาไหลเขา้

หนาแน่นในเกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$721 ลา้นและ US$573 ลา้น ตามล าดบั สว่นไทย

ยังคงมเีม็ดเงนิไหลเขา้สงูทีส่ดุในกลุม่ TIP อกี US$239 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุ

คาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้จากโมเมนตมัเม็ดเงนิทีย่ังไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งจาก

ความคาดหวงัเชงิบวกตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจากพฒันาการเชงิบวกของวคัซนี 

COVID-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) KCE ผูบ้รหิารใหม้มุมองเชงิบวกอยา่งมากตอ่ทศิทางก าไรใน 4Q20 ซึง่เบือ้งตน้เรา
คาด +106% Q-Q, +52% Y-Y จากค าสัง่ซือ้ทีฟ้ื่นตวัเร็วและเห็นลว่งหนา้ถงึ 1Q21 
โดยเฉพาะกลุม่สนิคา้ HDI ในตลาดรถ EV ซึง่โตสงูและม ีMargin ด ีเราคงประมาณการ
ก าไรปกตปีิ 2020 +18% Y-Y แตป่รับเพิม่ปี 2021 ขึน้เป็น +96% Y-Y สว่นราคา
เป้าหมายปรับเพิม่เป็น 44 บาท คงค าแนะน า “ซือ้” เป็น Top Pick 

(0) CPALL ก าไรปกต ิ3Q20 +38% Q-Q, -29% Y-Y ใกลเ้คยีงคาด โดย SSSG ตดิ
ลบนอ้ยลงเหลอื -14.3% Y-Y และมกี าไรจาก MAKRO ทีแ่ข็งแกรง่ชว่ยประคอง 
แนวโนม้ 4Q20 คาดทยอยฟ้ืนตวัจาก High Season ยังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคา
เป้าหมาย 77 บาท 

(+) OSP ก าไรปกต ิ 3Q20 +15% Q-Q, +13% Y-Y ดกีวา่ตลาดคาด 7% จาก
ยอดขายทีแ่ข็งแกรง่และได ้ Market Share เพิม่ทัง้ตลาดเครือ่งดืม่ชกู าลงัและน ้าผสม
วติามนิซ ีขณะที ่Margin ดกีวา่คาด แนวโนม้ 4Q20 คาดดตีอ่เนือ่ง เราเหน็ Upside ของ
ก าไรปี 2020 ราว 5-10% โดยปัจจบุนัเราใหร้าคาเป้าหมาย 43 บาท ยังแนะน า “ซือ้” 

(0) ICHI ก าไรปกต ิ 3Q20 ตามคาด -17% Q-Q, +69% Y-Y ตลาด Functional 
Drink คอ่ยๆเตบิโตขึน้แตย่งัไมเ่ร็วนัก อยา่งไรก็ตามประมาณการก าไรปี 2020 อาจม ี
Upside ราว 5% จากปัจจบุนัทีค่าด +26% Y-Y ขณะทีปี่ 2021 คาด +25% Y-Y 
อยา่งไรก็ตามราคาหุน้เต็มมลูคา่เทยีบกบัราคาเป้าหมาย 11 บาท แนะน า “รอซือ้ออ่นตวั” 

(+) DOHOME ก าไรปกต ิ3Q20 ดตีามคาด +29% Q-Q, +40% Y-Y จาก SSSG ที ่
+8.3% Y-Y ขณะที ่Margin ปรับขึน้จาก Product Mix ทีเ่ปลีย่น แนวโนม้ 4Q20 ยังดี
ตอ่ เรายังคาดก าไรปี 2020 -2% Y-Y กอ่นโตแกรง่ +31% Y-Y ในปี 2021 คงราคา
เป้าหมาย 15 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) SC ก าไรปกต ิ 3Q20 +38% Q-Q, +55% Y-Y โดดเดน่ตามคาดจากยอดโอน
แนวราบทีท่ า New High แนวโนม้ 4Q20 คาดยังดแีละเหน็ Upside ของประมาณการ
ก าไรปี 2020 ราว 20-25% จากปัจจบุนัทีค่าด -15% คงราคาเป้าหมาย 2.80 บาท 
แนะน า “ซือ้”  

(+) RT เขา้เทรดวนันี ้ เป็นผูร้ับเหมากอ่สรา้งอโุมงคแ์ละโครงสรา้งใตด้นิ โดยเราคาด

ไดป้ระโยชนจ์ากการลงทนุของภาครัฐ เราคาดก าไรปกตปีิ 2020-2021 +62% Y-Y และ 

+12% Y-Y ตามล าดบั จากรายไดท้ีข่ยายตวัและ Gross Margin ทีป่รบัขึน้จากงาน

อโุมงคร์ถไฟทางคูม่าบกะเบา-ชมุทางจริะ ปัจจบุนัม ีBacklog 4.3 พนัลบ. รับรูถ้งึปี 2022 

และรองรับประมาณการปี 2021 แลว้ 72% และมโีอกาสไดง้านเพิม่เตมิในอนาคต เรา

ประเมนิราคาเป้าหมาย 2.20 บาท (FSS เป็นผูร้ว่มจัดจ าหน่าย) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.26 30.34 0.27 

US$/Euro 1.18 1.18 0.05 

Yen/US$ 105.28 105.43 0.14 

Yuan/US$ 6.63 6.62 -0.22 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.67 41.45 0.53 

Gold (COMEX) 1,865.50 1,861.60 0.21 

BDI 1,200.00 1,207.00 -0.58 

ZINC 2,624.00 2,645.00 -0.79 

CRB index 153.65 153.55 0.06 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 23.29 จดุ หรอื 0.08% ปิดที ่29,397.63 จดุ 

หลงัจากมรีายงานวา่จ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ในสหรัฐเพิม่ขึน้อยา่งรวดเร็ว 

ท าใหห้ลายรัฐประกาศใชม้าตรการเคอรฟิ์วเพือ่ควบคมุการแพรร่ะบาด 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนุนจากความคบืหนา้พฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 

และ ประธานธนาคารกลางยโุรป (ECB) กลา่ววา่การพจิารณาออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิใหมใ่นเดอืนหนา้  โดยใหค้วามส าคญักบัการซือ้พนัธบตัร

ฉุกเฉนิมากขึน้ รวมถงึการจัดหาเงนิกูด้อกเบีย้ต า่ใหก้บัธนาคารตา่งๆ 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม ทา่มกลางฟ้ืนตวัของหุน้กลุม่เทคโนโลยทีีป่รับ

ลงแรงในวนักอ่นหนา้ แตต่อ้งตดิตามจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้ 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.25 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 9 เซนต ์หรอื 0.2% ปิดที ่41.45 

ดอลลาร/์บารเ์รล หนุนจากคบืหนา้วคัซนีตา้นโควดิ และAPI รายงานสต็อก

น ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 5.1 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา มากกวา่ที่

นักวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 913,000 บารเ์รล อยา่งไรก็ด ีนักลงทนุตดิตาม 

EIA รายงานตวัเลขสต็อกน ้ามนัดบิสหรฐัในวนันี ้ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าด

วา่จะลดลง 3 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 14.8 ดอลลาร ์หรอื 0.79% ปิดที ่1,861.6 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1240.74 / -9.05 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-11-20 change 

SCC 420.13 363.00 -1.09 

AOT 406.66 67.75 0.00 

KBANK 374.41 93.00 -1.33 

PTT 369.84 38.25 0.00 

CPN 207.18 51.50 2.49 

MINT 192.77 22.80 -1.30 

INTUCH 165.92 55.25 0.91 

BBL 157.07 113.00 -1.74 

IVL 151.27 26.50 -2.75 

EA 146.85 45.00 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-11-20 change 

CPF -280.55 27.25 -2.68 

PTTGC -165.85 50.00 1.52 

CBG -159.36 114.00 -1.72 

KCE -141.36 35.75 5.93 

STGT -100.09 69.50 1.46 

STA -93.54 26.25 6.28 

EGCO -77.77 198.00 3.39 

DELTA -77.11 167.00 2.14 

STEC -52.62 12.00 -0.83 

TQM -50.46 117.00 3.54 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

    

    

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


