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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,341.24 4.31 -15.10 -14.24 

SET50 875.64 6.91 -18.05 -16.20 

Dow Jones 30 29,420.92 0.90 3.09 26.12 

S&P 500 3,545.53 -0.14 9.74 41.43 

NASAQ Comp 11,553.86 -1.37 28.77 74.13 

FTSE 100 6,296.85 1.79 -16.51 -6.41 

Hang Seng 26,301.48 1.10  -6.70 1.76 

Nikkei 225 24,905.59 0.26  6.61 24.44 

Shanghai Comp 3,360.15 -0.40  10.16 34.73 

MSCI AC World 600.74 0.04 9.03 31.84 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 24.77 17.08 14.76 

China 15.18 12.99 11.32 

Hong Kong 13.57 11.39 9.99 

Indonesia 20.60 14.17 11.28 

Korea 17.73 12.26 10.48 

Philippines 25.47 18.49 15.00 

Taiwan 18.63 15.86 14.42 

S&P500 25.50 20.87 18.03 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  598.71 598.71 2,330.97 8,877.4 

Indonesia 159.67 173.22 228.42 -2,956.7 

Philippines 47.19 39.01 28.79 -2,144.5 

Korea  -25.29 400.77 2,278.36 -22,395.4 

Taiwan  -210.39 641.07 2,818.58 -19,971.0 

Thailand 619.90 694.62 515.64 -8,933.5 

Vietnam -35.27 -44.30 -126.43 -545.8 

Total 1,154.51 2,503.10 8,074.33 -48,069.5 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 72,648.88 53,690.51 18,958.37 

Proprietary (Bt mn) 14,538.11 14,574.65 -36.54 

Local Institution (Bt mn) 23,331.87 20,241.70 3,090.17 

Retail (Bt mn) 56,156.05 78,168.06 -22,012.0 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 87,077 80,853 6,224 

Foreign 176,816 189,082 -12,266 

Local 234,468 228,426 6,042 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Nov 09 Nov 06 Nov 05 Nov 04 Nov 

AOT 1486.17 94.27 56.76 190.13 89.97 

MINT 339.45 34.34 30.88 38.72 30.81 

PTT 245.32 90.50 99.67 162.56 91.10 

KBANK 217.49 158.79 51.49 100.68 80.63 

KBANK-R 148.20 7.64 144.47 127.72 104.86 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้แรงกวา่คาดมากรับขา่วบวกของวคัซนี 

COVID-19 โดยสามารถปิดบวกไดถ้งึ 55.36 จดุ ณ สิน้วนั น าโดยหุน้ขนาดใหญท่ัง้กลุม่

ทอ่งเทีย่ว สายการบนิ สนามบนิ พลงังาน ธนาคาร สถาบนัในประเทศซือ้สทุธ ิ 3.1 พนั

ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธอิยา่งหนาแน่น 1.9 หมืน่ลบ. (แต ่ Short 

Index Futures อกี 1.2 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวัในแดนบวกไดต้อ่เนือ่งทดสอบ

ระดบั 1,350+- จดุ โดยตลาดยังคงตอบรับเชงิบวกบัพฒันาการของวคัซนี COVID-19 

ของ Pfizer&BioNtech ขณะทีด่ร.เฟาซกีลา่ววา่สหรัฐฯจะพรอ้มใชง้านวคัซนีแก่

ประชาชนไดช้ว่งเดอืน เม.ย. 21 ท าใหเ้ม็ดเงนิยังคงไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งอยา่งตอ่เนือ่ง 

รวมถงึไทยทีพ่ ึง่พงิการทอ่งเทีย่วสงู ท าใหค้าดวา่จะไดป้ระโยชนม์ากทีส่ดุหากการระบาด

คลีค่ลาย ประกอบการเมอืงในประเทศไทยทีย่ังไมม่สีญัญาณรนุแรงอยา่งน่ากงัวล ท าให ้

เราคาดวา่ SET Index มโีอกาส Outperform และไดแ้รงหนุนจากแรงซือ้จากตา่งชาติ

ระยะนี ้ โดยกลุม่ทีน่ ้าตลาดยังคงเป็น Vaccine Play ไดแ้ก ่ กลุม่โรงแรม สายการบนิ 

สนามบนิ รวมถงึ Global Play อยา่งน ้ามนัและโรงกลัน่จากอานสิงสข์องราคาน ้ามนัดบิที่

ปรับตวัขึน้ตอ่เนือ่ง  

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ธมี Vaccine Play และหุน้ Big Cap //รอทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: ADVANC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 216 บาท  

 เป็นหุน้ Big Cap ทีร่าคายังปรับตวัขึน้นอ้ยกวา่หุน้ใหญใ่นอตุสหากรรมอืน่ทีป่รับตวัขึน้

แรงวานนีจ้ากประเด็นวคัซนี COVID-19 ท าใหค้าดวา่มโีอกาสทีก่ระแสเงนิทนุอาจ

ไหลเขาจากกระแสเงนิทนุทีไ่หลเขา้ในฐานะ Laggard Play  

 คาดผลการด าเนนิงานผา่นจดุต า่สดุแลว้ใน 2Q20-3Q20 และทยอยฟ้ืนตวัตาม

ทศิทางเศรษฐกจิในประเทศ รวมถงึรายไดจ้าก Roaming และ Traveller SIM ทีจ่ะ

กลบัมาในระยะถดัไปโดยเฉพาะหลงัไดว้คัซนี COVID-19 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาค US$556 ลา้น โดยเขา้ TIP มากกวา่

เอเชยีตะวนัออกน าโดยไทย US$620 ลา้น ซึง่ไดป้ระโยชนม์ากทีส่ดุจากพฒันาการของ

วคัซนี COVID-19 สว่นไตห้วนัและเกาหลใีตซ้ ึง่มเีม็ดเงนิไหลเขา้หนาแนในชว่งกอ่นหนา้ 

พลกิมาไหลออก US$210 ลา้นและ US$25 ลา้น ตามล าดบั แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุ

คาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้จากบรรยากาศการลงทนุทีย่ังผอ่นคลายและคาดเม็ดเงนิ

ยังไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่ง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) MSCI ปรับหุน้เขา้ออกโดย MSCI Thailand หุน้เขา้ DELTA STGT หุน้ออก TMB 

IRPC สว่น MSCI Global Small Cap หุน้เขา้ BPP ICHI IRPC JMART M RBF TFG 

TISCO VGI หุน้ออก STPI THAI มผีล 30 พ.ย. นี ้

(-) KCE ก าไรปกต ิ3Q20 ต า่กวา่คาด +43% Q-Q, -14% Y-Y แมร้ายไดจ้ะฟ้ินตวัตาม

การ Reopen มาอยูท่ีร่าว 85% ของชว่งกอ่นเกดิ COVID-19 แต ่Margin ฟ้ืนชา้กวา่คาด 

แนวโนม้ 4Q20 คาดฟ้ืนตวัทัง้ Q-Q และ Y-Y แตอ่าจตอ้งปรับประมาณการปีนีล้งโดยอยู่

ระหวา่งทบทวน ปัจจบุนัเราใหร้าคาเป้าหมาย 34 บาท แนะน าเพยีง “เก็งก าไร” 

(+) CKP ก าไรปกต ิ3Q20 +2,792% Y-Y และพลกิจากขาดทนุใน 2Q20 ดกีวา่ตลาด

คาด 11% หนุนโดยไซยะบรุทีีม่ปีรมิาณน ้าทีเ่พิม่ขึน้ ชดเชย Demand ลกูคา้ IU ของ

โรงไฟฟ้าในประเทศทีล่ดลง แนวโนม้ 4Q20-2021 ยังดจีากปรมิาณน ้าทีส่งู คงราคา

เป้าหมาย 6.60 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) GFPT ก าไรปกต ิ3Q20 +32% Q-Q, -19% Y-Y ฟ้ืนตวัดใีกลเ้คยีงคาด แมส้ง่ออก

ยังไมฟ้ื่นแตช่ดเชยไดจ้ากรายไดใ้นประเทศ สว่นตน้ทนุวตัถดุบิยงัต า่ท าให ้Margin ขาย

ตวั เราคาดก าไร 4Q20 ยังดแีละคาดฟ้ืนตวัเดน่ในปีหนา้หลงัเดนิเครือ่งจกัรใหม ่ คง

คาดการณ์ก าไรปี 2020-2021 -11% Y-Y และ +18% Y-Y ตามล าดบั คงราคาเป้าหมาย

ที ่15.60 บาทแนะน า “ซือ้” 

(+) AP ก าไรปกต ิ 3Q20 +19% Q-Q, +152% Y-Y ดตีามคาดจากยอดโอนที่

แข็งแกรง่โดยเฉพาะแนวราบ รวมถงึสว่นแบง่ก าไรจาก JV ทีท่ า New High แนวโนม้ 

4Q20 อาจออ่นลง Q-Q จากฐานสงู แตโ่ดยรวมประมาณการก าไรปี 2020 ทีค่าด +34% 

Y-Y ม ีUpside คงราคาเป้าหมายที ่8.50 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) ITEL ก าไรปกต ิ3Q20 +28% Q-Q, +3% Y-Y ดตีามคาดจากการฟ้ืนตวัทกุธรุกจิ

ตามการ Reopen และสามารถเขา้หนา้งานได ้ ขณะทีต่น้ทนุยังคมุไดด้ที าให ้ Margin 

ขยายตวั เราคาดก าไรปี 2020 ทรงตวั Y-Y และจะโตแรง +17% Y-Y ในปีหนา้ คงราคา

เป้าหมาย 3.60 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) SMPC ก าไรปกต ิ3Q20 -9% Q-Q, +84% Y-Y ดกีวา่คาด 10% จากค าสัง่ซือ้ที่

กลบัมา รวมถงึ Margin ทีส่งูสดุในรอบ 4 ปีจากตน้ทนุเหล็กแผน่รดีรอ้นทีต่ า่ แนวโนม้ 

4Q20 ชะลอเพราะวนัหยดุมากและบาทแข็ง แตย่ังคาดก าไรปี 2020-2021 โตเฉลีย่ 

12%  ตอ่ปี คงราคาเป้าหมาย 18 บาท แนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.30 30.34 0.13 

US$/Euro 1.18 1.18 0.05 

Yen/US$ 105.17 105.30 0.12 

Yuan/US$ 6.62 6.63 0.20 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.47 41.36 0.27 

Gold (COMEX) 1,877.50 1,876.40 0.06 

BDI 1,207.00 1,196.00 0.92 

ZINC 2,645.00 2,641.50 0.13 

CRB index 153.55 151.25 1.52 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 262.95 จดุ หรอื 0.90% ปิดที ่29,420.92 จดุ 

จากขา่วความคบืหนา้เกีย่วกบัการพฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 หนุนหุน้กลุม่คา้

ปลกีและกลุม่อตุสาหกรรม 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปรับขึน้ หนุนจากความคาดหวงัเกีย่วกบัการพฒันาวคัซนี

ตา้นโควดิ-19  

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ จากขา่วความคบืหนา้พฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.28 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.07 ดอลลาร ์หรอื 2.7% ปิดที ่41.36 

ดอลลาร/์บารเ์รล หนุนจากกความหวงัเกีย่วกบัเศรษฐกจิและอปุสงคน์ ้ามันที่

ฟ้ืนตวั หลงัมคีวามคบืหนา้ในการพฒันาวคัซนีตา้นโควดิ-19 ขณะทีนั่กลงทนุ

ตดิตามการประชมุของโอเปกพลสัในวนัที ่30 พ.ย.-1 ธ.ค.นี ้เพือ่ก าหนด

นโยบายการผลติน ้ามนั และ EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์อง

สหรัฐในวนัพรุง่นี ้ทา่มกลางนักวเิคราะหว์า่จะลดลง 3 ลา้นบารเ์รลในสปัดาห์

ทีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 22 ดอลลาร ์หรอื 1.19% ปิดที ่1,876.4 

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัปรับลงแรงในวนักอ่นหนา้รวมถงึขอ้มลูความตอ้งการ

ทองค าในประเทศจนีและอนิเดยีเริม่ฟ้ืนตวั 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1249.79 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-11-20 change 

AOT 3,552.71 67.75 18.34 

KBANK 1,447.01 94.25 17.08 

MINT 726.63 23.10 26.23 

SCC 700.00 367.00 1.66 

CPN 460.20 50.25 14.20 

BBL 409.44 115.00 8.49 

PTTGC 333.90 49.25 6.49 

SCB 320.63 77.75 9.51 

TOP 283.99 45.00 16.88 

PTT 275.79 38.25 10.07 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-11-20 change 

CPALL -694.78 63.00 4.56 

STGT -432.07 68.50 -21.71 

STA -359.68 24.70 -20.96 

IVL -151.76 27.25 5.83 

DELTA -101.53 163.50 -15.50 

TQM -71.22 113.00 -11.72 

CBG -54.01 116.00 -7.20 

SPA -51.55 6.50 10.17 

TASCO -38.24 18.50 -1.60 

COM7 -37.41 39.00 -5.45 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

    

    

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


