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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,285.88 2.05 -18.61 -17.78 

SET50 819.07 2.63 -23.34 -21.61 

Dow Jones 30 29,157.97 2.95 2.17 24.99 

S&P 500 3,550.50 1.17 9.90 41.63 

NASAQ Comp 11,713.78 -1.53 30.55 76.54 

FTSE 100 6,186.29 4.67 -17.98 -8.05 

Hang Seng 26,016.17 1.18  -6.09 0.66 

Nikkei 225 24,839.84 2.12  6.40 24.11 

Shanghai Comp 3,373.73 1.86  10.61 35.28 

MSCI AC World 600.49 1.30 8.98 31.78 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 23.54 16.30 14.07 

China 15.23 13.05 11.35 

Hong Kong 13.68 11.48 10.07 

Indonesia 20.10 13.84 11.00 

Korea 17.63 12.16 10.41 

Philippines 24.19 17.56 14.25 

Taiwan 18.74 15.95 14.48 

S&P500 25.51 20.90 18.06 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  659.52 1,732.26 1,732.26 8,278.7 

Indonesia 13.39 13.39 68.60 -3,116.5 

Philippines -8.19 -8.19 -18.41 -2,191.7 

Korea  424.57 424.57 2,302.15 -22,371.6 

Taiwan  851.23 851.23 3,028.74 -19,760.9 

Thailand 74.70 74.70 -104.28 -9,553.5 

Vietnam -9.02 -9.02 -91.16 -510.6 

Total 2,006.20 3,078.94 6,917.90 -49,226.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 29,049.03 26,763.74 2,285.29 

Proprietary (Bt mn) 10,318.04 8,529.66 1,788.38 

Local Institution (Bt mn) 8,058.14 8,075.11 -16.97 

Retail (Bt mn) 30,460.80 34,517.51 -4,056.71 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 58,682 64,570 -5,888 

Foreign 128,457 147,384 -18,927 

Local 185,071 160,256 24,815 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 09 Nov 06 Nov 05 Nov 04 Nov 03 Nov 

KBANK 158.79 51.49 100.68 80.63 81.07 

AOT 94.27 56.76 190.13 89.97 56.30 

BBL 93.76 84.11 56.77 36.56 31.12 

PTT 90.50 99.67 162.56 91.10 162.72 

IVL 81.38 75.92 124.41 91.73 48.21 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัขึน้แรงกวา่คาดโดยปิดบวกถงึ 25.80 จดุทะลุ

แนวตา้น 1,280 จดุ หนุนโดยผลการเลอืกตัง้ของสหรัฐฯทีไ่บเดนชนะทรัมป์ โดยกลุม่ที่

น าตลาดยังเป็นหุน้ขนาดใหญ ่ สถาบนัในประเทศขายสทุธบิางๆในตลาดหุน้ 17 ลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธหินาแน่นผดิคาด 2.3 พนัลบ. (แต ่Short Index 

Futures สงูถงึ 1.9 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ปรับตวัขึน้หากรอบ 1,300-1,320 จดุจาก

บรรยากาศการลงทนุทีเ่ป็นบวกหลงั Pfizer&BioNtech เปิดเผยผลการทดสอบวคัซนีเฟส

สดุทา้ยซึง่มปีระสทิธผิลมากกวา่ 90% มากกวา่ระดบัทีย่อมรับไดท้ี ่ 75% ซึง่เป็นปัจจัย

บวกใหมเ่ขา้มาหนุนตลาดและสง่ผลใหเ้ม็ดเงนิไหลออกจากสนิทรัพยป์ลอดภยัทัง้

พนัธบตัรและทองค า และเขา้สนิทรัพยเ์สีย่งอยา่งหนาแน่น ประกอบกบัปัจจัยเดมิทัง้ผล

การเลอืกตัง้สหรัฐฯซึง่ไบเดนเป็นฝ่ายชนะ รวมถงึการเมอืงในประเทศไทยทีย่งัไมม่ี

สญัญาณความรนุแรงอยา่งน่ากงัวล ท าใหค้าด SET Index มโีอกาส Outperform ระยะ

สัน้เนือ่งจากเศรษฐกจิพึง่พงิการทอ่งเทีย่วสงู วนันีเ้ราแนะน าเก็งก าไรหุน้ธมี Vaccine 

Play ไดแ้ก ่กลุม่โรงแรม สายการบนิ สนามบนิ รวมถงึ Commodity โดยเฉพาะน ้ามนัดบิ

ทีป่รับขึน้แรง  

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ธมี Vaccine Play และหุน้ Big Cap //รอทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

ชว่งตลาดปรับฐาน 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: TACC 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 7.40 บาท  

 เป็น 1 ในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากการควบรวมของ CP-Tesco จากการมชีอ่งทางขายที่

เพิม่ขึน้ เราคาดวา่ CP จะขยายสาขาเครือ่งดืม่ใน Tesco ซึง่ TACC จะไดร้ับอานสิงส ์

รวมถงึการขายเครือ่งดืม่โถกดใน Lotus Express  

 มโีอกาสเป็น Supplier ให ้7-11 ในกมัพชูา ซึง่คาดวา่จะเกดิขึน้หลงั COVID-19 

คลีค่ลาย โดยเรายังไมไ่ดร้วมทัง้ 2 ปัจจัยไวใ้นประมาณการซึง่เป็น Upside ราคาหุน้

ปรับฐานลงสปัดาหก์อ่นท าให ้Upside กวา้งขึน้ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยงัไหลเขา้ภมูภิาคหนาแน่น US$1,347 ลา้น โดยยัง

ไหลเขา้กระจกุทีเ่กาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$425 ลา้นและ US$851 ลา้น ตามล าดบั ตอบ

รับเชงิบวกกบัผลการเลอืกตัง้สหรัฐฯทีไ่บเดนเป็นฝ่ายชนะ สว่นตลาด TIP มเีม็ดเงนิไหล

เขา้น าโดยไทย US$75 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้

หลงัมขีา่วบวกประเด็นวคัซนี COVID-19 ของ Pfizer&BioNTech ทีเ่ปิดเผยวา่ผลการ

ทดสอบวคัซนีไดผ้ลมากกวา่ 90% 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 3Q20 แข็งแกรง่ SYNEX SAPPE PTG DOHOME BCH CHG 

AP ORI SC JWD SISB 

(0) EA คาดก าไรสทุธ ิ 3Q20 +13% Q-Q, -23% Y-Y เพราะก าลงัลมของโรงไฟฟ้า

พลงัลมลดลง แตจ่ะดขีึน้ใน 4Q20 อยา่งไรก็ตามจากหลายโครงการทีด่เีลยท์ัง้รถยนต์

และเรอื EV ธรุกจิแบตเตอรี ่ เราจงึปรบัลดประมาณการก าไรปี 2020-22 ลง 10-30% 

และปรับลดราคาเป้าหมายลงเหลอื 51 บาท แตย่ังแนะน า “ซือ้” (กรรมการผูจั้ดการของ

FIANASIA SYRUS เป็นกรรมการอสิระ และ กรรมการตรวจสอบของของ EA) 

(0) CPALL เราปรับลดประมาณการก าไรปี 2020-2022 ราว 9-12% สะทอ้น SSSG ที่

ฟ้ืนตวัชา้กวา่คาด สง่ผลใหก้ าไรปี 2020 -28% Y-Y กอ่นฟ้ืนตวั 24% Y-Y และ 19% Y-

Y ในปี 2021-2022 (ไมร่วมดลี Tesco) สว่นการเขา้ซือ้ Tesco เราประเมนิ Earnings 

Dilution ราว 3% เราปรับลดราคาเป้าหมายลงเหลอื 77 บาท อยา่งไรก็ตามยังมองบวก

ตอ่การเตบิโตระยะยาวโดยเฉพาะการขยายตลาดในกมัพชูา ยังคงค าแนะน า “ซือ้” 

(+) CBG ประกาศก าไรปกต ิ 3Q20 +10% Q-Q, +32% Y-Y ดกีวา่คาด 7% จาก

ตลาดในประเทศทีเ่ตบิโตโดยเฉพาะ C+Lock ทีช่ดเชยเครือ่งดืม่ชกู าลงั ขณะทีต่ลาด

ตา่งประเทศยังแข็งแรง ขณะที ่ Margin ขยับสงูขึน้ เรายังคาดก าไรปี 2020-2021 โต 

35% Y-Y และ 21% Y-Y ตามล าดบั คงราคาเป้าหมาย 148 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) CPN ประกาศก าไรปกต ิ 3Q20 -29% Y-Y แตพ่ลกิจากขาดทนุใน 2Q20 ดกีวา่

ตลาดคาดมากจากการคมุตน้ทนุอยา่งเขม้ขน้ แนวโม 4Q20 ทยอยฟ้ืนตวัอยา่งชา้ๆโดย

ยังใหส้ว่นลดคา่เชา่ตามความจ าเป็น เราปรับก าไรปี 2020 เป็น -44% Y-Y แตค่งปี 

2021-2022 ที ่+52% Y-Y และ +20% Y-Y ตามล าดบั ปรับลดราคาเป้าหมายเป็น 60 

บาท แตย่ังแนะน า “ซือ้” 

(+) ZEN ก าไร 3Q20 ดกีวา่คาดมาก +109% Y-Y และพลกิจากขาดทนุใน 2Q20 แม ้

SSSG จะยังตดิลบ 18.9% แตค่วบคมุตน้ทนุอยา่งเขม้ขน้ แนวโนม้ 4Q20 คาดมกี าไรฟ้ืน

ตวั ปรับประมาณการก าไรและราคาเป้าหมายขึน้เป็น 14 บาท ปรับค าแนะน าขึน้เป็น 

“ซือ้” 

(+) SFT เบือ้งตน้เราคาดก าไรปกต ิ3Q20 ราว 20 ลบ. +15% Q-Q (ไมม่ตีวัเลข Y-Y) 

เตบิโตตามกลุม่เครือ่งดืม่โดยเฉพาะ Functional Drink ทีต่ลาดก าลงัโตและออกสนิคา้

ใหมอ่ยา่งตอ่เนือ่ง ณ ปัจจบุนั เราคาดก าไรปกตปีิ 2020-2022 โตเฉลีย่ 26% ตอ่ปี ให ้

ราคาเป้าหมาย 5 บาท แนะน า "ซือ้" 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.45 30.58 0.45 

US$/Euro 1.18 1.18 0.05 

Yen/US$ 105.04 105.38 0.32 

Yuan/US$ 6.63 6.61 -0.26 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 39.77 40.29 -1.29 

Gold (COMEX) 1,868.20 1,854.40 0.74 

BDI 1,196.00 1,194.00 0.17 

ZINC 2,641.50 2,634.50 0.27 

CRB index 151.25 147.70 2.41 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 834.57 จดุ หรอื 2.95% ปิดที ่29,157.97 จดุ 

หลงัจากไฟเซอร ์และ BioNTech แถลงวา่ผลการทดลองวคัซนีตา้นไวรัสโค

วดิ-19 มปีระสทิธภิาพมากกวา่ 90% ในการป้องกนัโควดิ-19 โดยไฟเซอรจ์ะ

ยืน่จดทะเบยีนในสปัดาหห์นา้ และคาดผลติวคัซนี 50 ลา้นโดสภายในปีนี ้

และ 1.3 พนัลา้นโดสในปีหนา้  

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปรับขึน้ หลงัมคีวามคบืหนา้การพฒันาวคัซนีป้องกนัโค

วดิ-19 รวมถงึผลการเลอืกตัง้ทีน่ายโจ ไบเดนชนะหนุนใหม้นีโยบายการคา้

ของสหรัฐทีม่เีสถยีรภาพ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หนุนจากขา่วความคบืหนา้ในการพฒันาวคัซนีตา้น

โรคโควดิ-19 ขณะทีต่ดิตามจนีรายงานดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) และดชันี

ราคาผูผ้ลติ (PPI) เดอืนต.ค. 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.44 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 3.15 ดอลลาร ์หรอื 8.5% ปิดที ่40.29 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความคบืหนา้ในการผลติวคัซนีตา้นโควดิ-19 ขณะที่

ตดิตามความเคลือ่นไหวของกลุม่โอเปกพลสั หลงัจากซาอดุอีาระเบยีแสดง

ทา่ทสีนับสนุนการปรับนโยบายการผลติน ้ามนัของกลุม่โอเปกพลสั โดยจะมี

การประชมุในวนัที ่30 พ.ย.-1 ธ.ค. รวมถงึ EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิ

ประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนัพฤหสับดนีี ้เวลา 23.00 น.ตามเวลาไทย 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 97.3 ดอลลาร ์หรอื 4.99% ปิดที ่1,854.4 

ดอลลาร/์ออนซ ์ในฐานะสนิทรัพยป์ลอดภัยหลงัมคีวามคบืหนา้การผลติ

วคัซนีตา้นโควดิ-19 รวมถงึกดดนัจากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1249.79 / -10.5 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-11-20 change 

SCC 570.50 361.00 3.14 

ADVANC 434.23 179.00 2.87 

PTT 314.18 34.75 2.21 

AOT 210.65 57.25 2.69 

IVL 154.75 25.75 1.98 

TU 145.73 15.90 0.00 

PTTEP 133.61 84.00 1.51 

STA 116.68 31.25 -6.72 

BAM 112.44 22.50 5.14 

DELTA 111.80 193.50 2.11 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-11-20 change 

CPALL -517.92 60.25 1.69 

SCB -103.79 71.00 1.43 

BJC -90.16 33.00 5.60 

BGRIM -87.54 48.00 4.35 

CPF -79.70 27.50 3.77 

STARK -74.66 1.80 1.69 

KBANK -74.53 80.50 0.31 

KTB -60.67 9.30 1.64 

GPSC -59.79 64.50 1.57 

INTUCH -41.98 54.00 0.47 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


