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  Big Cap and Earnings Play//Accumulate at 1,200-1,240 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,260.08 -0.34 -20.24 -19.43 

SET50 798.05 -0.19 -25.31 -23.63 

Dow Jones 30 28,323.40 -0.24 -0.75 21.42 

S&P 500 3,509.44 -0.03 8.63 39.99 

NAS
AQ Comp 11,895.23 0.04 32.57 79.27 

FTSE 100 5,910.02 0.07 -21.64 -12.16 

Hang Seng 25,712.97 - -8.79 -0.51 

Nikkei 225 24,325.23 - 4.35 21.54 

Shanghai Comp 3,312.16 - 8.59 32.81 

MSCI AC World 592.76 0.23 7.58 30.09 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 23.09 15.96 13.76 

China 14.96 12.83 11.17 

Hong Kong 13.28 11.15 9.78 

Indonesia 19.87 13.74 10.96 

Korea 17.68 12.21 10.44 

Philippines 24.14 17.54 14.24 

Taiwan 18.56 15.79 14.32 

S&P500 25.22 20.66 17.85 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  727.52 1,072.74 1,072.74 7,619.2 

Indonesia 58.10 55.20 55.20 -3,129.9 

Philippines 9.41 -10.22 -10.22 -2,183.5 

Korea  148.27 148.27 2,025.86 -22,647.9 

Taiwan  556.13 2,177.51 2,177.51 -20,612.1 

Thailand -17.94 -178.98 -178.98 -9,628.2 

Vietnam -4.06 -82.14 -82.14 -501.5 

Total 1,477.43 3,182.38 5,059.97 -51,083.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,283.53 28,832.39 -548.86 

Proprietary (Bt mn) 10,012.21 8,839.86 1,172.35 

Local Institution (Bt mn) 6,605.72 8,707.36 -2,101.64 

Retail (Bt mn) 28,622.62 27,144.47 1,478.15 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 59,510 55,000 4,510 

Foreign 107,027 109,201 -2,174 

Local 155,330 157,666 -2,336 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 06 Nov 05 Nov 04 Nov 03 Nov 02 Nov 

GPSC 190.67 86.94 56.57 34.38 22.15 

KBANK-R 144.47 127.72 104.86 78.09 62.29 

SCB-R 113.74 65.73 21.02 40.70 17.75 

PTT 99.67 162.56 91.10 162.72 94.56 

CPALL 91.49 186.23 70.39 52.71 71.13 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวัผนัผวนและพกัฐานตามคาดหลงัจากปรับตวัขึน้

แรงกวา่ 40 จดุในวนักอ่นหนา้ โดยวนัศกุรป์รับตวัลง 4.24 จดุ ณ สิน้วนั แรงซือ้ยังกระจกุ

ตวัทีก่ลุม่โรงไฟฟ้าและธนาคาร ขณะทีก่ลุม่อเิล็กทรอนกิส ์ สือ่สารฯ ขนสง่ ถกูขายท า

ก าไร สถาบนัในประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้ 2.1 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตขิายตอ่เนือ่งอกี 549 ลบ. (และ Short Index Futures เล็กนอ้ย 2.2 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัในแดนบวกตามตลาดหุน้ภมูภิาค

ในกรอบ 1,255-1,275 จดุ หลงัไบเดนชนะการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐฯ ขณะทีเ่สยีง

ขา้งมากแบง่กนัคนละสภา โดยสภาลา่งเป็นของพรรคเดโมแครต สว่นสภาสงูเป็นของ

พรรครพีบัลกินั ท าใหต้ลาดคาดวา่นโยบายสดุโตง่ เชน่ การขึน้ภาษีนติบิคุคลจะไม่

เกดิขึน้ ขณะทีก่ารเมอืงในไทยการชมุนุมใหญว่านนีย้ังไมม่เีหตกุารรนุแรงอยา่งน่ากงัวล 

เหลอืเพยีงสถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมท่ีย่ังพุง่ขึน้ท า New High กวา่ 

6 แสนรายตอ่วนัซึง่อาจกดดนัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิใน 4Q20 เราประเมนิแรงซือ้จาก

สถาบนัยังหนนุตลาดจงึแนะน าใหเ้ก็งก าไรหุน้ขนาดใหญแ่ละคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ 

เชน่ กลุม่อาหารเครือ่งดืม่ อสงัหาฯ โรงพยาบาล เป็นตน้  

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ Big Cap และคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานชว่งออ่นตวัลงหากรอบ 1,200-1,240 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: SYNEX 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 17 บาท  

 คาดก าไร 3Q20 -13% Q-Q แตโ่ตแรง +54% Y-Y หนุนโดย Gross Margin ที่

ขยายตวั ขณะทีแ่นวโนม้ 4Q20 คาดท าจดุสงูสดุของปีหนุนดว้ยการเปิดตวั iPhone 12 

และสนิคา้ Gaming  

 คาดก าไรปี 2020-2022 โต +18%/15%/16% ตามล าดบั สะทอ้น Margin ที่

ขยายตวัแข็งแกรง่ สว่นดา้นสภาพคลอ่งในการด าเนนิงานดขีึน้ตาม Cash Cycle ที่

ทยอยลดลง ราคาหุน้ปรับฐานแรงลงใกลแ้นวรับส าคญั 14 บาทท าให ้Upside กวา้งขึน้ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยงัไหลเขา้ภมูภิาคหนาแน่น US$1,009 ลา้น โดยยัง

ไหลเขา้กระจกุทีเ่กาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$407 ลา้นและ US$556 ลา้น ตามล าดบั จาก

กระแสคาดการณ์วา่ไบเดนจะชนะเลอืกตัง้ สว่นตลาด TIP มเีม็ดเงนิไหลเขา้ทัง้

อนิโดนเีซยีและฟิลปิปินส ์ มเีพยีงไทยทีม่เีม็ดเงนิไหลออก US$18 ลา้น แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้หลงัมสีดุสปัดาหท์ีผ่า่นมามรีายงานวา่ไบเดน

ชนะการเลอืกตัง้ ท าใหเ้ม็ดเงนิไหลเขา้สนิทรัพยเ์สีย่ง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 3Q20 แข็งแกรง่ CBG SYNEX SAPPE PTG DOHOME BCH CHG 

AP ORI SC JWD SISB 

(0) กขค.อนมุตั ิ CP เขา้ซือ้ Tesco แบบมเีงือ่นไข เราเชือ่วา่กลุม่ CP จะยอมรับและคาด

ควบรวมเสร็จสิน้ปีนี ้โดย CPF จะเขา้ถอืหุน้ทางตรงและทางออ้มรวม 32% จะรับรูเ้ป็นสว่นแบง่

ก าไรในงบการเงนิ ระยะสัน้คาด 4Q20 จะถกูกระทบเชงิลบจากคา่ใชจ้า่ยในการควบรวม แต่

ชดเชยไดจ้ากดลีรวมธรุกจิหมใูนจนี เราอยูร่ะหวา่งทบทวนก าไรปี 2021 และจะกระทบตอ่ราคา

เป้าหมายราว 2 – 3 บาท/หุน้ สว่น Net IBD/E Ratio คาดจะขยับขึน้เป็น 1.36 เทา่ ยังไมเ่กนิ 

Covenant ที ่ 2 เทา่ เรามองดลี Tesco เป็นบวกตอ่ก าไร CPF ตัง้แตปี่ 2022 เป็นตน้ไป อยู่

ระหวา่งทบทวนก าไรและราคาเป้าหมาย แนะน า “เกง็ก าไร” 

(0) INTUCH ประกาศก าไรปกต ิ 3Q20 +0.9% Q-Q, -16.3% Y-Y ฟ้ืนตวัชา้กวา่คาดตาม 

ADVANC ทียั่งไดร้ับผลกระทบจากเศรษฐกจิและการแขง่ขนัหลงั COVID-19 ขณะที ่THCOM 

เริม่มผีลการด าเนนิงานทรงตวั เราขยับก าไรปี 2020-2021 ลงเล็กนอ้ยเป็น -11.6% Y-Y และ 

+3.2% Y-Y ตามล าดบั ปรบัลดราคาเป้าหมายลงเหลอื 65.25 บาท แตยั่งแนะน า “ซือ้” โดย

คาดป Dividend Yield ราว 4.8% ตอ่ปี 

(+) TASCO ประกาศก าไรสทุธ ิ3Q20 +8% Q-Q, +162% Y-Y ดกีวา่ตลาดคาด 15% และ

ผลการด าเนนิงานปกตพิลกิมกี าไร 1.6 พันลบ.จาก Margin ทีด่ขี ึน้จากตน้ทนุน ้ามนัดบิทีต่ า่

และอปุทานยางมะตอยลดลง เราประเมนิวา่ชว่ง 4Q20-2021 TASCO จะสามารถหาแหลง่

น ้ามนัดบิหนักป้อนเขา้โรงกลัน่ได ้ และอาจมกีารยกเลกิการคว า่บาตรหลงัไบเดนชนะเลอืกตัง้ 

คงราคาเป้าหมาย 22.50 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) SFLEX คาดก าไร 3Q20 +25% Q-Q, +130% Y-Y ตามอตุสาหกรรม Plastic 

Packaging ทีโ่ตดทีัง้กลุม่ Food และ Non-food แนวโนม้ก าไรยังดตีอ่ใน 4Q20 เราปรบัก าไร

ปีนีล้งเล็กนอ้ย 2% เพราะเศรษฐกจิฟ้ืนชา้ แตเ่พิม่ก าไรในปีหนา้ ท าใหก้ าไร 3 ปีขา้งหนา้โต

เฉลีย่ 22% CAGR ปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 6.70 บาท แนะน า “ซือ้” 

(-) PRM คาดก าไร 3Q20 -12% Q-Q, +54% Y-Y ชะลอจากระดับสงูสดุในไตรมาสกอ่น 

โดยธรุกจิเรอืขนสง่ในและระหวา่งประเทศชะลอและน าเรอืเขา้อูห่ลายล า สว่นธรุกจิเรอื FSU ยัง

ด ี แนวโนม้ 4Q20 ดขี ึน้ คาดก าไรปีนี้ +46% Y-Y ปีหนา้ +16% Y-Y หนุนดว้ยปรมิาณการ

ขนสง่ทัง้ในและระหวา่งประเทศทีฟ้ื่น คงราคาเป้าหมาย 13 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) NCAP เขา้เทรดวนันี ้ เป็นผูใ้หบ้รกิารสนิเชือ่เชา่ซือ้รถจักรยานยนตแ์ละมสีว่นแบง่ตลาด

แกรง่ในภาคใต ้แมธ้รุกจิจะมผีูป้ระกอบการมากรายและยอดขายรถจักรยานยนตท์ีไ่มโ่ต แตก่าร

ขยายตัวของ E-Commerce โดยใชร้ถจักรยานยนตเ์ป็นโอกาสในการเตบิโต รวมถงึมผีูถ้อืหุน้

ใหญเ่ป็น COM7 และ SYNEX เราคาดก าไรปี 2020-2021 +28% Y-Y และ 35% Y-Y 

ตามล าดับ พรอ้มใหร้าคาเป้าหมาย 2.70 บาท (FSS เป็นผูร้ว่มจดัจ าหน่าย) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.52 30.61 0.29 

US$/Euro 1.19 1.19 0.08 

Yen/US$ 103.40 103.35 -0.05 

Yuan/US$ 6.61 6.61 -0.09 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 37.88 37.14 1.99 

Gold (COMEX) 1,954.60 1,951.70 0.15 

BDI 1,196.00 1,194.00 0.17 

ZINC 2,634.50 2,615.50 0.73 

CRB index 147.70 149.16 -0.98 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์วนัศกุรท์ีผ่า่นมา ลดลง 66.78 จดุ หรอื 0.24% ปิดที ่

28,323.40 จดุ จากความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัผลการเลอืกตัง้ประธานาธบิดี

สหรัฐ และจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีย่ังเพิม่ขึน้ อยา่งไรก็ด ีดาวโจนสฟิ์ว

เจอรป์รับขึน้กวา่ 360 จดุในเชา้นี ้หลงันายโจ ไบเดน ไดป้ระกาศชยัชนะใน

การเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐ รวมถงึใหค้ ามัน่ทีจ่ะใชม้าตรการควบคมุการ

แพรร่ะบาดของโควดิ-19 และมาตรการส าคญัดา้นอืน่ๆ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปวนัศกุรปิ์ดลบ จากแรงขายท าก าไรทา่มกลางความกงัวล

เกีย่วกบัผลกระทบจากมาตรการล็อกดาวนร์อบใหม ่และความไมแ่น่นอน

เกีย่วกบัผลการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หลงัจากนายโจ ไบเดน ไดป้ระกาศชยัชนะในการ

เลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐ รวมถงึรายงานยอดสง่ออกของจนีขยายตวั

สงูสดุในรอบ 19 เดอืนในเดอืนต.ค. +11.4% สงูกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าด 

+9.3% และเดอืนก.ย. +9.9% 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.47 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX วนัศกุรล์ดลง 1.65 ดอลลาร ์หรอื 4.3% ปิดที ่

37.14  ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัความตอ้งการใชน้ ้ามนัที่

ลดลง หลงัจากหลายประเทศกลบัไปใชม้าตรการล็อกดาวน ์

(+) ราคาทองค า COMEX วนัศกุรเ์พิม่ขึน้ 4.90 ดอลลาร ์หรอื 0.3% ปิดที ่

1,951.70 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1260.29 / +7.88 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-11-20 change 

KBANK 528.89 80.25 2.23 

SCC 370.11 350.00 0.00 

TU 369.62 15.90 2.58 

ADVANC 235.91 174.00 -2.79 

BDMS 137.33 18.10 -1.09 

PTTEP 135.78 82.75 0.00 

HMPRO 125.52 14.20 0.71 

PTT 117.29 34.00 0.00 

SCGP 111.49 35.00 -1.41 

TISCO 93.85 73.25 -0.68 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-11-20 change 

TASCO -284.25 16.30 -2.40 

GPSC -254.36 63.50 5.83 

STGT -226.61 88.75 -1.39 

GULF -219.67 32.25 3.20 

CPALL -206.51 59.25 0.42 

BBL -162.30 106.50 4.93 

EGCO -128.55 178.00 -3.26 

SCB -128.38 70.00 3.32 

IVL -119.25 25.25 -1.94 

COL -100.08 18.90 0.53 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

GL GL-F 9/11/2020 18/12/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

    

    

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


