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  Laggard and Earnings Play//Accumulate at 1,200 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,264.32 3.43 -19.97 -19.15 

SET50 799.58 4.51 -25.17 -23.48 

Dow Jones 30 28,390.18 1.95 -0.52 21.70 

S&P 500 3,510.45 1.95 8.66 40.03 

NASAQ Comp 11,890.93 2.59 32.52 79.21 

FTSE 100 5,906.18 0.39 -21.69 -12.22 

Hang Seng 25,695.92 - -8.85 -0.58 

Nikkei 225 24,105.28 - 2.56 20.44 

Shanghai Comp 3,320.13 - 8.85 33.13 

MSCI AC World 591.38 2.15 7.33 29.79 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 23.15 16.00 13.85 

China 14.96 12.84 11.19 

Hong Kong 13.32 11.17 9.79 

Indonesia 19.47 13.47 10.74 

Korea 17.33 12.00 10.26 

Philippines 23.96 17.41 14.19 

Taiwan 18.49 15.73 14.26 

S&P500 25.34 20.70 17.89 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  22.42 345.22 345.22 6,891.7 

Indonesia 49.43 -3.27 -3.27 -3,188.4 

Philippines 12.90 -19.64 -19.64 -2,192.9 

Korea  55.71 1,521.85 1,521.85 -23,151.9 

Taiwan  621.51 1,619.81 1,619.81 -21,169.8 

Thailand -3.94 -161.01 -161.01 -9,610.2 

Vietnam -0.28 -78.08 -78.08 -497.5 

Total 757.76 3,224.88 3,224.88 -52,919.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,627.14 30,749.16 -122.02 

Proprietary (Bt mn) 11,617.96 10,797.50 820.46 

Local Institution (Bt mn) 12,018.02 5,858.78 6,159.24 

Retail (Bt mn) 26,651.78 33,509.46 -6,857.68 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 77,489 87,466 -9,977 

Foreign 136,614 111,934 24,680 

Local 204,363 219,066 -14,703 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 05 Nov 04 Nov 03 Nov 02 Nov 30 Oct 

AOT 190.13 89.97 56.30 68.41 283.89 

CPALL 186.23 70.39 52.71 71.13 121.45 

PTT 162.56 91.10 162.72 94.56 192.88 

KBANK-R 127.72 104.86 78.09 62.29 41.20 

IVL 124.41 91.73 48.21 24.99 28.69 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัขึน้แรงกวา่คาดมาก โดยปิดบวกถงึ 41.88 จดุ ณ 

สิน้วนั ทะลกุรอบแนวตา้น 1,233-1,240 จดุ จากกระแสคาดการณ์วา่ไบเดนิจะชนะการ

เลอืกตัง้ สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้หนาแน่นถงึ 6.2 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตยิังขายสทุธบิางๆอกี 122 ลบ. (แต ่ Long Index Futures สงูถงึ 2.5 หมืน่

สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ Sideways ในกรอบ 1,255-1,270 

จดุ หลงัจากยกฐานแรงวานนี ้ โดยเราประเมนิวา่ตลาดมกีารเก็งก าไรตอ่ผลการเลอืกตัง้

ประธานาธบิดสีหรัฐฯทีค่าดวา่ไบเดนจะชนะ และเดโมแครตกบั GOP จะแบง่กนัชนะคน

ละสภาไปมากพอสมควร แตย่งัตอ้งรอความคะแนนอยา่งเป็นทางการรวมถงึการประทว้ง

ของทรัมป์ใหนั้บคะแนนใหมใ่นบางรัฐ ขณะทีก่ารประชมุ FED เมือ่คนืคงอตัราดอกเบีย้ที ่

0-0.25% รวมถงึเดนิหนา้ท า QE อยา่งตอ่เนือ่ง สว่นคนืนีต้ดิตามตวัเลขการจา้งงานนอก

ภาคเกษตรเดอืน ต.ค. ซึง่คาดเริม่เห็นการออ่นตวัลง รวมถงึตวัเลขผูต้ดิเชือ้ COVID-19 

ทีล่า่สดุพุง่ขึน้ท า New High แตะ 6 แสนรายตอ่วนั เราจงึแนะน าใหเ้ลอืกเกง็ก าไรหุน้ที่

ยัง Laggard และคาดมกี าไร 3Q20 แข็งแกรง่ เชน่ กลุม่อาหารเครือ่งดืม่ อสงัหาฯ 

โรงพยาบาล เป็นตน้  

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ทีย่ัง Laggard และคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานชว่งออ่นตวัลงใกล ้1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: BCH 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 20 บาท  

 คาดก าไร 3Q20 จะทรงตวั Y-Y ทีร่ะดบัราว 400 ลบ.เป็นอยา่งนอ้ย โดยยงัไดแ้รง

หนุนจากบรกิารตรวจหาเชือ้ COVID-19 บรกิาร ASQ และ HQ รายไดป้ระกนัสงัคมที่

ยังแข็งแกรง่  

 คาดเริม่ทยอยไดอ้านสิงสจ์าก Special Tourist Visa ซึง่ท าใหผู้ป่้วยตา่งชาตคิอ่ยๆ

ฟ้ืนตวั เราคาดก าไรปี 2020-2021 +6% Y-Y และ +12% Y-Y ตามล าดบั 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังไหลเขา้ภมูภิาคและเรง่ตวัขึน้เป็น US$1,925 ลา้น 

โดยไหลเขา้กระจกุทีเ่กาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$1,245 ลา้นและ US$622 ลา้น 

ตามล าดบั จากกระแสคาดการณ์วา่ไบเดนจะชนะเลอืกตัง้ อยา่งไรก็ตามไทยยังคงเป็น

ประเทศเดยีวทีม่เีม็ดเงนิไหลออก US$4 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังอยูใ่น

ทศิทางไหลเขา้ แตเ่ริม่เบาบางลง โดยรอดผูลการนับคะแนนอยา่งเป็นทางการ รวมถงึ

อาจเกดิการนับคะแนนใหมใ่นบางรัฐ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้ทีค่าดมกี าไร 3Q20 แข็งแกรง่ CBG SYNEX SAPPE PTG DOHOME BCH 

CHG AP ORI SC JWD PRM SISB 

(0) ADVANC ประกาศก าไรปกต ิ3Q20 +1% Q-Q, -21% Y-Y ยังฟ้ืนตวัคอ่นขา้งชา้

จากผลกระทบจาก COVID-19 ทัง้เศรษฐกจิโดยรวมและการแขง่ขนั สง่ผลใหผุ้บ้รหิาร

ปรับเป้ารายไดปี้นีล้งเป็นหดตวั Low to Mid-Single Digit เราปรับลดประมาณการก าไรปี 

2020 ลงเล็กนอ้ยเป็น -12% Y-Y และฟ้ืนตวั 4% Y-Y ในปี 2021 ปรับลดราคาเป้าหมาย

ลงเหลอื 216 บาท แตย่ังแนะน า “ซือ้” 

(+) GPSC ก าไรปกต ิ3Q20 +18% Q-Q, +20% Y-Y ดกีวา่ตลาดคาด 23% โดยได ้

แรงหนุนจากสว่นแบง่ก าไรของไซยะบรุแีละเงนิปันผลรับจาก RPCL ทีเ่พิม่ขึน้ ชดเชย

ก าไรจากโรงไฟฟ้าหลกัของตวัเองทีอ่อ่นตวั เราคาดผลการด าเนนิงานจะเรง่ตวัขึน้ใน 

4Q20 และไดป้ระโยชนส์งูสดุจากตน้ทนุกา๊ซทีล่ดลง ยังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคา

เป้าหมาย 112 บาท  

(0) TACC ก าไรปกต ิ3Q20 –12% Q-Q, +10% Y-Y ต า่กวา่คาดเล็กนอ้ย รายไดห้ด

ตวั Y-Y จาก COVID-19 แตก่ าไรยังโตไดจ้าก Product Mix ทีเ่ปลีย่นและลดคา่ใชจ้า่ย 

แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดทรงถงึปรับขึน้ Q-Q เพราะเป็น High Season ของ 7-11 เรา

ยังคงประมาณการก าไรปี 2020-2021 โตเฉลีย่ปีละ +13% Y-Y ยังคงราคาเป้าหมายที ่

7.40 บาท Upside ปัจจบุนัเริม่จ ากดั จงึลดค าแนะน าเป็น “ถอื” 

(+) SMT ก าไรสทุธ ิ3Q20 +16% Q-Q และพลกิจากขาดทนุในปีกอ่น ดกีวา่คาด 19% 

โดยหลกัๆเกดิจากคา่ใชจ้า่ยทีต่ า่กวา่คาด รวมถงึรายไดจ้ากการขายเศษซากทีม่ากกวา่

คาด แนวโนม้ 4Q20 คาดออ่นตวัลง Q-Q เพราะปกตเิป็นชว่งทีม่คีา่ใชจ้า่ยสงู เราคาดปี 

2020 พลกิมกี าไร 67 ลบ.จากขาดทนุปีกอ่น และคาดโตสงู +132% Y-Y ในปี 2021 คง

ราคาเป้าหมาย 3.20 บาท แนะน า “เก็งก าไร” 

(0) STEC คาดก าไรปกต ิ3Q20 -23% Q-Q, -58% Y-Y เพราะไมม่กีารรับรูปั้นผลรับ

จาก GULF และ TSE ขณะที ่Gross Margin ยังอยูใ่นระดบัต า่ แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาด

ไดแ้รงหนุนจากก าไรพเิศษจากการขายหมอชติแลนด ์ สว่นดา้น Backlog ยังแข็งแรงรับ

งานใหมอ่ยา่งตอ่เนือ่ง เราประเมนิก าไรปี 2020 -39% Y-Y แตม่ ี Downside จากฝ่ัง 

Margin แตค่าดปี 2021 จะฟ้ืนตวั +22% Y-Y หลงังานรัฐสภาจะเสร็จสิน้ในตน้ปีหนา้ 

ปรับใชร้าคาเป้าหมายปี 2021 ที ่17 บาท และปรับค าแนะน าขึน้เป็น “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 30.75 30.77 0.06 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.22 

Yen/US$ 103.71 103.49 -0.21 

Yuan/US$ 6.61 6.66 0.74 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 38.11 38.79 -1.75 

Gold (COMEX) 1,941.60 1,946.80 -0.27 

BDI 1,224.00 1,263.00 -3.09 

ZINC 2,615.50 2,593.50 0.85 

CRB index 149.16 148.90 0.17 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 542.52 จดุ หรอื 1.95% ปิดที ่28,390.18 จดุ 

หนุนจากคาดการณ์วา่นายโจ ไบเดนจะชงิต าแหน่งประธานาธบิดจีากพรรค

เดโมแครต ซึง่มนีโยบายกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐครัง้ใหญ ่ขณะทีธ่นาคาร

กลางสหรัฐ (เฟด) มมีตคิงอตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ทีร่ะดบั 0.00-0.25% ตาม

คาดในการประชมุเมือ่วานนี ้

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หนนุจากผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีน

ในยโุรปทีแ่ข็งแกรง่ รวมถงึธนาคารกลางองักฤษเพิม่การซือ้พนัธบตัรเพือ่

กระตุน้เศรษฐกจิ และองักฤษขยายโครงการชว่ยเหลอืประชาชนทีถ่กูพกังาน

จากโควดิ-19 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ทา่มกลางตดิตามผลการเลอืกตัง้อยา่งเป็นทางการ

ของสหรัฐ ขณะทีต่ดิตามธนาคารกลางออสเตรเลยีออกแถลงการณ์นโยบาย

การเงนิเชา้นี ้

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 30.74 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 36 เซนต ์หรอื 0.9% ปิดที ่38.79 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 และ

การใชม้าตรการล็อกดาวนใ์นยโุรป กระทบตอ่กจิกรรมทางเศรษฐกจิและอปุ

สงคน์ ้ามนั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 50.6 ดอลลาร ์หรอื 2.67% ปิดที ่

1,946.8 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1255.42 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-11-20 change 

SCC 356.54 350.00 2.64 

ADVANC 335.42 179.00 4.07 

KBANK 265.87 78.50 2.28 

CPN 255.28 40.00 5.96 

BGRIM 133.19 45.50 8.33 

TISCO 127.99 73.75 1.37 

INTUCH 125.93 54.75 2.82 

MINT 118.12 17.90 3.47 

HMPRO 100.86 14.10 2.92 

CRC 99.72 27.25 3.81 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-11-20 change 

CPALL -1,358.06 59.00 6.79 

PTT -373.73 34.00 4.62 

PTTGC -339.83 44.25 5.99 

AOT -157.75 56.75 4.13 

KCE -142.95 40.75 -1.81 

HANA -142.23 45.00 -2.17 

CPF -121.65 27.00 5.88 

STGT -72.90 90.00 0.84 

BJC -70.60 32.25 8.40 

SCB -40.06 67.75 3.44 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


