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  Big Cap and Earnings Play//Accumulate at 1,180-1,200 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,222.44 0.09 -22.62 -21.83 

SET50 765.09 -0.12 -28.40 -26.78 

Dow Jones 30 27,847.66 1.34 -2.42 19.38 

S&P 500 3,443.44 2.20 6.58 37.36 

NAS
AQ Comp 11,590.78 3.85 29.18 74.68 

FTSE 100 5,883.26 1.67 -22.00 -12.56 

Hang Seng 24,886.14 -0.21  -11.72 -3.71 

Nikkei 225 23,695.23 1.72  1.12 18.39 

Shanghai Comp 3,277.44 0.19  7.45 31.42 

MSCI AC World 578.92 1.91 5.07 27.05 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.34 15.43 13.35 

China 14.77 12.65 11.04 

Hong Kong 12.95 10.84 9.51 

Indonesia 18.85 13.39 10.60 

Korea 17.21 11.90 10.22 

Philippines 23.30 16.93 13.89 

Taiwan 18.41 15.67 14.20 

S&P500 24.88 20.30 17.55 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  207.59 322.80 322.80 6,869.3 

Indonesia 0.54 -52.71 -52.71 -3,237.8 

Philippines -8.93 -32.56 -32.56 -2,205.8 

Korea  246.04 467.41 467.41 -24,206.4 

Taiwan  374.33 998.69 998.69 -21,790.9 

Thailand -59.94 -157.04 -157.04 -9,606.2 

Vietnam -27.56 -77.78 -77.78 -497.2 

Total 732.07 1,468.81 1,468.81 -54,675.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,834.72 19,694.04 -1,859.32 

Proprietary (Bt mn) 7,464.36 7,240.31 224.05 

Local Institution (Bt mn) 4,324.08 4,075.41 248.67 

Retail (Bt mn) 20,184.75 18,798.16 1,386.59 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 58,252 53,562 4,690 

Foreign 95,586 92,058 3,528 

Local 146,121 154,339 -8,218 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 04 Nov 03 Nov 02 Nov 30 Oct 29 Oct 

KBANK-R 104.86 78.09 62.29 41.20 64.63 

IVL 91.73 48.21 24.99 28.69 45.15 

PTT 91.10 162.72 94.56 192.88 228.19 

AOT 89.97 56.30 68.41 283.89 138.52 

PTTGC 88.72 47.53 61.67 55.96 34.13 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวัผนัผวนโดยชว่งเชา้ขึน้ทดสอบแนวตา้น 1,233 

จดุ จากคะแนนไบเดนทีน่ าหนา้ อยา่งไรก็ตามตลาดยอ้นลงมาในแดนลบและปิดบวก

เพยีงเล็กนอ้ย  1.11 จดุ ณ สิน้วนั หลงัคะแนนทรัมป์ตตีืน้และขึน้น าในเกอืบทกุ Swing 

State สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้บางๆ 249 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตยิัง

ขายสทุธอิกี 1.9 พนัลบ. (แต ่Long Index Futures อกี 3.5 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้: เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวัผนัผวนในกรอบ 1,215-1,233 

จดุ โดยยังจับตาความชดัเจนของผลการเลอืกตัง้สหรัฐฯ โดยระยะสัน้คาดไดแ้รงหนุน

จากคะแนน Electoral Vote ของไบเดนทีน่ าทรัมป์อยูล่า่สดุ 264 : 214 เสยีง รวมถงึมี

คะแนนน าใน Battleground State อยา่งเนวาดา้และแอรโิซนา ซึง่กรณีไบเดนชนะการ

เลอืกตัง้ เรามองเป็นบวกตอ่ตลาดหุน้เอเชยี นอกจากนีร้าคาน ้ามนัดบิยังปรับตวัขึน้

ตอ่เนือ่งซึง่หนุนหุน้ในกลุม่พลงังานใหน้ าตลาด ขณะทีป่ระเด็นการเมอืงในประเทศเริม่มี

ทา่ทผีอ่นคลายลง เราจงึแนะน าเก็งก าไรหุน้ Big Cap จากกระแสเงนิทนุทีม่โีอกาสไหล

เขา้ รวมถงึ Selective Play หุน้ขนาดกลาง-เล็กทีค่าดมกี าไร 3Q20 แข็งแกรง่ เชน่ กลุม่

อาหารเครือ่งดืม่ อสงัหาฯ โรงพยาบาล เป็นตน้  

กลยทุธ ์ : เก็งก าไร Big Cap และหุน้ทีค่าดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานบรเิวณแนวรับ 1,180-1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: CHG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 3.30 บาท  

 เราคาดก าไรปกต ิ3Q20 +54% Q-Q, +13% Y-Y จากรายไดป้ระกนัสงัคมทีโ่ตแกรง่

และชว่ยชดเชยกลุม่เงนิสดทีช่ะลอ   

 โมเมนตมั 4Q20 คาดแข็งแกรง่ตอ่เนือ่ง โดยคาด RPC และ 304 ขาดทนุลดลง

ตอ่เนือ่ง ยังเป็นหุน้ Defensive และทนทานตอ่สภาวะตลาดทีผ่นัผวน รวมถงึ

ผลกระทบจาก COVID-19 และการเมอืงทีจ่ ากดั ประเมนิก าไรปี 2020-2021 +7% 

Y-Y และ 21% Y-Y ตามล าดบั 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังไหลเขา้ภมูภิาคแตบ่างลงเหลอื US$95 ลา้น โดย

ไหลเขา้กระจกุทีไ่ตห้วนั US$374 ลา้น แตไ่หลออกจากเกาหลใีตแ้ละไทย US$183 

ลา้น และ US$60 ลา้น ตามล าดบั โดยตลาดยังรอดผูลการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐฯ

ทีย่ังไมช่ดัเจน 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้พกัเงนิและคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ CBG SYNEX SAPPE PTG TU 

DOHOME BCH CHG ZIGA AP ORI SC JWD PRM SISB 

(-) กลุม่ทอ่งเทีย่ว เราประเมนิการฟ้ืนตวัยังชา้จาก Demand การทอ่งเทีย่วในประเทศที่

ไมส่ามารถชดเชยนักทอ่งเทีย่วตา่งชาตไิด ้ โดยคาด Occupancy Rate อยูท่ีร่ะดบั 10-

30% ใน 3Q20 ซึง่ยังไมถ่งึระดบั EBITDA Breakeven และคาดทกุรายจะรายงานผล

ขาดทนุสทุธใิน 3Q20 ทีย่ังคอ่นขา้งสงู ระยะสัน้จงึยังไมม่ปีระเด็นตอ้งรบีรอ้นเขา้ลงทนุ 

เราใหน้ ้าหนักการลงทนุของกลุม่เพยีง “Neutral” โดยเลอืก MINT (ราคาเป้าหมาย 24 

บาท) และ CENTEL (ราคาเป้าหมาย 26 บาท) เป็น Top Pick จากธรุกจิที ่ Diversify 

โดยเฉพาะการมธีรุกจิอาหาร รวมถงึฐานะการเงนิทีย่ังไมน่่ากงัวลนัก 

(+) DCC ก าไร 3Q20 ดกีวา่คาด -7% Q-Q, +87% Y-Y จาก Margin ทีส่งูกวา่คาด

เพราะราคาขายเพิม่ ขณะทีต่น้ทนุพลงังานลด เราคาดก าไรปี 2020 +46% Y-Y และ 

+4% Y-Y ปี 2021 ยังเป็นหุน้ปันผลสงู 6-7% ตอ่ปี แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 2.90 

บาท    

(+) TU ก าไร 3Q20 ออกมาดกีวา่คาด +41% Q-Q, +58% Y-Y ท า New High จาก

รายไดธ้รุกจิกระป๋องทีโ่ตตอ่เนือ่ง ธรุกจิ Frozen และ Red Lobster ทีฟ้ื่นตวั ขณะที ่

Margin ยังอยูใ่นระดบัสงูจากการคมุตน้ทนุทีด่ ี แนวโนม้ 4Q20 คาดออ่นตวัตามฤดกูาล 

แตท่ัง้ปี 2020-2021 ยังคาดโตเฉลีย่ปีละ 10% เรายังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 

18 บาท 

(+) ZIGA ประกาศก าไร 3Q20 โดดเดน่กวา่คาด +79% Q-Q, +1,619% Y-Y จากทัง้

รายไดท้ีก่ลบัมาโตแรง รวมถงึ Margin ทีข่ยายตวัอยา่งมนัียยะ สงูสดุในรอบ 3 ปี จาก 

Economy of Scales หลงัเปิดโรงงานใหมต่ัง้แต ่ 3Q19 แนวโนม้ 4Q20 คาดชะลอลง

เพราะวนัหยดุมาก แตย่ังโตแรงจากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น เราคาดก าไรปี 2020-2021 

+211% Y-Y และ 22% Y-Y ตามล าดับ คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 3.40 บาท 
(0) LEO เขา้เทรดวนันี ้ เป็นผูใ้หบ้รกิารโลจสิตกิสแ์บบครบวงจร จดุแข็งคอืมเีครอืขา่ย

พนัธมติรทัว่โลก ทมีขายมคีวามเชีย่วขาญและมคีวามสมัพนัธท์ีด่กีบัลกูคา้มายาวนาน ซึง่

เป็นขอ้ไดเ้ปรยีบในการรักษาฐานลกูคา้ แม ้1H20 จะไดร้ับผลลบจาก COVID-19 แตก่าร 

Reopen ท าใหค้วามตอ้งการบรกิารขนสง่ฟ้ืนตวัขึน้ เราคาดก าไรสทุธปีิ 2020 +29% Y-

Y และ +27% Y-Y ปีหนา้ เราประเมนิราคาเป้าหมายที ่4.44 บาท (Finansia เป็นผูร้ว่ม

จัดจ าหน่ายและรับประกนัการจัดจ าหนา่ย) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.04 31.00 -0.13 

US$/Euro 1.17 1.17 -0.04 

Yen/US$ 104.33 104.52 0.18 

Yuan/US$ 6.66 6.68 0.34 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 38.74 39.15 -1.05 

Gold (COMEX) 1,904.00 1,896.20 0.41 

BDI 1,263.00 1,284.00 -1.64 

ZINC 2,593.50 2,566.50 1.05 

CRB index 148.90 147.02 1.28 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 367.63 จดุ ปิดที ่27,847.66 จดุ โดยยังรอดู

ผลการเลอืกตัง้สหรัฐฯทีช่ดัเจน และคาดวา่จะออกมาในลกัษณะ Gridlock 

คอืไมม่พีรรคใดครองเสยีงทัง้ 2 สภา ท าใหน้โยบายตา่งๆคาดยังคงเดมิ

โดยเฉพาะดา้นภาษี 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปรับตวัขึน้จากกระแสคาดการณ์วา่ไบเดนจะชนะการ

เลอืกตัง้ซ ึง่เป็นบวกในแงค่วามสมัพนัธท์างการคา้กบัยโุรป 

(+) ตลาดเอเชยีเชา้นีเ้คลือ่นไหวในแดนบวกตามตลาดหุน้ภมูภิาคอืน่ ตอบ

รับคาดการณ์วา่ไบเดนจะชนะการเลอืกตัง้ซ ึง่จะเป็นบวกตอ่ตลาดหุน้เอเชยี

กวา่ทรัมป์ 

(0) คา่เงนิบาทเริม่แข็งคา่เล็กนอ้ย ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31+- บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.49 ดอลลาร/์บารเ์รล หรอื 4% ปิดที ่

39.15 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัตวัเลขสตอ๊กน ้ามนัดบิของสหรัฐฯปรับตวัลง

มากกวา่คาด 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 14.2 ดอลลาร ์หรอื 0.74% ปิดที ่1,896.2 

ดอลลาร/์ออนซ ์แตฟ้ื่นตวัเชา้นีห้ลงัดอลลารก์ลบัมาออ่นคา่  

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1252.42 / -3.50 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-11-20 change 

DELTA 202.46 194.00 8.38 

SCC 150.77 341.00 -0.58 

ADVANC 73.97 172.00 0.88 

STGT 61.30 89.25 -0.28 

KBANK 55.63 76.75 -1.60 

SCB 51.07 65.50 0.38 

CPN 43.72 37.75 -1.31 

TISCO 26.07 72.75 0.69 

KTC 25.53 40.00 0.63 

INTUCH 21.19 53.25 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-11-20 change 

PTTGC -200.62 41.75 0.00 

CPALL -84.04 55.25 1.38 

KCE -83.26 41.50 5.73 

EGCO -82.79 169.50 -2.02 

CKP -81.01 4.92 -1.60 

SAWAD -80.71 51.00 -2.39 

PTT -76.72 32.50 -0.76 

MINT -71.34 17.30 -1.70 

OSP -71.22 34.50 3.76 

GPSC -66.89 53.25 -2.29 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


