
                                                       Daily Focus            2021SET Target : 1450 

หน้า 1 จาก 2 

4 November 2020 

  Big Cap and Earnings Play//Accumulate at 1,180-1,200 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,221.33 1.59 -22.69 -21.90 

SET50 766.00 2.01 -28.31 -26.69 

Dow Jones 30 27,480.03 2.06 -3.71 17.80 

S&P 500 3,369.02 1.78 4.28 34.39 

NAS
AQ Comp 11,160.57 1.85 24.38 68.20 

FTSE 100 5,786.77 2.33 -23.28 -13.99 

Hang Seng 24,939.73 1.96  -11.53 -3.51 

Nikkei 225 23,295.48 - -0.27 16.39 

Shanghai Comp 3,271.07 1.42  7.24 31.16 

MSCI AC World 568.09 1.84 3.10 24.67 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 22.10 15.42 13.27 

China 14.70 12.61 11.01 

Hong Kong 13.01 10.89 9.53 

Indonesia 19.12 13.59 10.77 

Korea 16.80 11.75 10.00 

Philippines 22.78 16.52 13.53 

Taiwan 18.23 15.49 14.10 

S&P500 24.37 19.87 17.18 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  115.21 115.21 115.21 6,661.7 

Indonesia -19.13 -53.05 -53.05 -3,238.1 

Philippines -23.57 -23.57 -23.57 -2,196.8 

Korea  -181.69 222.07 222.07 -24,451.7 

Taiwan  538.86 625.44 625.44 -22,164.2 

Thailand -72.22 -96.83 -96.83 -9,546.0 

Vietnam -28.35 -50.24 -50.24 -469.6 

Total 329.12 739.03 739.03 -55,404.9 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,492.44 19,741.31 -2,248.87 

Proprietary (Bt mn) 6,992.88 6,977.90 14.98 

Local Institution (Bt mn) 6,913.97 3,531.53 3,382.44 

Retail (Bt mn) 18,770.70 19,919.24 -1,148.54 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 44,717 40,205 4,512 

Foreign 69,354 63,119 6,235 

Local 96,438 107,185 -10,747 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 03 Nov 02 Nov 30 Oct 29 Oct 28 Oct 

PTT 162.72 94.56 192.88 228.19 200.19 

SCGP 92.72 60.41 85.01 60.83 143.61 

KBANK 81.07 50.71 87.23 96.73 47.13 

KBANK-R 78.09 62.29 41.20 64.63 56.89 

AOT 56.30 68.41 283.89 138.52 106.42 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index รบีาวดข์ึน้ไดแ้รงกวา่ทีเ่ราและตลาดคาด หนุนโดยหุน้

ขนาดใหญโ่ดยเฉพาะกลุม่พลงังานทีฟ้ื่นตวัโดดเดน่ โดยดชันปิีดบวกถงึ 19.17 จดุ ณ 

สิน้วนั สถาบนัในประเทศซือ้สทุธใินตลาดหุน้หนาแน่น 3.4 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตยิังขายสทุธติอ่เนือ่งเพิม่ขึน้เป็น 2.2 พนัลบ. (แต ่Long Index Futures อกี 6.2 

พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัในแดนบวกทดสอบแนวตา้น 

1,233-1,240 จดุ ตามตลาดหุน้ทัว่โลกทีย่ังปรับตวัขึน้ตอ่เนือ่งจากความคาดหวงัเชงิบวก

ตอ่ผลการเลอืกตัง้สหรัฐฯ โดยคาดเริม่เห็นความชดัเจนชว่งเทีย่งวนันี ้ 

 หากไบเดนชนะและเดโมแครตครองเสยีงขา้งมากทัง้ 2 สภา เรามองบวกตอ่ตลาด

หุน้ทัว่โลก กรณีแบง่สภาเรามองบวกตอ่เอเชยี  

 แตห่ากทรัมป์ชนะและครองเสยีงสองสภา เรามองบวกตอ่ตลาดหุน้สหรัฐฯแตล่บกบั

เอเชยี กรณีแบง่สภาเรามองสถานการณ์จะใกลเ้คยีงกบัปัจจบุนั 

 กรณี 2 สภาเป็นฝ่ังตรงขา้มกบัผูช้นะประธานาธบิด ีเรามองบวกตอ่เอเชยี  

หากผลการเลอืกตัง้ออกมาในกรณีบวกตอ่หุน้เอเชยี เราแนะน าเก็งก าไรหุน้ Big Cap 

จากกระแสเงนิทนุทีม่โีอกาสไหลเขา้ สว่นระยะสัน้ยงัแนะน า Selective Play หุน้ทีค่าดมี

ก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ เชน่ กลุม่อาหารเครือ่งดืม่ อสงัหาฯ โรงพยาบาล เป็นตน้  

กลยทุธ ์ : เก็งก าไร Big Cap และหุน้ทีค่าดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานบรเิวณแนวรับ 1,180-1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: JWD 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 10 บาท  

 เราคาดก าไรปกต ิ 3Q20 กลบัมาเกอืบเป็นปกต ิ +46% Q-Q, -6% Y-Y และยังมี

โมเมนตมัฟ้ืนตวัตอ่เนือ่งใน 4Q20 และเป็นจดุสงูสดุของปี คาดก าไรปี 2020 -19% Y-

Y กอ่นฟ้ืนตวั +22% Y-Y ในปี 2021  

 เราชอบศกัยภาพการเตบิโตระยะยาวจากการวางรากฐานในหลายประเทศในเอเชยี 

และ Logistic เป็นกระดกูสนัหลงัจองหลายธรุกจิ ราคาหุน้ยังใกลฐ้านแนวรบั 6.80-7 

บาท ขณะที ่Valuation ซือ้ขายที ่EV/EBITDA ราว 11.6 เทา่ต า่กวา่คา่เฉลีย่ในอดตีที่

ราว 20 เทา่ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาคหนาแน่น US$646 ลา้น โดยยงัคง

ไหลเขา้กระจกุตวัในเอเชยีตะวนัออกอยา่งไตห้วนัและเกาหลใีต ้ US$539 ลา้นและ 

US$250ลา้น ตามล าดบั สว่นตลาด TIP ยังมเีม็ดเงนิไหลออกน าโดยไทย US$72 ลา้น 

แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังอยูใ่นทศิทางไหลเขา้หลังจากทราบความชดัเจน

ของผลการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรฐัฯ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้พกัเงนิและคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ CBG SYNEX SAPPE PTG TU 

DOHOME BCH CHG ZIGA AP ORI SC JWD PRM SISB 

(+) ICHI คณุตนัยังมัน่ใจตอ่การเตบิโตของสนิคา้ใหม ่Functional Drink แมจ้ะมผีูเ้ลน่

รายใหมเ่ขา้มาตอ่เนือ่ง แตเ่ชือ่วา่จะไมเ่กดิ Red Ocean เพราะตลาดยังเล็ก และคาด

รายไดจ้าก Non-Tea จะเพิม่เป็น 50% ใน 3-5 ปี การระบาดของ COVID-19 กระทบ

ตลาดกมัพชูาและลาว แตค่าดชดเชยตลาดในประเทศทีย่ังโต และอนิโดทีย่ังก าไร

ตอ่เนือ่ง โดยตัง้เป้ารายไดร้วมปีนีโ้ต 3-5% Y-Y และมากกวา่ 10% Y-Y ในปีหนา้ และมี

แผนออกสนิคา้ใหมก่ลุม่ Functional อกี 1 SKU ใน 1Q21 เรายังคาดก าไรปี 2020-21 

โต +29% Y-Y และ +15% Y-Y ตามล าดบั คงราคาเป้าหมาย 11 บาท แนะน า “เก็ง

ก าไร” 

(0) HMPRO SSSG เดอืน ต.ค. คดิลบราว 7-8% Y-Y แยล่งจาก 3Q20 จากก าลงัซือ้ที่

ออ่นแอ และพายทุีก่ระทบภาคอสีาน อยา่งไรก็ตามคาดเดอืน พ.ย.-ธ.ค. จะทยอยฟ้ืนตวั

ขึน้จากฝนทีห่มด เบือ้งตน้ประเมนิก าไร 4Q20 จะฟ้ืนตวั Q-Q แตย่ังลดลง Y-Y โดยได ้

ประโยชนจ์ากโครงการชอ้ปดมีคีนื ผูบ้รหิารคาดวา่ปี 2021 SSSG จะโตอยา่งนอ้ย 3% 

จากฐานต า่ปีนี ้ ยังคงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 16.50 บาท  

(+) SMT คาดก าไร 3Q20 ยังท าไดด้ทีรงตวั Q-Q ที ่ 36 ลบ. แตพ่ลกิจากขาดทนุใน 

3Q19 จากรายไดท้ีโ่ตทกุกลุม่สนิคา้ IC, PCBA และ Optic และเพิม่ประสทิธภิาพการ

ผลติ ท าให ้Gross Margin ปรับขึน้ อยา่งไรก็ตามคาดก าไรจะออ่นตวัลงใน 4Q20 ตาม

ฤดกูาล เราคาดก าไรปี 2020 ที ่ 67 ลบ. พลกิจากที ่ -39 ลบ.ปีกอ่น และคาดปีหนา้โต 

+132% ใหร้าคาเป้าหมาย 3.20 บาท แนะน า “เก็งก าไร” 

(+) CK คาดก าไรปกต ิ3Q20 +543% Q-Q, +100% y-y  จากการเตบิโตของ BEM 

CKP และ TTW สว่นธรุกจิรับเหมาทรงตวัตามการรับรู ้ Backlog ทีอ่ยูใ่นระดบัต า่ แตม่ี

โอกาสไดง้านเพิม่โดยเฉพาะโรงไฟฟ้าหลวงพระบาง และรถไฟฟ้าสายสสีม้ ซึง่ CK มี

แตม้ตอ่คูแ่ขง่ คาดหนนุให ้Backlog ปีหนา้แตะระดบัแสนลบ. เป็นบวกตอ่การรับรูร้ายได ้

ไปอกี 6 ปีขา้งหนา้ เราปรับไปใชร้าคาเป้าหมายปี 2021 ที ่25 บาท ราคาหุน้เทรดต า่ BV 

และ Discount จาก NAV ลกูมาก แนะน า “ซือ้”  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.08 31.04 -0.14 

US$/Euro 1.17 1.17 -0.10 

Yen/US$ 104.64 104.49 -0.14 

Yuan/US$ 6.68 6.69 0.20 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 38.02 37.66 0.96 

Gold (COMEX) 1,900.20 1,910.40 -0.53 

BDI 1,284.00 1,283.00 0.08 

ZINC 2,566.50 2,540.50 1.02 

CRB index 147.02 145.91 0.77 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 554.98 จดุ หรอื 2.06% ปิดที ่27,480.03 จดุ 

ทา่มกลางนักลงทนุรอผลการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐอยา่งเป็นทางการ 

โดยมกีารคาดการณ์วา่นายโจ ไบเดน จะเอาชนะปธน.ทรัมป์ และพรรคเดโม

แครตไดค้รองเสยีงขา้งมากทัง้ในวฒุสิภาและสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐ ซึง่จะ

สามารถท าใหอ้อกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิได ้รวมถงึตดิตามการประชมุ

นโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในวนัที ่4-5 พ.ย. 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากคาดการณ์วา่นายโจ ไบเดนจะชนะการ

เลอืกตัง้จะน าไปสูก่ารออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิมากขึน้ 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ทา่มกลางตดิตามผลการเลอืกตัง้ประธานาธบิดี

สหรัฐ และรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคบรกิารเดอืนต.ค.ของ

จนีจากไฉซนิ เวลา 8.45 น.ตามเวลาไทย 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.06 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 85 เซนต ์หรอื 2.3% ปิดที ่37.66 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากคาดการณ์วา่ในการประชมุในวนัที ่30 พ.ย.-1 ธ.ค. 

กลุม่โอเปกพลสัจะเลือ่นแผนการเพิม่ก าลงัการผลติน ้ามนั หลงัหลาย

ประเทศยโุรปใชม้าตรการล็อกดาวนร์อบใหม ่

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 17.9 ดอลลาร ์หรอื 0.95% ปิดที ่

1,910.4  ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1255.92 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-11-20 change 

KTC 375.77 39.75 0.63 

SCC 340.73 343.00 1.78 

BLAND 149.80 1.00 2.04 

IVL 138.61 23.90 6.70 

PTTGC 135.69 41.75 7.05 

HMPRO 82.61 14.20 0.71 

BGRIM 66.05 41.75 5.70 

STARK 60.57 1.65 -0.60 

RATCH 55.96 47.75 2.14 

TOP 44.25 35.75 4.38 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 03-11-20 change 

KBANK -204.78 78.00 1.96 

CPF -187.98 26.00 1.96 

AOT -179.82 53.00 0.47 

CPALL -176.93 54.50 0.46 

PTT -154.48 32.75 5.65 

BBL -109.91 99.25 1.28 

BDMS -107.25 17.60 0.57 

OSP -96.35 33.25 2.31 

SCB -87.35 65.25 0.77 

INTUCH -85.86 53.25 -0.47 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


