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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,202.16 0.60 -23.91 -23.13 

SET50 750.87 0.62 -29.73 -28.14 

Dow Jones 30 26,925.05 1.60 -5.65 15.42 

S&P 500 3,310.24 1.23 2.46 32.05 

NASAQ Comp 10,957.61 0.42 22.12 65.14 

FTSE 100 5,654.97 1.39 -25.02 -15.95 

Hang Seng 24,460.01 - -13.23 -5.36 

Nikkei 225 23,295.48 - -1.53 16.39 

Shanghai Comp 3,225.12 - 5.74 29.32 

MSCI AC World 557.84 1.24 1.24 22.42 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.66 15.15 13.06 

China 14.49 12.43 10.84 

Hong Kong 12.75 10.67 9.34 

Indonesia 18.97 13.47 10.69 

Korea 16.80 11.77 10.03 

Philippines 22.73 16.53 13.54 

Taiwan 18.04 15.34 13.96 

S&P500 24.07 19.58 16.91 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -190.06 193.41 2,506.38 6,546.5 

Indonesia -33.58 -33.58 -33.58 -3,218.7 

Philippines -24.68 40.73 -156.27 -2,173.3 

Korea  152.78 152.78 152.78 -24,521.0 

Taiwan  86.51 86.51 86.51 -22,703.1 

Thailand -24.58 -24.58 -24.58 -9,473.8 

Vietnam -21.89 -21.89 -21.89 -441.3 

Total -55.50 393.38 2,509.35 -55,984.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,785.50 15,551.85 -766.35 

Proprietary (Bt mn) 5,582.29 5,582.24 0.05 

Local Institution (Bt mn) 3,311.22 2,835.18 476.04 

Retail (Bt mn) 17,059.50 16,769.25 290.25 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 34,980 35,429 -449 

Foreign 63,929 61,099 2,830 

Local 89,813 92,194 -2,381 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 02 Nov 30 Oct 29 Oct 28 Oct 27 Oct 

PTT 94.56 192.88 228.19 200.19 210.18 

SCB 87.70 52.07 41.67 26.23 28.56 

CPALL 71.13 121.45 85.34 88.81 52.06 

AOT 68.41 283.89 138.52 106.42 76.25 

MINT 65.61 47.69 38.99 58.59 64.33 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index รบีาวดข์ึน้หลงัจากปรับฐานสปัดาหก์อ่น โดยปิดบวกได ้

7.21 จดุ ณ สิน้วนั จากแรงหนุนของตวัเลขเศรษฐกจิจนีทีฟ้ื่นตวัแข็งแกรง่ สถาบนัใน

ประเทศพลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 476 ลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตยิังขายสทุธิ

ตอ่เนือ่งแตบ่างลงเหลอื 766 ลบ. (และพลกิมา Long Index Futures บางๆ 2.8 พนั

สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัในแดนบวกตามตลาดหุน้ทัว่โลก

ในกรอบ 1,200-1,215 จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีผ่อ่นคลายมากขึน้หลงัจากปรับ

ฐานแรงสปัดาหก์อ่น โดยกลุม่พลงังานคาดหนุนตลาดจากราคาน ้ามนัทีร่บีาวแ์รง อยา่งไร

ก็ตามปัจจัยส าคญัทีต่อ้งตดิตามคอืการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐฯคนืวนันี ้ ขณะทีก่าร

ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมแ่ละการ Lockdown ของหลายประเทศคาดท าใหก้าร

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิใน 4Q20 จ ากดัขึน้ ขณะทีปั่จจัยในประเทศประเด็นการเมอืงเริม่ออ่น

ลง แตย่ังตอ้งตดิตามหากมกีารยกระดบัการชมุนุม เรายังคงเนน้กลยทุธเ์ลอืกการลงทนุ

ในกลุม่ Defensive Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ สือ่

สารฯ อสงัหาฯ โรงพยาบาล โดยเฉพาะหุน้ทีค่าดมกี าไร 3Q20 เตบิโตโดดเดน่ 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ Defensive และคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานบรเิวณแนวรับ 1,180-1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: TU 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 18 บาท  

 เราคาดก าไรปกต ิ 3Q20 โตอยา่งน่าประทบัใจ +29% Q-Q, +44% Y-Y จากธรุกจิ

กระป๋องทีโ่ตตอ่เนือ่ง ธรุกจิ Frozen ฟ้ืนตวั และสว่นแบง่ขาดทนุ Red Lobster ที่

ลดลง  

 ราคาสดุราคาทนู่าปรับลงเล็กนอ้ย 2% M-M หลงัพน้ชว่ง FAD Ban เป็นบวกตอ่ TU 

ในแงต่น้ทนุทีจ่ะลดลง เราคาดก าไรปี 2020-2021 โต +9% Y-Y และ +10% Y-Y 

ตามล าดบัราคาหุน้เทรด PER เพยีง 12.5 เทา่ซึง่ยังถกู 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาคเล็กนอ้ย US$159 ลา้น โดย

ไหลเขา้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$153 ลา้นและ US$87ลา้น ตามล าดบั จากตวัเลข PMI 

ภาคการผลติเดอืน ต.ค. ของจนีและเกาลใีตท้ีอ่อกมาด ีอยา่งไรก็ตามตลาด TIP ยังคงมี

เม็ดเงนิไหลออก โดยสว่นของไทยอยูท่ี ่ US$25 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดมี

แนวโนม้พลกิมาไหลเขา้ระยะสัน้จากบรรยากาศการลงทนุทีเ่ป็นบวกมากขึน้ แตค่าด

ปรมิาณยังเบาบาง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้พกัเงนิและคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ CBG SYNEX SAPPE PTG TU 

DOHOME BCH CHG ZIGA AP ORI SC JWD PRM SISB 

(0) REIT Focus ปัจจัยตา่งประเทศโดยเฉพาะสถานการณ์ระบาด COVID-19 ระลอก

ใหมแ่ละบางประเทศกลบัไป Lockdown ยังกระทบตอ่กองทนุทีเ่กีย่วขอ้งกบัการ

ทอ่งเทีย่ว สว่นประเด็นการเมอืงในประเทศยังคงมคีวามไมแ่น่นอน ท าใหบ้างกองทนุ

ไดร้ับผลกระทบ เชน่ หา้งสรรพสนิคา้ รวมถงึรถไฟฟ้า โดย BTSGIF ยังไมส่ามารถลา้ง

ขาดทนุสะสมไดห้มด ท าใหค้าดวา่ยังไมส่ามารถจา่ยปันผลได ้ เรายังชอบกองทนุทีไ่ดร้ับ

ผลกระทบจากปัจจัยเสีย่งตา่งๆจ ากดั ไดแ้ก ่ EGATIF DIF JASIF HREIT B-WORK  

(+) สรปุคาดการณ์ก าไร 3Q20 กลุม่อสงัหาฯ 8 บรษัิท +43% Q-Q, +12% Y-Y 

โดย AP, ORI, SC, NOBLE ขยายตวัทัง้ Q-Q และ Y-Y หนุนจากยอดโอนทีเ่รง่ขึน้ตาม

การโอนคอนโดใหมแ่ละยอดขายแนวราบทีด่ ี Gross Marginดขีึน้หลงัชะลอการท าโปร

โมชนั ท าใหก้ าไรปกต ิ9M20 คดิเป็น 71% ของประมาณการทัง้ปี แนวโนม้ 4Q20 คาด

เรง่ขึน้ท าระดบัสงูสดุของปี ราคาหุน้กลุม่เทรดบน PE เพยีง 7.5 เทา่ พรอ้มปันผล 7-8% 

ยังเลอืก AP (ราคาเป้าหมาย 8.50 บาท) และ ORI (ราคาเป้าหมาย 9 บาท) เป็น Top 

Pick 

(+) NOBLE คาดก าไรปกต ิ3Q20 +141% Q-Q, +14,933% Y-Y หนุนจากยอดโอน

ทีเ่รง่ขึน้จากการเริม่โอนคอนโดใหม ่NOBLE BE19 เบือ้งตน้คาดก าไรปกตปีินี ้-4% Y-Y 

และฟ้ืนตวั +8% Y-Y ในปี 2021 ไมร่วมก าไรพเิศษจากการขายทีด่นิใน 4Q20 และขาย

โครงการ Commercial เขา้กอง REIT ในปีหนา้ หากองิ PER 6x ใกลเ้คยีงกลุม่อสงัหาฯ 

จะไดร้าคาเป้าหมาย 23 บ. ราคาหุน้เทรดบน PER เฉลีย่ 5.4x พรอ้มคาดใหปั้นผลสงู 

10-11% ตอ่ปี (คาด 2H20 Yield 5%) แนะน า “ซือ้” 

(0) CPF วานนีผู้ถ้อืหุน้ CPP, HK อนุมตัดิลีซือ้ธรุกจิสกุรในจนี หลงัผูถ้อืหุน้ CPF อนุมตัิ

แลว้สปัดาหก์อ่น ซึง่ครบเงือ่นไข คาดจะเริม่รวมธรุกจิสกุรในจนีมลูคา่ 1.31 แสนลบ.ใน 

4Q20 โดยช าระดว้ยการแลกหุน้ ไมม่กีารช าระดว้ยเงนิสด คาดสง่ผลบวกตอ่ก าไรปีหนา้ 

11% และจะรับรูก้ าไรจากการปรับมลูคา่เงนิลงทนุ CTI ราว 2.6 พนัลบ.ใน 4Q20 สว่น

แนวโนม้ Operation คาดออ่นตวั Q-Q เพราะ Low Season และราคาเนือ้สตัวท์ีอ่อ่นลง 

แนะน าเพยีง “เก็งก าไร” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previous %change 

Bt/US$* 31.10 31.11 0.03 

US$/Euro 1.16 1.16 0.03 

Yen/US$ 104.76 104.72 -0.04 

Yuan/US$ 6.69 6.69 0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 37.10 36.81 0.79 

Gold (COMEX) 1,894.30 1,892.50 0.10 

BDI 1,283.00 1,297.00 -1.08 

ZINC 2,540.50 2,523.00 0.69 

CRB index 145.91 144.73 0.81 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 423.45 จดุ หรอื 1.60% ปิดที ่26,925.05 จดุ 

ทา่มกลางการตดิตามผลการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐในที ่3 พ.ย.ตาม

เวลาสหรัฐ รวมถงึการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 

ในวนัที ่4-5 พ.ย. 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก หลงัไอเอชเอส มารก์ติรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ (PMI) ภาคการผลติขัน้สดุทา้ยของยโูรโซน ปรับขึน้เป็น 54.8 ใน

เดอืนต.ค. สงูสดุในรอบ 27 เดอืน และจาก 53.7 ในเดอืนก.ย. 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ทา่มกลางตดิตามธนาคารกลางออสเตรเลยีประชมุ

นโยบายการเงนิและแถลงมตอิตัราดอกเบีย้เชา้นี ้เวลา 10.30 น.ตามเวลา

ไทย 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.10 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.02 ดอลลาร ์หรอื 2.9% ปิดที ่36.81 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากคาดการณ์วา่ในการประชมุวนัที ่30 พ.ย.-1 ธ.ค. กลุม่

โอเปกพลสัมแีนวโนม้ทีจ่ะเลือ่นแผนเพิม่ก าลงัการผลติ 2 ลา้นบารเ์รล/วนั

ออกไปหลงัหลายประเทศใชม้าตรการล็อกดาวนร์อบใหม ่ขณะทีต่ดิตาม 

EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐ ในวนัพรุง่นี ้เวลา 

22.30 น.ตามเวลาไทย 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 12.6 ดอลลาร ์หรอื 0.67% ปิดที ่

1,892.5 ดอลลาร/์ออนซ ์ในฐานะสนิทรัพยป์ลอดภยัทา่มกลางความกงัวล

เกีย่วกบัผลการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐ และการแพรร่ะบาดโควดิ-19 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1255.92 / -1.75 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-11-20 change 

AOT 137.71 52.75 1.93 

KCE 123.86 38.50 -1.28 

HMPRO 112.18 14.10 0.71 

TISCO 89.04 73.00 3.18 

IVL 82.78 22.40 1.36 

SCB 81.30 64.75 -0.38 

STGT 80.94 89.25 -2.46 

PTTGC 78.26 39.00 -2.50 

GPSC 64.27 51.75 0.00 

CPN 64.16 38.50 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-11-20 change 

BDMS -143.84 17.50 0.00 

ADVANC -111.40 171.00 -0.87 

PTT -86.18 31.00 0.00 

CPF -83.95 25.50 0.99 

INTUCH -65.79 53.50 0.00 

KBANK -59.93 76.50 0.33 

PTTEP -51.45 78.00 -0.95 

CPALL -39.75 54.25 0.93 

CRC -39.63 26.50 -0.93 

CBG -37.54 110.50 0.91 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


