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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,194.95 -0.56 -24.36 -23.59 

SET50 746.26 -0.65 -30.16 -28.58 

Dow Jones 30 26,501.60 -0.59 -7.14 13.61 

S&P 500 3,269.96 -1.21 1.21 30.44 

NASAQ Comp 10,911.59 -2.45 21.61 64.45 

FTSE 100 5,577.27 -0.08 -26.05 -17.11 

Hang Seng 24,107.42 - -14.48 -6.73 

Nikkei 225 22,977.13 - -1.77 14.80 

Shanghai Comp 3,224.53 - 5.72 29.30 

MSCI AC World 551.00 -1.15 -0.00 20.92 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.51 15.06 12.97 

China 14.50 12.44 10.84 

Hong Kong 12.60 10.54 9.19 

Indonesia 19.02 13.52 10.73 

Korea 16.50 11.52 9.81 

Philippines 22.73 16.53 13.54 

Taiwan 18.01 15.28 13.93 

S&P500 23.78 19.35 16.71 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -118.22 383.47 2,696.44 6,736.5 

Indonesia 7.38 16.08 -251.65 -3,185.1 

Philippines -24.76 40.65 -156.35 -2,173.4 

Korea  -1,116.31 -1,376.53 -439.02 -24,678.8 

Taiwan  -826.32 -1,927.06 -609.01 -22,789.5 

Thailand -111.14 -247.40 -700.86 -9,449.0 

Vietnam -24.71 -85.71 -324.05 -419.4 

Total -2,214.08 -3,196.50 215.51 -55,958.6 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,777.32 23,248.73 -3,471.41 

Proprietary (Bt mn) 6,059.18 7,030.44 -971.26 

Local Institution (Bt mn) 3,023.28 4,580.89 -1,557.61 

Retail (Bt mn) 23,865.91 17,865.62 6,000.29 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 60,914 48,285 12,629 

Foreign 75,362 91,900 -16,538 

Local 122,713 118,804 3,909 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 30 Oct 29 Oct 28 Oct 27 Oct 26 Oct 

AOT 283.89 138.52 106.42 76.25 19.84 

PTT 192.88 228.19 200.19 210.18 205.83 

GULF 140.21 101.77 95.50 26.74 29.87 

CPALL 121.45 85.34 88.81 52.06 58.98 

SCB-R 113.48 78.72 69.34 41.70 36.59 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัลงตอ่เนือ่งจากบรรยากาศการลงทนุทีย่ังไมส่ดใส 

โดยการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมส่รา้งความกงัวลตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 

โดยดชันปิีดลบอกี 6.69 จดุ ณ สิน้วนั หลดุระดบั 1,200 จดุ สถาบนัในประเทศและนัก

ลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดหุน้หนาแน่น 1.6 พนัลบ.และ 3.5 พนัลบ. ตามล าดบั 

(ตา่งชาตยิัง Short Index Futures อกีถงึ 1.65 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways Down จากกลุม่

พลงังานทีค่าดวา่ยังถว่งตลาดหลงัราคาน ้ามนัดบิปรับรว่งแรงต า่สดุในรอบ 5 เดอืน 

รวมถงึการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมแ่ละการ Lockdown ของหลายประเทศซึง่

กดดนัใหเ้ม็ดเงนิยังไหลออกจากสนิทรพัยเ์สีย่ง อยา่งไรก็ตามฝ่ังเอเชยียังมปีระเด็นหนุน

หลงัตวัเลข PMI เดอืน ต.ค. ของจนีและเกาหลใีตอ้อกมาดกีวา่คาด แตเ่รายังประเมนิ 

Upside ของดชันยีังจ ากดั และรอตดิตามทัง้ผลการเลอืกตัง้ของสหรัฐฯ การประชมุ 

FOMC ปลายสปัดาห ์ รวมถงึสถานการณ์การเมอืงในประเทศ จงึยังคงเนน้กลยทุธเ์ลอืก

การลงทนุในกลุม่ Defensive Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหาร

เครือ่งดืม่ สือ่สารฯ อสงัหาฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน โดยเฉพาะหุน้ทีค่าดมกี าไร 3Q20 

เตบิโตโดดเดน่ 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ Defensive และคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานบรเิวณแนวรับ 1,180 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน พ.ย. :  AP, BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

หุน้เดน่วนันี ้: CBG 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 148 บาท  

 เราคาดก าไรปกต ิ 3Q20 แข็งแกรง่ +3% Q-Q, +24% Y-Y จากรายไดใ้นประเทศที่

เตบิโตและชดเชยตลาดตา่งประเทศ ขณะที ่ Gross Margin ขยายตวัขึน้จากแรงหนุน

ของ C+ Lock  

 ผลกระทบในฝ่ังพมา่ประเด็นการควบคมุดา่นชายแดนจาก COVID-19 เรามองกระทบ

จ ากดัและเป็นเพยีงระยะสัน้ คาดก าไรก าไรปี 2020-2021 +35% Y-Y และ +21% Y-

Y ตามล าดบั 

Fund Flow เมือ่วนัศกุรท์ีผ่า่นมากระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคและเรง่ตวั

ขึน้เป็น US$2,103 ลา้น โดยสว่นใหญไ่หลออกจากเกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$1,116 

ลา้นและ US$826ลา้น ตามล าดบั โดยเม็ดเงนิยังไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งจากความ

กงัวลดา้นเศรษฐกจิหลงั COVID-19 ระบาดระลอกใหม ่สว่นไทยยังคงมเีม็ดเงนิไหลออก

สงูสดุในกลุม่ TIP อกี US$111 ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังอยูใ่นทศิทาง

ไหลออกแตค่าดปรมิาณเบาบางลง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) หุน้พกัเงนิและคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ CBG SYNEX SAPPE PTG TU 

DOHOME BCH CHG ZIGA AP ORI SC JWD PRM SISB 

(0) กลยทุธก์ารลงทนุเดอืน พ.ย. หลงัจากปรับฐานเดอืนกอ่น เราประเมนิกรอบการ

เคลือ่นไหวของ SET Index ที ่ 1,180-1,230 จดุ กรณีการเมอืงในประเทศไมม่คีวาม

รนุแรง แตห่ากรนุแรงมโีอกาสหลดุต า่เขา้หาแนวรับถดัไปที ่ 1,150 จดุ สว่นปัจจัยส าคญั

ทีต่อ้งตดิตามคอืการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐฯซึง่หากไบเดนชนะ เรามองเป็นบวกตอ่

ตลาดหุน้เอเชยี และสถติเิดอืน พ.ย. ในปีทีม่กีารเลอืกตัง้สว่นใหญใ่หผ้ลตอบแทนเป็น

บวก สว่นปัจจัยกดดนัคอื COVID-19 ทีท่ าใหบ้างประเทศกลบัไป Lockdown บางสว่น 

เรายังให ้ SET Target ปีหนา้ที ่ 1,450 จดุ โดยแนะน าจดุทยอยสะสมหุน้อกีระดบัที ่

1,180 จดุ โดยเนน้หุน้ทีค่าดมกี าไร 3Q20 แขง็แกรง่ หุน้แนะน าเดอืน พ.ย. ไดแ้ก ่AP, 

BCH, CBG, MAKRO, ZIGA 

(0) GDP 3Q20 ฟ้ืนตวัดกีวา่คาดแตต่อ้งระวงั 4Q20 ทัง้ฝ่ังสหรัฐฯที ่+33.1% Q-Q 

สว่นยโูรโซน 12.7% Q-Q, -4.3% Y-Y ดา้นภมูภิาคเอเชยี ไตห้วนั +3.3% Y-Y และ

ฮอ่งกง -3.4% Y-Y สว่นไทยธปท.จะประกาศตวัเลขวนัที ่ 16 พ.ย. อยา่งไรก็ตามตลาด

หุน้ไมต่อบรับเชงิบวกนักเนือ่งจากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมโ่ดยเฉพาะใน

สหรัฐฯและยโุรปท าใหบ้างประเทศกลบัมาใชม้าตรการ Lockdown บางสว่นอกีครัง้ ซ ึง่

อาจท าใหก้ารฟ้ืนตวัของ GDP 4Q20 ชา้กวา่ทีเ่คยประเมนิ การฟ้ืนตวัในฝ่ังเอเชยีจงึดู

น่าสนใจกวา่  

(-) สหรฐัฯตดัสทิธ ิGSP ไทยอกี 231 รายการ โดยใหเ้หตผุลวา่ไทยไมเ่ปิดตลาดหมู

ทีใ่ชส้ารเรง่เนือ้แดงจากสหรัฐฯ พวงมาลยั ลอ้ กระปกุเกยีรร์ถยนต ์ เคมภีณัฑ ์ ชิน้สว่น

อเิล็กทรอนกิสบ์างชนดิ กระทรวงพาณชิยก์ลา่ววา่สนิคา้ทีก่ระทบมเีพยีง 147 รายการ

มลูคา่ US$604 ลา้น เราประเมนิกลุม่อเิล็กทรอนกิสแ์ละยานยนตไ์มไ่ดร้ับผลกระทบ เรา

ยังชอบ Domestic Play มากกวา่ Global Play 

(0) SPRC คาด 3Q20 มผีลขาดทนุปกต ิ209 ลบ. พลกิจากก าไรใน 2Q20 และ 3Q19 

จากคา่การกลัน่ทีห่ดตวัและ Crude Premium ทีเ่พิม่ขึน้ อยา่งไรก็ตามเรามอง SPRC มี

ความสามารถแขง่ขนัมากทีส่ดุในกลุม่จากการปรับการกลัน่น ้ามนัจากเจ็ทเป็นเบนซนิ ตา่ง

จากคนอืน่ทีป่รับไปกลัน่ดเีซลซึง่ Oversupply อยา่งไรก็ตามเราปรับลดประมาณการ

ก าไรปี 2020 ลงเป็นขาดทนุ 3.8 พนัลบ.กอ่นพลกิมกี าไร 5.8 พนัลบ.ปีหนา้ เราใหร้าคา

เป้าหมาย 8 บาท ยังแนะน า “ซือ้” 

(+) ORI คาดก าไรปกต ิ3Q20 +1% Q-Q, + 8% Y-Y หนุนจากสว่นแบง่ก าไร JV ที่

เรง่ขึน้เดน่ ตามแผนการโอนคอนโดใหม ่ 1 แหง่ ชดเชยยอดโอนของ ORI ทีอ่อ่นลง 

ขณะทีโ่มเมนตมั 4Q20 คาดเรง่ขึน้ตอ่แตะระดบัสงูสดุของปี จากการโอนคอนโดใหมถ่งึ 

5 โครงการ คงประมาณการก าไรปกตปีิ 2020 +4% Y-Y และ +11% Y-Y ในปี 2021 

ราคาหุน้เทรดบน PE2020-2021 เพยีง 5.4x พรอ้มปันผลสงู 7.5-8% ตอ่ปี ยงัเลอืกเป็น 

Top Pick แนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสมปีหนา้ 9 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.17 31.16 -0.02 

US$/Euro 1.16 1.16 -0.01 

Yen/US$ 104.67 104.66 -0.01 

Yuan/US$ 6.69 6.71 0.35 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 34.30 35.79 -4.16 

Gold (COMEX) 1,873.80 1,879.90 -0.32 

BDI 1,283.00 1,297.00 -1.08 

ZINC 2,523.00 2,531.50 -0.34 

CRB index 144.73 144.81 -0.06 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 157.51 จดุ ปิดที ่26,501.60 จดุ จากความกงัวล

เกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้, ผลประกอบการของกลุม่

เทคโนโลย ีและความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัผลการเลอืกตัง้ในสหรัฐ 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากการเปิดเผยผลประกอบการทีแ่ขง็แกรง่ของ

บรษัิทจดทะเบยีนในยโุรป 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ หลงัส านักงานสถติแิหง่ชาตขิองจนีรายงาน PMI 

ในเดอืนต.ค.ภาคการผลติที ่51.4 และภาคบรกิาร 56.2 ซึง่อยูส่งูกวา่ระดบั 

50 ตดิตอ่กนัเป็นเดอืนที ่8 ขณะทีต่ดิตามจนีรายงานดชันผีูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ 

(PMI) ภาคการผลติเดอืนต.ค.จากไฉซนิเชา้นี ้เวลา 8.45 น.ตามเวลาไทย 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.16 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 38 เซนต ์หรอื 1.1% ปิดที ่35.79 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีเ่พิม่ขึน้ในสหรัฐและยโุรป 

สง่ผลกระทบตอ่อปุสงคน์ ้ามนั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 11.90 ดอลลาร ์หรอื 0.64% ปิดที ่

1,879.90 ดอลลาร/์ออนซ ์ฟ้ืนตวัหลงัปรับลงแรงชว่งกอ่นหนา้ และฐานะ

สนิทรัพยป์ลอดภยัทา่มกลางความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดโควดิ-19 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1257.67 / -0.58 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-10-20 change 

HANA 228.89 45.00 2.27 

PTT 193.33 31.00 0.00 

SCGP 175.10 35.25 2.17 

KTC 113.30 39.50 1.94 

KCE 90.72 39.00 0.65 

STA 89.51 35.75 2.14 

HMPRO 80.42 14.00 0.00 

CPN 79.57 38.50 -0.65 

BEM 76.73 8.20 0.00 

SAWAD 69.25 49.50 1.02 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-10-20 change 

PTTGC -176.43 40.00 -0.62 

GLOBAL -157.72 15.90 -7.56 

PTTEP -119.64 78.75 -0.32 

KTB -109.93 8.65 -1.14 

SCB -105.39 65.00 -2.26 

BBL -104.25 96.75 -1.02 

OSP -72.15 32.00 -0.78 

BDMS -62.54 17.50 -0.57 

TRUE -56.27 2.72 -0.73 

IRPC -53.96 2.02 -1.94 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TRUBB TRUBB-F 2/11/2020 9/12/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


