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  Selective and Earnings Play//Key Support at 1,180-1,200 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,201.64 -0.52 -23.94 -23.16 

SET50 751.14 -0.65 -29.70 -28.12 

Dow Jones 30 26,659.11 0.52 -6.59 14.28 

S&P 500 3,310.11 1.19 2.46 32.04 

NASAQ Comp 11,185.59 1.64 24.66 68.58 

FTSE 100 5,581.75 -0.02 -26.00 -17.04 

Hang Seng 24,586.60 - -12.78 -4.87 

Nikkei 225 23,331.94 - -1.74 16.57 

Shanghai Comp 3,272.73 - 7.30 31.23 

MSCI AC World 557.41 0.44 -1.37 22.33 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.98 14.83 12.83 

China 14.75 12.61 10.98 

Hong Kong 12.94 10.80 9.39 

Indonesia 20.33 14.23 11.61 

Korea 16.50 11.55 9.81 

Philippines 22.41 16.24 13.31 

Taiwan 18.27 15.53 14.15 

S&P500 24.29 19.61 16.95 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -118.22 383.47 2,696.44 6,736.5 

Indonesia 7.38 16.08 -251.65 -3,185.1 

Philippines -19.45 65.43 -131.57 -2,148.6 

Korea  -106.94 -366.80 570.71 -23,669.1 

Taiwan  -516.68 -1,100.86 217.19 -21,963.3 

Thailand -37.44 -136.23 -589.68 -9,337.8 

Vietnam -17.11 -61.00 -299.35 -394.7 

Total -808.47 -1,199.91 2,212.10 -53,962.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,807.95 18,978.72 -1,170.77 

Proprietary (Bt mn) 6,766.48 6,793.52 -27.04 

Local Institution (Bt mn) 4,604.47 4,794.18 -189.71 

Retail (Bt mn) 21,659.87 20,272.35 1,387.52 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 46,673 43,087 3,586 

Foreign 60,883 76,082 -15,199 

Local 116,596 104,983 11,613 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 29 Oct 28 Oct 27 Oct 26 Oct 22 Oct 

PTT 228.19 200.19 210.18 205.83 90.12 

AOT 138.52 106.42 76.25 19.84 97.82 

GULF 101.77 95.50 26.74 29.87 72.67 

PTTEP 101.72 109.91 20.31 49.36 156.95 

KBANK 96.73 47.13 60.28 42.81 51.20 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตวัลงตามตลาดหุน้ทัว่โลก โดยปรับตวัลงไป

ทดสอบแนวรับบรเิวณ 1,200+- จดุบวกลบ กอ่นทีจ่ะปิดใกลเ้คยีงระดบัโดยปิดลบ 6.30 

จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศพลกิมาขายสทุธใินตลาดหุน้บางๆ 190 ลบ. ขณะทีนั่ก

ลงทนุตา่งชาตขิายตอ่เนือ่งอกี 1.2 พนัลบ. (และ Short Index Futures สงูถงึ 1.5 หมืน่

สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะยังแกวง่ตวัสรา้งฐานบรเิวณ 1,200 จดุ

บวกลบ แมต้วัเลข GDP 3Q20 ของสหรัฐฯจะฟ้ืนตวัดกีวา่คาด +33.1% Q-Q แตหุ่น้กลุม่

เทคโนโลยเีผชญิแรงขายหลงัจากประกาศผลประกอบการ 3Q20 ขณะทีส่ถานการณ์

ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมโ่ดยเฉพาะในสหรัฐฯและยโุรปยังคงน่ากงัวลและอาจ

ท าใหเ้ศรษฐกจิฟ้ืนตวัชา้กวา่คาดอกีครัง้หลงัหลายประเทศเริม่กลบัไป Lockdown 

บางสว่น ระยะสัน้เม็ดเงนิจงึยงัไหลเขา้ถอืเงนิดอลลารส์หรัฐฯซึง่เป็น Safe Haven สว่น

ปัจจัยในประเทศแมค้วามรอ้นแรงทางการเมอืงจะเริม่ชะลอลง แตย่งัคงตอ้งตดิตาม

สถานการณ์และเป็นปัจจัย Overhang รวมถงึจ ากดั Upside ของ SET Index ระยะนี ้เรา

จงึยังคงเนน้กลยทุธเ์ลอืกการลงทนุในกลุม่ Defensive Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และ

บรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ สือ่สารฯ อสงัหาฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน โดยเฉพาะ

หุน้ทีค่าดมกี าไร 3Q20 แข็งแกรง่ 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ Defensive และคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานบรเิวณแนวรับ 1,180-1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: AP 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 8.50 บาท  

 คาดก าไร 3Q20 ท า New High +16% Q-Q, +127% Y-Y หนุนจากยอดโอนของ

ทัง้ AP และ JV ทีเ่รง่ตวัจากแนวราบทีด่แีละเริม่โอน 2 คอนโดใหม ่สว่น Margin ดี

ขึน้หลงัชะลอท าโปรโมชัน่ 

 เราคาดก าไรปี 2020 +31% Y-Y กอ่นชะลอ -16% Y-Y ปีหนา้จากฐานสงู แตด่า้น 

Valuation ยังถกูมาก ซือ้ขายที ่ 2021PER เพยีง 5-6 เทา่และคาดให ้ Dividend 

Yield 7% 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคและเรง่ตวัขึน้เป็น 

US$1137 ลา้น โดยสว่นใหญไ่หลออกจากเกาหลใีตแ้ละไตห้วนั US$546 ลา้นและ 

US$517ลา้น ตามล าดบั จากแรงขายสนิทรัพยเ์สีย่งทัว่โลกจากการระบาดของ COVID-

19 สว่นไทยยังคงมเีม็ดเงนิไหลออกสงูสดุในกลุม่ TIP ที ่US$37 ลา้น แนวโนม้ของ

กระแสเงนิทนุคาดยังอยูใ่นทศิทางไหลออกแตเ่บางบางลง 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้พกัเงนิและคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ CBG SYNEX SAPPE PTG TU 

DOHOME BCH CHG ZIGA AP ORI SC JWD PRM SISB 

(0) ระวงัราคายาง เราแนะน า “เก็งก าไรดว้ยความระมดัระวงั” เพราะราคาหุน้ปรับขึน้สงู

นับตัง้แต ่Lockdown เดอืน ม.ีค. STA +233%  NER +152% จากแนวโนม้ก าไร 3Q20 

ทีจ่ะท าจดุสงูสดุใหม ่ซึง่ตอ้งเริม่ระวงั Sell on Fact รวมถงึเก็งตามราคายางทีป่รับขึน้แรง

ท า New High ในรอบเกอืบ 4 ปี แตร่าคา SICOM STR20 วานนีป้รับลงแรง -8% D-D 

ยังมองราคาเฉลีย่ 4Q20 จะทรงตวัสงู แตปี่หนา้มองราคายางจะมคีวามผนัผวนมากขึน้ 

คงราคาเป้าหมาย STA 34 บาท และ NER 5.20 บาท 

(+) SCC ก าไร 3Q20 ใกลเ้คยีงคาด +4% Q-Q, +57% Y-Y น าโดยธรุกจิซเีมนต์

และปิโตรเคม ี โดยเฉพาะดา้น Margin ทีข่ยายตวั และสามารถชดเชยธรุกจิ Packaging 

ทีอ่อ่นแอ เราคาดก าไรปี 2020-2021 +3% Y-Y และ +7% Y-Y ตามล าดบั คงราคา

เป้าหมาย 445 บาท แนะน า “ซือ้”  

(+) PTTEP ก าไร 3Q20 ดกีวา่คาด +127% Q-Q, -34% Y-Y จากปรมิาณการขายที่

เพิม่ขึน้และชดเชยราคาขายเฉลีย่ทีป่รบัลง แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดกอ่นตวัตามราคา

น ้ามนัและกา๊ซ แตค่าดกลบัมาฟ้ืนตวัในปี 2021 เรายังคงราคาเป้าหมาย 101 บาท 

แนะน า “ซือ้”  

(+) CHG คาดก าไรปกต ิ3Q20 +54% Q-Q, +13% Y-Y จากรายไดป้ระกนัสงัคมทีโ่ต

แกรง่และชว่ยชดเชยกลุม่เงนิสดทีช่ะลอ  ขณะทีโ่มเมนตมั 4Q20 คาดแข็งแกรง่ตอ่เนือ่ง 

โดยคาด RPC และ 304 ขาดทนุลดลงตอ่เนือ่ง เรายังชอบ CHG ในแงหุ่น้ Defensive 

และทนทานตอ่สภาวะตลาดทีผ่นัผวน รวมถงึผลกระทบจาก COVID-19 และการเมอืงที่

จ ากดั ยังคงราคาเป้าหมายที ่3.30 บาท แนะน า “ซือ้” เป็น Top Pick 

(+) SPALI ประเมนิก าไร 3Q20 +173% Q-Q, -10% Y-Y โดยไดแ้รงหนุนจากการเริม่

โอนคอนโดใหมแ่ละรับรู ้ Backlog แนวราบตอ่เนือ่งจาก 2Q20 โมเมนตมัก าไร 4Q20 

คาดเรง่ขึน้ตอ่ Q-Q และเป็นจดุสงูสดุของปี เราคงประมาณการก าไรปี 2020-2021 -

17% Y-Y และ +16% Y-Y ตามล าดบั แตค่าดม ีUpside จากก าไรพเิศษจากการขาย 

Supalai Grand Tower เขา้ SPALIRT ปีหนา้ราว 1.5-1.7 พนัลบ. คงราคาเป้าหมาย 

17.70 บาท ปรับค าแนะน าขึน้เป็น “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.20 31.22 0.06 

US$/Euro 1.17 1.17 0.00 

Yen/US$ 104.57 104.61 0.04 

Yuan/US$ 6.71 6.73 0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 36.24 36.17 0.19 

Gold (COMEX) 1,865.10 1,868.00 -0.16 

BDI 1,297.00 1,384.00 -6.29 

ZINC 2,531.50 2,529.00 0.10 

CRB index 144.81 146.66 -1.26 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 139.16 จดุ ปิดที ่26,659.11 จดุ หลงัจาก

กระทรวงพาณชิยส์หรัฐเปิดเผยวา่ GDP 3Q20 ขยายตวั33.1% ซึง่เป็นอตัรา

เตบิโตสงูสดุเป็นประวตักิารณ์นับตัง้แตเ่ริม่รวบรวม และดกีวา่นักวเิคราะห์

คาดไวท้ี ่+32% รวมถงึตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกลดลงสู่

ระดบั 751,000 รายในสปัดาหท์ีผ้า่นมา ปรับลงตดิตอ่กนัเป็นสปัดาหท์ี2่ และ

ต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดที ่778,000 ราย และหนุนจากการปรับขึน้ของหุน้

กลุม่เทคโนโลย ีจากแนวโนม้ผลประกอบการทีอ่าจดกีวา่คาด 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงั ECB มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายและวงเงนิ

ในการซือ้พนัธบตัรในการประชมุวานนี ้รวมถงึเยอรมนแีละฝรัง่เศสใช ้

มาตรการล็อกดาวนค์รัง้ใหม ่

(0) ตลาดเอเชยีปรับตวัผสม หลงัตลาดดาวโจนสฟ้ื์นตวั จากการรายงาน

ตวัเลขเศรษฐกจิทีด่กีวา่คาด อยา่งไรกด็ ียังตอ้งตดิตามสถานการณ์การแพร่

ระบาดของโควดิ-19 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.19 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.22 ดอลลาร ์หรอื 3.3% ปิดที ่36.17 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบของการใชม้าตรการล็อก

ดาวนใ์นยโุรป สง่ผลตอ่เศรษฐกจิ และอปุสงคน์ ้ามนั โดยรัฐบาลฝรั่งเศส

ประกาศใชม้าตรการล็อกดาวนท์ัว่ประเทศตัง้แตว่นัศกุรน์ี ้และรัฐบาลเยอรมนี

ประกาศล็อกดาวนบ์างสว่น ตัง้แตว่นัที ่2 พ.ย. 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 11.2 ดอลลาร ์หรอื 0.6% ปิดที ่1,868 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และรายงานขอ้มลู

เศรษฐกจิของสหรัฐทีแ่ขง็แกรง่ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1258.25 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-10-20 change 

STGT 418.07 93.25 5.37 

CPALL 270.02 54.25 -1.81 

KBANK 173.13 76.50 2.00 

KCE 169.32 38.75 -3.73 

SCC 152.86 346.00 0.29 

PTT 134.29 31.00 -1.59 

AOT 94.58 51.25 -3.30 

TISCO 66.93 71.50 1.06 

BEM 52.07 8.20 0.00 

SCGP 50.56 34.50 0.73 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-10-20 change 

CPF -181.24 25.50 0.00 

STA -163.07 35.00 2.94 

PTTEP -102.58 79.00 0.64 

GLOBAL -94.83 17.20 -8.51 

COM7 -92.19 41.50 -3.49 

EA -90.39 39.25 -1.26 

HANA -82.83 44.00 -5.88 

SCB -79.81 66.50 0.76 

ADVANC -71.19 174.50 0.87 

NER -55.55 4.94 -0.80 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


