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  Selective and Earnings Play//Key Support at 1,180-1,200 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,207.94 -0.08 -23.54 -22.76 

SET50 756.02 -0.36 -29.24 -27.65 

Dow Jones 30 26,519.95 -3.43 -7.07 13.69 

S&P 500 3,271.03 -3.53 1.25 30.48 

NAS
AQ Comp 11,004.87 -3.73 22.65 65.85 

FTSE 100 5,582.80 -2.55 -25.98 -17.02 

Hang Seng 24,708.80 -0.32  -12.35 -4.40 

Nikkei 225 23,418.51 -0.29  -1.78 17.01 

Shanghai Comp 3,269.24 0.46  7.18 31.09 

MSCI AC World 554.99 -2.89 -1.80 21.80 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 20.91 14.88 12.93 

China 14.74 12.59 10.96 

Hong Kong 13.00 10.86 9.42 

Indonesia 20.32 14.23 11.61 

Korea 16.50 11.55 9.82 

Philippines 22.86 16.57 13.58 

Taiwan 18.47 15.70 14.31 

S&P500 24.06 19.39 16.75 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  486.67 501.69 2,814.66 6,854.7 

Indonesia 7.38 16.08 -251.65 -3,185.1 

Philippines -9.16 84.86 -112.14 -2,129.1 

Korea  -184.07 102.76 1,040.27 -23,199.5 

Taiwan  -324.25 -584.31 733.74 -21,446.7 

Thailand -107.22 -98.99 -552.44 -9,300.6 

Vietnam -20.77 -43.89 -282.24 -377.6 

Total -151.42 -21.80 3,390.21 -52,783.8 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,499.78 22,845.91 -3,346.13 

Proprietary (Bt mn) 8,662.50 7,374.84 1,287.66 

Local Institution (Bt mn) 6,306.79 4,538.51 1,768.28 

Retail (Bt mn) 20,612.04 20,321.85 290.19 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 47,048 39,812 7,236 

Foreign 61,398 58,754 2,644 

Local 104,426 114,306 -9,880 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 28 Oct 27 Oct 26 Oct 22 Oct 21 Oct 

PTT 200.19 210.18 205.83 90.12 73.45 

SCGP 143.61 - - - - 

PTTEP 109.91 20.31 49.36 156.95 80.36 

AOT 106.42 76.25 19.84 97.82 86.10 

GULF 95.50 26.74 29.87 72.67 53.48 

 
 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 

29 ต.ค. - ญีปุ่่ น: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ต.ค.) 
- สหรัฐฯ: GDP 3Q20 

- ไทย: SFT เขา้เทรดวนัแรก 

30 ต.ค. - ญีปุ่่ น: อตัราวา่งงาน, ผลผลติภาคอตุสาหกรรม (ก.ย.) 
- ยโูรโซน: GDP 3Q20 

- สหรัฐฯ: รายไดแ้ละการใชจ้า่ยสว่นบคุคล (ก.ย.) 

31 ต.ค. - จนี: NBS Manufacturing PMI (ต.ค.) 

1 พ.ย. - เกาหลใีต:้ น าเขา้-สง่ออก (ต.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ยังแกวง่ตวัผนัผวนโดยปรับตวับวกไดค้อ่นขา้งดชีว่งครึง่

เชา้ กอ่นทีจ่ะมแีรงขายออกมาในชว่งบา่ยและท าใหด้ชันยีอ้นลงมาปิดลบเล็กนอ้ย 1.01 

จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศพลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้หนาแน่น 1.8 พนัลบ. ขณะที่

นักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิรง่ตวัขึน้เป็น 3.3 พนัลบ. (แต ่Long Index Futures 2.3 พนั

สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวัลงทดสอบแนวรับส าคญับรเิวณ 

1,200+- จดุอกีครัง้ และมโีอกาสหลดุต า่กวา่จากบรรยากาศการลงทนุทีเ่ป็นลบ โดย

สถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ระลอกใหมโ่ดยเฉพาะในสหรัฐฯและยโุรปท าใหบ้าง

ประเทศเริม่กลบัไป Lockdown บางสว่นอกีครัง้ ซ ึง่สง่ผลใหก้ารฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิชา้

กวา่ทีต่ลาดประเมนิ ระยะสัน้จงึเห็นเม็ดเงนิไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งและถอืเงนิสดมาก

ขึน้ สงัเกตไดจ้าก Dollar Index ทีแ่ข็งคา่เร็ว สว่นปัจจัยในประเทศแมค้วามรอ้นแรงทาง

การเมอืงจะเริม่ชะลอลงบา้ง แตย่ังคงตอ้งตดิตามสถานการณ์และคาดยังเป็นปัจจัย 

Overhang และจ ากดั Upside ของ SET Index ระยะนี ้ เราจงึยงัเนน้กลยทุธเ์ลอืกการ

ลงทนุในกลุม่ Defensive Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหาร

เครือ่งดืม่ สือ่สารฯ อสงัหาฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน โดยเฉพาะหุน้ทีค่าดมกี าไร 3Q20 

แข็งแกรง่ 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ Defensive และคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานบรเิวณแนวรับ 1,180-1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: JWD 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 10 บาท  

 เราคาดก าไรปกต ิ 3Q20 กลบัมาเกอืบเป็นปกต ิ +46% Q-Q, -6% Y-Y และยังมี

โมเมนตมัฟ้ืนตวัตอ่เนือ่งใน 4Q20 และเป็นจดุสงูสดุของปี คาดก าไรปี 2020 -19% 

Y-Y กอ่นฟ้ืนตวั +22% Y-Y ในปี 2021  

 เราชอบศกัยภาพการเตบิโตระยะยาวจากการวางรากฐานในหลายประเทศในเอเชยี 

และ Logistic เป็นกระดกูสนัหลงัจองหลายธรุกจิ ราคาหุน้ยังใกลฐ้านแนวรบั 6.80-7 

บาท ขณะที ่Valuation ซือ้ขายที ่EV/EBITDA ราว 11.6 เทา่ต า่กวา่คา่เฉลีย่ในอดตี

ทีร่าว 20 เทา่ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาคหนาแน่น US$380 ลา้น 

โดยสว่นใหญไ่หลออกจากไตห้วนัและไทย US$324 ลา้นและ US$107ลา้น ตามล าดบั 

มเีพยีงเกาหลใีตท้ีย่ังคงมเีม็ดเงนิไหลเขา้อกี US$81 ลา้น จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิที่

ดกีวา่คาดแนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังไหลออกจากความกงัวลเรือ่งการระบาด 

COVID-19 ทีท่ าใหห้ลายประเทศตอ้งกลบัไป Lockdown บางสว่นและสง่ผลตอ่การฟ้ืน

ตวัของเศรษฐกจิ ระยะสัน้เม็ดเงนิจงึไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งและถอืเงนิสดมากขึน้ 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้พกัเงนิและคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ CBG SYNEX SAPPE PTG TU 

DOHOME BCH CHG ZIGA AP ORI SC JWD PRM SISB 

(+) MTC-SAWAD เราคาดก าไร 3Q20 ของ 2 บรษัิทรวมกนั +4% Q-Q, +15% Y-Y 

โดยคาด MTC โตแรงกวา่ที ่+4% Q-Q, +22% Y-Y สว่น SAWAD คาด +4% Q-Q, 

+8% Y-Y จาก Loan Growth ทีค่าดฟ้ืนตวัแข็งแรงกวา่ และผลกระทบเรือ่งการลด

เพดานดอกเบีย้ตอ่ SAWAD ทีม่ากกวา่ สว่นประเด็นความรว่มมอืกบัธ.ออมสนิ เราคาด 

SAWAD มโีอกาสสงู แตป่ระเมนิผลกระทบชว่ง 1-2 ปีขางหนา้ยังจ ากดัตอ่ทัง้ SAWAD 

และ MTC โดยรวมเรายงัคงมมุมองเชงิบวกตอ่กลุม่ไฟแนนซ ์ โดยเลอืก MTC (ราคา

เป้าหมาย 70 บาท) เป็น Top Pick   

(0) TACC แนวโนม้ก าไร 3Q20 อาจต า่กวา่ทีเ่คยคาด โดยอาจ -6% Q-Q, +17% Y-Y 

จาก Gross Margin ทีช่ะลอตวั Q-Q แตย่ังดกีวา่ปีกอ่นจาก Product Mix ทีเ่ปลีย่นไป 

สว่นแนวโนม้ 4Q20 คาดทรงถงึปรับขึน้เล็กนอ้ย Q-Q เพราะเป็น High Season อยา่งไร

ก็ตามเราปรับลดก าไรปีนีล้งเล็กนอ้ยเป็นเตบิโต +13% Y-Y และคาด +13% ในปี 

2021  ยังคงราคาเป้าหมายที ่7.40 บาท แนะน า “ซือ้ออ่นตวั” 

(0) DCC เราคาดก าไร 3Q20 -20% Q-Q จากปัจจัยฤดกูาล แต ่+60% Y-Y จากทัง้

ยอดขายและ Margin ทีด่ขี ึน้ โดยประเมนิก าไรปี 2020 +46% Y-Y และ +4% Y-Y ในปี 

2021 หากองิ PE 18 เทา่ ใกลเ้คยีงคา่เฉลีย่ในอดตี จะไดร้าคาเป้าหมาย 2.90 บาท และ

คาดให ้Dividend Yield  6-7% ตอ่ปี แนะน า “ทยอยสะสม” 

(+) SFT เร ิม่เทรดวนันี ้เป็นผูผ้ลติและจ าหน่ายฟิลม์หดรัดรปูซึง่มแีนวโนม้การเตบิโตที่

ด ี มลีกูคา้หลกัคอืกลุม่อาหารและเครือ่งดืม่ซ ึง่เตบิโตแข็งแกรง่ โดยเฉพาะกลุม่ 

Functional Drink ซึง่เป็นกระแสนยิมในปัจจบุนั ท าให ้ SFT ไดอ้านสิงสเ์ชงิบวกจากค า

สัง่ซือ้ทีเ่พิม่ขึน้ สว่นการลงทนุโรงงานใหมซ่ ึง่จะแลว้เสร็จปี 2022 จะหนุนการเตบิโต

ระยะยาว ปลดลอ้ค Utilization Rate ทีค่าดวา่ใกลเ้ต็มในปี 2021 เราคาดก าไรสทุธปีิ 

2020-2022 เตบิโตเฉลีย่ 26.3% CAGR พรอ้มประเมนิราคาเป้าหมายที ่ 5 บาท 

(Finansia เป็นผูร้ว่มจัดจ าหน่าย)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previ
us %change 

Bt/US$* 31.27 31.26 -0.03 

US$/Euro 1.18 1.17 0.06 

Yen/US$ 104.36 104.32 -0.04 

Yuan/US$ 6.73 6.71 -0.35 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 37.53 37.39 0.37 

Gold (COMEX) 1,877.70 1,879.20 -0.08 

BDI 1,384.00 1,413.00 -2.05 

ZINC 2,529.00 2,545.00 -0.63 

CRB index 146.66 150.71 -2.68 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 943.24 จดุ ปิดที ่26,519.95 จดุ จากความกงัวล

เกีย่วกบัแนวโนม้ประเทศตา่งๆประกาศมาตรการล็อกดาวน ์หลงัจ านวนผูต้ดิ

เชือ้โควดิ-19 เพิม่ขึน้ สง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิ รวมถงึความไมแ่น่นอนของ

ผลการเลอืกตัง้สหรัฐ และความลา่ชา้ในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ

ของสหรัฐ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ โดยเฉพาะตลาดหุน้เยอรมณี หลงัรัฐบาลตกลงที่

จะปิดบารแ์ละรา้นอาหารตัง้แตว่นัที ่2 พ.ย.นี ้เพือ่ชะลอการแพรร่ะบาด สว่น

ฝรั่งเศสประกาศค าสัง่ใหป้ระชาชนอยูแ่ตใ่นบา้น 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ทา่มกลางความกงัวล

เกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้ทีเ่พิม่ขึน้ทัง้สหรัฐและยโุรป ขณะทีต่ดิตามธนาคาร

กลางญีปุ่่ น (BOJ) ประชมุนโยบายการเงนิและแถลงมตอิตัราดอกเบีย้เชา้นี ้

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.26 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 2.18 ดอลลาร ์หรอื 5.5% ปิดที ่37.39 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐเพิม่ขึน้ 4.3 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ซึง่มากกวา่นักวเิคราะหค์าดวา่จะเพิม่ขึน้ 

200,000 บารเ์รล รวมถงึกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของไวรัสโควดิ-19 

สง่ผลใหเ้กดิการล็อกดาวน ์ขณะทีต่ดิตามผลกระทบของพายเุฮอรร์เิคนซตีา้ 

หลงับรษัิทพลงังานทีด่ าเนนิการในอา่วเม็กซโิกระงับการผลติน ้ามนัดบิลง 

66.6% และระงับการผลติกา๊ซธรรมชาตลิง 44.5% วานนี ้

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 32.7 ดอลลาร ์หรอื 1.71% ปิดที ่1,879.2 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลารส์หรัฐ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1258.25 / -8.4 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-10-20 change 

PTT 301.96 31.50 -1.56 

STARK 244.19 1.50 -21.88 

MINT 234.50 17.40 1.16 

STA 184.62 34.00 6.25 

KBANK 159.64 75.00 1.01 

SAWAD 96.50 49.75 3.11 

DELTA 86.82 186.00 6.29 

AOT 74.27 53.00 -2.30 

BBL 73.77 96.00 2.13 

SCC 71.16 345.00 -0.29 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-10-20 change 

SCGP -152.85 34.25 -4.20 

CRC -94.55 26.50 -4.50 

HANA -94.03 46.75 -2.60 

SCB -89.20 66.00 1.15 

HMPRO -82.58 14.30 1.42 

BDMS -81.54 17.70 0.00 

EA -72.18 39.75 -0.63 

CPALL -68.81 55.25 -0.45 

CPF -68.06 25.50 0.99 

KTC -66.06 38.75 0.00 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


