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  Selective and Earnings Play//Key Support at 1,180-1,200 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,208.95 0.08 -23.48 -22.70 

SET50 758.72 0.11 -28.99 -27.39 

Dow Jones 30 27,463.19 -0.80 -3.77 17.73 

S&P 500 3,390.68 -0.30 4.95 35.26 

NASAQ Comp 11,431.35 0.64 27.40 72.28 

FTSE 100 5,728.99 -1.09 -24.04 -14.85 

Hang Seng 24,787.19 - -12.34 -4.10 

Nikkei 225 23,485.80 - -1.13 17.34 

Shanghai Comp 3,254.32 - 6.69 30.49 

MSCI AC World 571.53 -0.27 1.13 25.43 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.29 15.07 13.10 

China 14.65 12.52 10.91 

Hong Kong 13.00 10.82 9.41 

Indonesia 20.27 14.22 11.62 

Korea 16.74 11.68 9.92 

Philippines 23.04 16.60 13.67 

Taiwan 18.61 15.81 14.41 

S&P500 24.93 20.08 17.35 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  15.02 15.02 2,327.99 6,368.1 

Indonesia 7.36 16.06 -251.66 -3,185.1 

Philippines 2.14 94.02 -102.98 -2,120.0 

Korea  301.57 204.54 1,142.05 -23,097.7 

Taiwan  -134.39 -259.79 1,058.26 -21,122.2 

Thailand -4.46 8.24 -445.21 -9,193.3 

Vietnam -4.95 -23.12 -261.47 -356.8 

Total 182.29 54.97 3,466.98 -52,707.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,621.12 17,760.53 -139.41 

Proprietary (Bt mn) 5,892.59 6,628.36 -735.77 

Local Institution (Bt mn) 4,991.45 5,961.33 -969.88 

Retail (Bt mn) 17,226.84 15,381.79 1,845.05 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 46,387 47,914 -1,527 

Foreign 70,071 70,659 -588 

Local 120,324 118,209 2,115 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 27 Oct 26 Oct 22 Oct 21 Oct 20 Oct 

PTT 210.18 205.83 90.12 73.45 107.31 

AOT-R 83.05 12.92 91.99 37.01 36.03 

AOT 76.25 19.84 97.82 86.10 47.69 

MINT 64.33 30.72 95.79 85.12 44.44 

KBANK 60.28 42.81 51.20 157.20 78.06 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัลงในชว่งเชา้และมจัีงหวะหลดุแนวรับ 1,200 จดุ

กอ่นทีจ่ะมแีรงซือ้กลบัและหนุนใหด้ชันฟ้ืีนตวัขึน้มาปิดบวกไดเ้ล็กนอ้ย 0.98 จดุ ณ สิน้

วนั สถาบนัในประเทศยังคงขายสทุธใินตลาดหุน้อกี 970 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุ

ตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธบิางๆ 139 ลบ. (สถานะใน Index Futures ยังคงไมม่นัียยะ)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index จะแกวง่ตวั Sideways Down ในกรอบ 

1,200-1,215 จดุ จากบรรยากาศการลงทนุทีย่ังคอ่นขา้งเป็นลบ โดยตลาดกลบัมาให ้

น ้าหนักและกงัวลตอ่การระบาดระลอกที ่ 3 ของ COVID-19 ตามทีเ่ราประเมนิ หลงั

จ านวนผูต้ดิเชือ้รายวนัเรง่ตวัขึน้โดยเฉพาะในสหรัฐฯและยโุรป ซึง่สง่ผลใหก้ารฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกจิอาจชา้กวา่ทีป่ระเมนิเนือ่งจากหลายประเทศมมีาตรการคมุเขม้อกีครัง้ ระยะสัน้

จงึเห็นเม็ดเงนิไหลออกจากหุน้เขา้ตลาดพธับตัร รวมถงึไหลเขา้เอเชยีมากขึน้จาก

สถานการณ์ COVID-19 ทีด่ดูกีวา่ อยา่งไรก็ตามปัจจัยในประเทศยังคงจ ากดั Upside 

ของ SET Index ในระยะนีจ้ากความไมแ่น่นอนทางการเมอืง เราจงึยังเนน้กลยทุธเ์ลอืก

การลงทนุในกลุม่ Defensive Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหาร

เครือ่งดืม่ สือ่สารฯ อสงัหาฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน โดยเฉพาะหุน้ทีค่าดมกี าไร 3Q20 

แข็งแกรง่ 

กลยทุธ ์ : เลอืกลงทนุในหุน้ Defensive และคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่//ทยอยสะสม

หุน้พืน้ฐานบรเิวณแนวรับ 1,180-1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: ZIGA 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 3.40 บาท  

 คาดก าไร 3Q20 โตโดดเดน่ +33% Q-Q, +1,488% Y-Y จากทัง้รายไดแ้ละ 

Margin ทีก่ลบัมาเตบิโตหลงัโรงงานใหมช่ว่ยแกปั้ญหาคอขวดในชว่ง 1-2 ปีทีผ่า่นมา 

และผลของการขยายชอ่งทางจัดจ าหน่ายใหม ่

 แนวโนม้ 4Q20 อาจชะลอ Q-Q เพราะจ านวนวนัท างานนอ้ย แตค่าดทัง้ปี 2020 ยงั 

Turnaround มาเตบิโต +205 Y-Y และโดตตอ่อกี +24% Y-Y ปี 2021 ราคาหุน้เท

รด 2021PER เพยีง 8 เทา่ และให ้Dividend Yield 6.4% 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค US$167 ลา้น โดยไหลเขา้

เกาหลใีต ้ US$302 ลา้นหลงัประกาศตวัเลข GDP 3Q20 ฟ้ืนตวัดกีวา่คาด ขณะทีไ่หล

ออกจากไตห้วนั US$134 ลา้น สว่นตลาด TIP ยังเบาบางโดยไหลออกจากไทยเล็กนอ้ย 

US$ 4 ลา้น แนวโนม้ของคาดยังผนัผวน ไหลเขา้สลบัไหลออกจากการระบาดระลอก

ใหมข่อง COVID-19 ทีก่ระทบตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในสหรัฐฯและยโุรป 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้พกัเงนิและคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ CBG SYNEX SAPPE PTG TU 

DOHOME BCH CHG ZIGA AP ORI SC JWD PRM SISB 

(-) SCB เราปรับลดประมาณการก าไรปี 2020-22 ลงเหลอื -28%, -1%, +13% 

ตามล าดบั ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 70 บาทจากก าไร 3Q20 ทีน่่าผดิหวงั (ต า่กวา่คาด 

29%) จากส ารองทีส่งูขึน้ NPL ratio สงูขึน้เป็น 3.32% สว่น NIM ลดเหลอื 3.12% ลด

ค าแนะน าเป็น “ถอื” 

(+) SISB เซน็สญัญาซือ้ทีด่นิ 14.8 ไรส่ าหรับการสรา้ง Campus ใหมแ่ถวปากเกร็ด จ.

นนทบรุ ีรับนักเรยีนตัง้แตช่ัน้อนุบาลถงึเกรด 12 รองรับได ้1,600 คน จะเปิดเดอืน ส.ค. 

2022 ท าใหป้ระมาณการก าไรปี 2020-21 ม ี Upside ราว 5-8% ตอ่ปี และเพิม่ราคา

เป้าหมายราว 0.80-1.00 บาทจากปัจจบุนัที ่ 11.20 บาท ยังคงแนะน า “ซือ้” 

(+) BEM คาดก าไรปกต ิ 3Q20 +43% Q-Q, -13% Y-Y ฟ้ืนตวัตามการ Reopen 

อยา่งไรก็ตามการฟ้ืนตวัของผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าและรถบนทางดว่นฟ้ืนตวัชา้กวา่ทีป่ระเมนิ

เล็กนอ้ย ท าใหเ้ราปรับลดประมาณการก าไรปกตปีิ 2020-2021 ลงเป็น -63% Y-Y และ 

+106% Y-Y ตามล าดบั ปรับลดราคาเป้าหมายลงเล็กนอ้ยเหลอื 11 บาท สว่นประเด็น

การปิดสถานรีถไฟฟ้าจากการประทว้งคาดกระทบจ ากดั ยังคงค าแนะน า “ซือ้” 

(+) QH คาดก าไร 3Q20 ฟ้ืนตวั +24% Q-Q, -21% Y-Y แต ่4Q20 คาดขยายตวัท า

ระดบัสงูสดุของปีจากการรับรู ้ Backlog และผลประกอบการ HMPRO ทีด่ขี ึน้ เราปรับ

ประมาณการปี 2020-2021 ขึน้ 24% และ 8% เป็น -27% Y-Y และ +16% Y-Y 

ตามล าดบั สะทอ้นยอดขายและ SG&A ทีด่กีวา่คาด คงราคาเหมาะสมที ่2.80 บาท ยัง

แนะน า “ซือ้” 

(0) ZEN คาดผลการด าเนนิงาน 3Q20 พลกิมกี าไรเล็กนอ้ย 29 ลบ.จากขาดทนุใน 

2Q20 โดย SSSG คาดตดิลบนอ้ยลงเป็น -20% Y-Y แตย่ังเป็นตวัเลขทีส่งู อยา่งไรก็

ตาม Gross Margin คาดฟ้ืนตวัจากการคมุตน้ทนุ แนวโนม้ 4Q20 จะทยอยฟ้ืนตวัตอ่และ

ไดอ้านสิงสจ์ากชอ้ปดมีคีนื เราปรับลดประมาณการก าไรปี 2020 ลงเป็นขาดทนุ -65 ลบ.

และคาดกลบัมามกี าไร 120 ลบ.ในปี 2021 พรอ้มปรับใชร้าคาเป้าหมายปี 2021 ที ่ 10 

บาท แนะน าเพยีง “ถอื” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.19 31.22 0.09 

US$/Euro 1.18 1.18 -0.08 

Yen/US$ 104.47 104.42 -0.05 

Yuan/US$ 6.71 6.71 0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 38.79 39.57 -1.97 

Gold (COMEX) 1,907.50 1,911.90 -0.23 

BDI 1,413.00 1,402.00 0.78 

ZINC 2,545.00 2,539.50 0.22 

CRB index 150.71 149.39 0.88 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 222.19 จดุ หรอื 0.80% ปิดที ่27,463.19 จดุ 

กดดนัจากนางเคยล์จี ์แมคเอนนาน ีโฆษกท าเนยีบขาวกลา่ววา่รัฐบาลและ

พรรคเดโมแครตคงไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงในการออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิไดท้นักอ่นการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรัฐในวนัที ่3 พ.ย. รวมถงึ

ความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 เพิม่ขึน้ทัง้สหรัฐและทัว่โลก 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ กดดนัจากจ านวนผูต้ดิเชือ้ทีเ่พิม่ขึน้ในสหรัฐและ

ยโุรป โดยบางประเทศอยา่งเยอรมณีวางแผนล็อกดาวนเ์พือ่ชะลอการระบาด

รอบ 2 ซึง่จะผลกระทบทางเศรษฐกจิ ขณะทีต่ดิตามการประชมุของธนาคาร

กลางยโุรป (ECB) วนัพฤหสับดนีี ้

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง จากความกงัวลเกีย่วกบัจ านวนผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ที่

เพิม่ขึน้ตอ่เนือ่งในสหรัฐและยโุรป 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.19 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 1.01 ดอลลาร ์หรอื 2.6% ปิดที ่39.57 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัมรีายงานวา่ บรษัิทพลงังานทีด่ าเนนิการในอา่ว

เม็กซโิกไดร้ะงับการผลติน ้ามนัดบิลงราว 49.45% และระงับการผลติกา๊ซ

ธรรมชาตลิง 55.35% เพือ่เตรยีมรับมอืกบัพายซุตีา้ ขณะทีต่ดิตาม EIA 

รายงานสต็อกน ้ามนัดบิประจ าสปัดาหข์องสหรัฐในวนันี ้เวลา 21.30 น.ตาม

เวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะเพิม่ขึน้ 200,000 บารเ์รลใน

สปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 6.2 ดอลลาร ์หรอื 0.33% ปิดที ่1,911.9  

ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัดชันคีวามเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคสหรัฐปรับลงเป็น 100.9 

ในเดอืนต.ค. จาก 101.3 ในเดอืนก.ย. และต า่กวา่นักวเิคราะหค์าดที ่102.0 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1266.7 / +2.9 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-10-20 change 
CPALL 753.87 55.50 0.00 

AOT 245.69 54.25 0.93 

SCB 174.95 65.25 0.77 

CPN 162.03 38.00 2.01 

KBANK 91.83 74.25 -0.34 

PTTEP 75.50 79.50 -0.31 

TCAP 74.33 27.00 0.00 

TU 73.45 15.70 1.95 

STA 56.09 32.00 0.00 

PTT 51.02 32.00 -0.78 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-10-20 change 
TOP -294.20 34.25 -3.52 

SCGP -168.70 35.75 0.70 

MINT -149.31 17.20 -3.37 

RATCH -129.17 48.75 -2.50 

STEC -127.68 9.75 -3.47 

HANA -115.05 48.00 -1.54 

CBG -103.75 113.50 2.25 

CPF -94.42 25.25 -2.88 

ADVANC -94.00 172.00 -0.29 

HMPRO -70.61 14.10 4.44 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


