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  Defensive and Selective Play//Key Support at 1,200 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,213.61 -0.24 -23.18 -22.40 

SET50 762.68 -0.32 -28.62 -27.01 

Dow Jones 30 28,335.57 -0.10 -0.71 21.47 

S&P 500 3,465.39 0.34 7.26 38.24 

NAS
AQ Comp 11,548.28 0.37 28.71 74.04 

FTSE 100 5,860.28 1.29 -22.30 -12.90 

Hang Seng 24,918.78 - -11.60 -3.59 

Nikkei 225 23,516.59 - -0.48 17.50 

Shanghai Comp 3,278.00 - 7.47 31.44 

MSCI AC World 581.91 0.34 2.97 27.71 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.35 15.15 13.15 

China 14.75 12.60 10.99 

Hong Kong 13.08 10.88 9.47 

Indonesia 19.98 14.38 11.75 

Korea 16.93 11.92 10.12 

Philippines 23.22 16.62 13.76 

Taiwan 18.69 15.87 14.47 

S&P500 25.50 20.53 17.74 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  166.38 975.10 2,167.42 6,207.5 

Indonesia -3.11 -67.35 -267.73 -3,201.2 

Philippines 16.44 0.47 -197.00 -2,214.0 

Korea  -42.40 -42.40 895.11 -23,344.7 

Taiwan  -101.79 489.10 1,318.05 -20,862.4 

Thailand -21.14 -63.72 -453.46 -9,201.6 

Vietnam -10.14 -110.63 -238.35 -333.7 

Total 4.24 1,180.57 3,224.04 -52,950.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,361.54 27,023.45 -661.91 

Proprietary (Bt mn) 8,789.08 7,027.04 1,762.04 

Local Institution (Bt mn) 4,052.70 9,197.99 -5,145.29 

Retail (Bt mn) 27,052.22 23,007.07 4,045.15 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 52,719 58,898 -6,179 

Foreign 86,443 78,609 7,834 

Local 133,852 135,507 -1,655 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Oct 21 Oct 20 Oct 19 Oct 16 Oct 

PTTEP 156.95 80.36 122.50 47.70 25.29 

SCC 109.05 17.05 68.70 48.71 10.14 

KBANK-R 102.60 93.91 42.63 64.04 34.38 

AOT 97.82 86.10 47.69 288.62 130.30 

MINT 95.79 85.12 44.44 76.45 73.28 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวัผนัผวนตามคาดโดยระหวา่งวนัปรับตวับวกได ้

หลงัราชกจิจาฯประกาศยกเลกิสถานการณ์ฉุกเฉนิ อยา่งไรก็ตามมแีรงขายออกในชว่ง

ทา้ยตลาดเพือ่ลดความเสีย่งชว่งหยดุยาว 3 วนัเพือ่จับตาการเมอืง สง่ผลใหด้ชันยีอ้นลง

มาปิดลบ 2.87 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้สงูถงึ 5.1 พนัลบ. 

สว่นนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ662 ลบ. (แต ่Long Index Futures อกี 7.8 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังมคีวามผนัผวนคอ่นขา้งสงูโดยประเมนิ

กรอบการเคลือ่นไหว 1,200-1,223 จดุ บรรยากาศการลงทนุวนันีย้ังคงไรปั้จจัยบวกใหม่

หนุน รวมถงึเริม่มแีรงกดดนัจากการระบาดของ COVID-19 ทีเ่รง่ตวัขึน้อยา่งมนัียยะใน

สหรัฐฯและยโุรป สง่ผลใหร้าคาน ้ามนัดบิปรับลงแรงและคาดกดดนัหุน้กลุม่พลงังาน 

ขณะทีม่าตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯรอบใหมม่แีนวโนม้ทีจ่ะเกดิขึน้ไมท่นักอ่นการ

เลอืกตัง้ประธานาธบิดวีนัที ่ 3 พ.ย. นีโ้ดยเฉพาะการผา่นชัน้วฒุสิภา สว่นปัจจัยการเมอืง

ในประเทศยังคงตอ้งตดิตามการชมุนุมอยา่งตอ่เนือ่งวา่จะมกีารยกระดบัขึน้อยา่งไร เราจงึ

ยังประเมนิการฟ้ืนตวัของ SET Index คอ่นขา้งจ ากดั จงึยังเนน้กลยทุธเ์ลอืกการลงทนุใน

กลุม่ Defensive Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ สือ่

สารฯ อสงัหาฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน และหุน้ทีค่าดมกี าไร 3Q20 แข็งแกรง่ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ Domestic และ Defensive//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ

แนวรับ 1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: AP 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 8.50 บาท  

 คาดก าไร 3Q20 ท า New High +16% Q-Q, +127% Y-Y หนุนจากยอดโอนของ

ทัง้ AP และ JV ทีเ่รง่ตวัจากแนวราบทีด่แีละเริม่โอน 2 คอนโดใหม ่สว่น Margin ดี

ขึน้หลงัชะลอท าโปรโมชัน่ 

 เราปรับประมาณการก าไรขึน้ 28% เป็น +31% Y-Y ปีนี ้ สว่นปี 2021 คาดชะลอ -

16% Y-Y จากฐานสงู ดา้น Valuation ยังถกูมาก ซือ้ขายที ่2021PER เพยีง 5.3 เทา่

และคาดให ้Dividend Yield 7.3% 

Fund Flow กระแสเงนิทนุวนัที ่ 22-23 ต.ค. ทีผ่า่นมาโดยรวมไหลเขา้ภมูภิาค

เล็กนอ้ย US$69 ลา้น เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลเขา้ไตห้วนั US$139 ลา้น แตไ่หลออกจาก

เวยีดนาม US$36 ลา้น สว่นไทยและอนิโดนเีซยีไหลออกประเทศละราว US$21 ลา้น 

แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังผนัผวนและคอ่นไปในทางไหลออก โดยยังจับตา

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและการเลอืกตัง้สหรัฐฯ รวมถงึสถานการณ์แพรร่ะบาดของ 

COVID-19 ทีเ่รง่ขึน้อยา่งน่ากงัวล 

ประเด็นส าคญัวนันี ้
(+) หุน้พกัเงนิและคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ SYNEX SAPPE PTG TU DOHOME 

BCH CHG ZIGA AP ORI SC JWD PRM SISB 

(+) สง่ออกเดอืน ก.ย. ดกีวา่คาดเล็กนอ้ย อยูท่ี ่US$ 1.96 หมืน่ลา้น -3.9% Y-Y แต่

หากไมร่วมทองค าจะอยูท่ี ่US$ 1.74 หมืน่ลา้น -3.7% Y-Y ทยอยหดตวัในอตัราทีช่ะลอ

ตวั โดย 9M20 สง่อก -7.3% Y-Y พาณชิยค์าดปี 2020 จะหดตวัเฉลีย่ราว -6 ถงึ -7% 

Y-Y ซึง่คาดเป็นไปได ้ สนิคา้ทีย่ังสง่ออกด ี ไดแ้ก ่ อาหารกระป๋อง สิง่ปรงุรส ถงุมอืยาง 

เครือ่งใชไ้ฟฟ้าและสนิคา้ WFH สว่นสนิคา้ทีย่ังหดตวั ไดแ้ก ่ สนิคา้เกีย่วเนือ่งกบัน ้ามนั 

รถยนต ์แนวโนม้การสง่คาดยงัทยอยฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปในชว่งทีเ่หลอืของปี เรา

ชอบ TU XO NRF HANA KCE STGT  

(+) กลุม่ยานยนต ์ยอดผลติรถยนตเ์ดอืน ก.ย. เริม่เห็นการฟ้ืนตวัทีด่ ี +28% M-M, -

11% Y-Y โดยเราคาดทัง้ปีอยูท่ี ่ 1.39 ลา้นคนั -30% Y-Y สว่นผลการด าเนนิงานของ

กลุม่ยานยนตช์ว่ง 2H20 คาดแข็งแกรง่ตามยอดขายรถยนตใ์นประเทศทีฟ้ื่นตวั ขณะที่

การสง่ออกทีฟ้ื่นเป็น Upside ในปี 2021 เราปรับเพิม่น ้าหนักการลงทนุเป็น Overweight 

และปรับเพิม่ราคาเป้าหมายของ SAT และ AH ขึน้เป็น 15.40 บาทและ 14.40 บาท

ตามล าดบั โดยปรับค าแนะน าขึน้เป็น “ซือ้” เลอืก SAT เป็น Top Pick 

(+) DOHOME คาดก าไร 3Q20 +25% Q-Q, +27% Y-Y ฟ้ืนตวัดจีากการ Reopen 

และฐานต า่ปีกอ่นทีเ่กดิเหตนุ ้าทว่มหนักสาขาอบุลราชธาน ีSSSG 3Q20 คาดบวกมากขึน้

เป็น +8.5% Y-Y สว่น Gross Margin กลบัมาฟ้ืนตวั แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดทรงถงึ

ปรับขึน้เล็กนอ้ย Q-Q มาตรการชอ้ปดมีคีนืคาดไดร้ับผลบวกเล็กนอ้ย เรายงัคงประมาณ

การก าไรปกตปีิ 2020 – 2021 -2% Y-Y และ +30.7% Y-Y ตามล าดบั และคงราคา

เป้าหมายที ่15 ปัจจบุนัม ีUpside จ ากดั จงึปรับค าแนะน าเป็น “ถอื” 

(0) DHOUSE เร ิม่เทรดวนันี ้ ท าธรุกจิขายบา้นในจังหวดัมหาสารคาม ม ี Hidden 

Asset เป็นทีด่นิรอพฒันาในท าเลทองของจังหวดัโดยเฉพาะมหาวทิยาลยั ท าใหม้ี

โอกาสพฒันาเป็นคอนโด Low-rise และ Mix-used และเป็น Key Driver ของการเตบิโต

ของผลการด าเนนิงานใน 1-5 ปีขา้งหนา้ เราคาดการณ์ก าไรปี 2020 -26% Y-Y แตจ่ะ

ฟ้ืนเดน่ 87% Y-Y ในปี 2021 เราประเมนิราคาเป้าหมายที ่0.70 บาท (Finansia เป็นผู ้

รว่มจัดจ าหน่ายฯ) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previ
us %change 

Bt/US$* 31.28 31.31 0.09 

US$/Euro 1.18 1.19 -0.09 

Yen/US$ 104.71 104.71 0.00 

Yuan/US$ 6.69 6.69 -0.03 

Commodity Prices  Current  Previous 
change 

Crude Oil 39.34 39.85 -1.28 

Gold (COMEX) 1,902.70 1,905.20 -0.13 

BDI 1,415.00 1,401.00 1.00 

ZINC 2,558.50 2,578.50 -0.78 

CRB index 150.68 151.77 -0.71 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 28.09 จดุ ปิดที ่28,335.57 จดุ ทา่มกลางความ

ไมแ่น่นอนเกีย่วกบัก าหนดเวลาในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ

รอบใหม ่รวมถงึกดดนัจากการเปิดเผยผลประกอบการทีต่ า่กวา่คาดของ

บรษัิทจดทะเบยีน  

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก จากการเปิดเผยผลประกอบการทีแ่ขง็แกรง่ของ

บรษัิทจดทะเบยีนใน ยโุรป และหนุนจากมาตรการกระตุน้ดา้นการคลงัครัง้

ใหมใ่นองักฤษ  

(0) ตลาดเอเชยีเชา้นีแ้กวง่ตวัออกดา้นขา้งโดยจับตาดสูถานการณ์ระบาด

ของ COVID-19 ทีน่่ากงัวลมากขึน้ 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ทรงตวั ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.30 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 79 เซนต ์หรอื 1.9% ปิด

ที ่39.85 ดอลลาร/์บารเ์รล จากลเิบยีเพิม่ปรมิาณการสง่ออกน ้ามนั หลงั

บรษัิทน ้ามนัแหง่ชาตขิองลเิบยียกเลกิภาวะสดุวสิยัส าหรับการสง่ออกจาก

ทา่เรอื Es Sider และ Ras Lanuf 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 60 เซนต ์หรอื 0.03% ปิด

ที ่1,905.20 ดอลลาร/์ออนซ ์จากความไมแ่น่นอนมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ

สหรัฐรอบใหม ่และการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์ 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1263.8 /  -6.1 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-10-20 change 

SCC 585.96 335.00 -1.76 

CPALL 343.56 57.00 -2.15 

PTT 238.14 32.25 0.00 

TU 137.11 15.60 1.30 

KBANK 134.89 75.25 -0.66 

SCGP 124.83 35.00 - 

AOT 124.33 54.00 -1.82 

GULF 121.74 28.50 -3.39 

CRC 92.36 27.50 2.80 

COM7 91.59 44.00 8.64 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-10-20 change 

SCB -155.26 65.00 0.00 

KCE -141.36 40.25 -1.83 

NER -96.05 4.76 -1.65 

HANA -76.57 48.75 -3.47 

STA -57.21 32.25 0.78 

EGCO -57.04 170.00 -1.45 

HMPRO -51.92 13.60 0.74 

TRUE -46.98 2.78 -2.11 

BJC -44.19 31.75 -0.78 

JAS -37.10 2.58 -3.01 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

AH AH-F 26/10/2020 4/12/2020 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


