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  Defensive and Selective Play//Expect a Rebound at 1,200 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,210.67 0.16 -23.37 -22.59 

SET50 760.71 -0.03 -28.81 -27.20 

Dow Jones 30 28,308.79 0.40 -0.80 21.35 

S&P 500 3,443.12 0.47 6.57 37.35 

NASAQ Comp 11,516.49 0.33 28.35 73.56 

FTSE 100 5,889.22 0.08 -21.92 -12.47 

Hang Seng 24,569.54 0.11  -12.84 -4.94 

Nikkei 225 23,567.04 -0.44  -0.13 17.75 

Shanghai Comp 3,328.10 0.47  9.11 33.45 

MSCI AC World 580.11 0.26 2.65 27.31 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.35 15.17 13.11 

China 15.00 12.81 11.16 

Hong Kong 12.92 10.73 9.36 

Indonesia 19.88 14.33 11.74 

Korea 17.07 11.98 10.17 

Philippines 21.87 15.67 13.00 

Taiwan 18.66 15.87 14.43 

S&P500 25.46 20.46 17.62 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  271.13 271.13 1,463.45 5,503.5 

Indonesia -11.45 -38.24 -238.62 -3,172.1 

Philippines -14.79 -27.45 -224.91 -2,241.9 

Korea  121.63 175.77 1,034.65 -23,205.1 

Taiwan  -41.83 384.56 1,213.51 -20,967.0 

Thailand -17.66 -7.72 -397.46 -9,145.6 

Vietnam -42.74 -58.22 -185.94 -281.3 

Total 264.29 699.83 2,664.68 -53,509.4 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,125.18 21,676.19 -551.01 

Proprietary (Bt mn) 7,118.35 6,962.79 155.56 

Local Institution (Bt mn) 3,432.64 5,224.20 -1,791.56 

Retail (Bt mn) 27,608.47 25,421.46 2,187.01 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 42,597 44,604 -2,007 

Foreign 77,734 78,529 -795 

Local 121,002 118,200 2,802 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 20 Oct 19 Oct 16 Oct 15 Oct 14 Oct 

CPF 137.91 31.90 58.66 56.31 33.35 

PTTEP 122.50 47.70 25.29 36.85 43.76 

PTT 107.31 72.50 128.27 120.28 173.24 

KBANK 78.06 103.44 107.15 150.60 202.33 

SCC 68.70 48.71 10.14 30.55 18.14 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ตวั Sideways สรา้งฐานหลงัจาปรับตวัลงแรง 3 วนั

ตดิตอ่กนั โดยเริม่มแีรงซือ้จากแนวรับส าคญับรเิวณ 1,200 จดุ อยา่งไรก็ตาม Upside 

ของดชันยีงัคอ่นขา้งจ ากดัจากประเด็นการเมอืงทีย่งัมคีวามเสีย่ง ท าใหด้ชันปิีดบวกเพยีง 

1.92 จดุ ณ สิน้วนั  สถาบนัในประเทศขายสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนือ่งอกี 1.8 พนัลบ. 

ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตพิลกิมาขายสทุธ ิ 551 ลบ. (ตา่งชาต ิ Short Index Futures 

บางๆ 795 สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังมคีวามผนัผวนคอ่นขา้งสงูโดยประเมนิ

กรอบการเคลือ่นไหว 1,200-1,220 จดุ บรรยากาศการลงทนุโดยรวมยังคอ่นไปทางบวก

จากความคาดหวงัเรือ่งการเจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯรอบใหมท่ีม่คีวาม

คบืหนา้ อยา่งไรก็ตามปัจจบุนัยังไมต่กลงกนัได ้ รวมถงึชัน้วฒุสิภาทีม่ทีา่ทีไ่มเ่ห็นดว้ย 

ขณะทีปั่จจัยกดดนัส าคญัยงัคงมาจากการเมอืงในประเทศ โดยวนันีจ้ะมกีารนัดชมุนุม

ใหญห่ลงัรัฐบาลไมท่ าตามขอ้เรยีกรอ้ง ซึง่ตอ้งตดิตามวา่จะมกีารยกระดบัการชมุนุมและ

เสีย่งเกดิความรนุแรงในอนาคตหรอืไม ่ ขณะทีผ่ลประกอบการกลุม่ธนาคารขนาดใหญ่

อยา่ง BBL และ SCB ต า่กวา่คาดเป็นอกีแรงกดดนั เราประเมนิการฟ้ืนตวัของ SET Index 

ยังคอ่นขา้งจ ากดั จงึยังเนน้กลยทุธเ์ลอืกการลงทนุในกลุม่ Defensive Play ทีเ่กีย่วขอ้ง

กบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ สือ่สารฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน 

โรงไฟฟ้า 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ Domestic และ Defensive//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ

แนวรับ 1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: SAPPE 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 25 บาท  

 คาดก าไร 3Q20 น่าประทบัใจ +37% Q-Q, +12% Y-Y จากรายไดใ้นประเทศทีฟ้ื่น

ตวัดมีากและชดเชยตา่งประเทศทีช่ะลอตวั รวมถงึ Margin ทีเ่ตบิโตขึน้จาก 

Operating Leverage และภาษีสรรพสามติทีล่ดลง  

 คาดก าไรปี 2020-2021 -2% Y-Y และ +14% Y-Y ตามล าดบั ราคาหุน้ยังซือ้ขายที ่

2021PER เพยีง 13.9 เทา่ต า่กวา่กลุม่เครือ่งดืม่ซ ึง่สงูกวา่ 20 เทา่ และให ้Dividend 

Yield ในระดบัทีด่ ี4.7% 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลออกจากภมูภิาคบางๆ US$7 ลา้น โดย

ไหลเขา้เพยีงเกาหลใีต ้ US$122 ลา้น สว่นประเทศอืน่ไหลออกน าโดยไตห้วนัและ

เวยีดนาม US$42 ลา้นและ US$43 ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยพลกิมาไหลออก US$18 

ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดวา่ยังไหลเขา้สลบัไหลออกโดยยังคงจับตาดกูาร

เจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯในสปัดาหน์ี ้

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้พกัเงนิและคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ SYNEX SAPPE PTG TU DOHOME 

BCH CHG ZIGA AP ORI JWD PRM SISB 

(-) BBL ประกาศก าไรสทุธ ิ3Q20 +30% Q-Q แต ่–57% Y-Y ต า่กวา่เราและตลาด

คาด 40% และ 25% ตามล าดบั จากคา่ใชจ้า่ยจากการด าเนนิงานทีส่งูกวา่คาดจาก

รายการ one-time ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการรวมสาขาในอนิโดนเีซยี อยา่งไรก็ตาม NIM ขยับ

ขึน้ไดเ้ล็กนอ้ย สว่น NLP ลดลงเล็กนอ้ย ขณะทีร่ะดบัเงนิกองทนุยังแข็งแกรง่หลงัออก 

Ad Tier 1 US$750 ลา้นเดอืนกอ่น จงึยังแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 130 บาท 

(-) SCB ประกาศก าไรสทุธ ิ3Q20 -44% Q-Q, -69% Y-Y น่าผดิหวงั ต า่กวา่เราและ

ตลาดคาดราว 28% จากส ารอง ECL ทีส่งูกวา่คาดจากภาวะเศรษฐกจิทีห่ดตวั และ

โอกาสผดินัดช าระหนีข้องลกูคา้ทีถ่กูกระทบจาก COVID-19 ทีม่ากขึน้ NIM ปรับตวัลง

เล็กนอ้ย ขณะที ่NPL เพิม่ขึน้ โดยจะมกีารประชมุนักวเิคราะหเ์ชา้นี ้ เบือ้งตน้ยังคงราคา

เป้าหมายที ่96 บาท 

(-) กลุม่รบัเหมาและรถไฟฟ้า วานนีศ้าลปกครองกลางมคี าสัง่คุม้ครองชัว่คราวคด ี

BTSC ฟ้องคณะกรรมการคดัเลอืกและรฟม.กรณีแกไ้ขเกณฑป์ระมลูสายสสีม้ โดยใหร้ฟ

ม.ใชเ้กณฑต์ามประกาศเดมิคอืพจิารณาผูช้นะตามราคาทีเ่สนอ สว่นรฟม.และ

คณะกรรมการคดัเลอืกสามารถยืน่อทุธรณ์คดัคา้นไดภ้ายใน 30 วนั ประเด็นนีเ้ป็น 

Sentiment ลบหากรฟม.และคณะกรรมการมกีารยืน่อทุธรณ์คดัคา้นจะท าใหก้ารประมลู

ลา่ชา้จากก าหนดการเดมิทีย่ืน่ซองวนัที ่9 พ.ย.นี ้และจะ Overhang ราคาหุน้จนกวา่จะมี

ความชดัเจน กลุม่รับเหมาฯถกูกดดนัจากงานประมลูทีล่า่ชา้ เราแนะน า “ซือ้ออ่นตวั” 

BEM ราคาเป้าหมาย 11.40 

(0) GFPT คาดก าไร 3Q20 ฟ้ืนตวั +26.5% Q-Q แตย่ัง -23% Y-Y เพราะปีกอ่นยังไม่

มเีรือ่ง COVID-19 และไฟไหม ้ แมก้ารสง่ออกไกย่ังไมฟ้ื่นเพราะ COVID-19 ในยโุรป

และญีปุ่่ นยังไมด่ขี ึน้ แตห่กัลา้งไดด้ว้ยปรมิาณขายไกส่ง่ออกทางออ้ม (ให ้McKey) และ

ในประเทศทีฟ้ื่นตวั สว่นตน้ทนุวตัถดุบิยังอยูใ่นระดบัต า่ สว่น 4Q20 คาดยังทรงตวัไดแ้ม ้

เป็น Low Season และมปัีจจัยหนุนหากรับรูเ้งนิเคลมประกนัไฟไหมไ้ดท้นั เรายังคาด

ก าไรปกตปีิ 2020 – 2021 -11% Y-Y และ +18% Y-Y ตามล าดบั คงราคาเป้าหมาย 

15.60 บาท แนะน า “ซือ้ 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.21 31.24 0.09 

US$/Euro 1.18 1.18 0.10 

Yen/US$ 105.44 105.50 0.06 

Yuan/US$ 6.68 6.68 0.09 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 41.45 41.70 -0.60 

Gold (COMEX) 1,916.70 1,915.40 0.07 

BDI 1,409.00 1,477.00 -4.60 

ZINC 2,529.50 2,491.00 1.55 

CRB index 152.33 151.61 0.47 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพิม่ขึน้ 113.37 จดุ หรอื 0.40% ปิดที ่28,308.79 จดุ 

หลงัจากนางแนนซ ีเพโลซ ีประธานสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐกลา่ววา่ พรรคเด

โมแครตและท าเนยีบขาวใกลจ้ะบรรลขุอ้ตกลงในการออกมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิรอบใหม ่รวมถงึหนนุจากบรษัิทโมเดอรน์า องิค ์เผยวา่รัฐบาล

สหรัฐอาจอนุญาตใหใ้ชว้คัซนีตา้นโควดิ-19 ของโมเดอรน์าเป็นกรณฉุีกเฉนิ

ในเดอืนธ.ค.นี ้

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ หลงัอติาล,ี สเปนและองักฤษก าหนดมาตรการ

ควบคมุครัง้ใหมเ่พือ่จ ากดัการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 อาจสง่ผลกระทบตอ่

เศรษฐกจิ รวมถงึความไมแ่นน่อนเกีย่วกบัการท าขอ้ตกลงการคา้ระหวา่ง

องักฤษและสหภาพยโุรปหลงั Brexit 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึน้ ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ทา่มกลางความ

คาดหวงัเกีย่วกบัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.20 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 63 เซนต ์หรอื 1.5% ปิดที ่41.46 

ดอลลาร/์บารเ์รล ตดิตาม EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิในวนันี ้เวลา 21.30 

น.ตามเวลาไทย ทา่มกลางคาดการณ์วา่จะลดลง 1.9 ลา้นบารเ์รลในสปัดาห์

ทีผ่า่นมา 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 3.7 ดอลลาร ์หรอื 0.19% ปิดที ่1,915.4 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1269.93 / -2.92 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-10-20 change 

KBANK 562.09 73.25 3.53 

AOT 244.11 54.25 1.40 

CRC 225.64 25.75 3.83 

STA 142.86 32.75 6.50 

ADVANC 140.34 172.00 -0.86 

SCC 113.37 339.00 1.50 

SCB 98.32 61.25 0.82 

TISCO 87.39 68.50 0.74 

BEM 70.50 8.15 0.00 

LH 58.50 6.55 -0.76 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-10-20 change 

CBG -173.19 115.50 2.67 

PTTEP -107.67 77.75 -0.64 

GPSC -100.59 54.50 -3.54 

CPF -93.42 25.75 -0.96 

KCE -85.99 38.50 0.65 

PTTGC -85.75 39.50 -1.86 

OSP -85.27 32.00 0.00 

CPALL -83.06 58.25 -0.43 

EGCO -68.45 173.00 -2.81 

IVL -57.79 23.20 -1.69 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1 - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


