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  Domestic and Defensive Play//Expect a Rebound at 1,200+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,208.75 -2.02 -23.49 -22.71 

SET50 760.94 -2.00 -28.78 -27.18 

Dow Jones 30 28,195.42 -1.44 -1.20 20.87 

S&P 500 3,426.92 -1.63 6.07 36.70 

NASAQ Comp 11,478.88 -1.65 27.93 73.00 

FTSE 100 5,884.65 -0.59 -21.98 -12.54 

Hang Seng 24,542.26 0.64  -12.94 -5.04 

Nikkei 225 23,671.13 1.11  0.01 18.27 

Shanghai Comp 3,312.67 -0.71  8.61 32.83 

MSCI AC World 578.63 -0.77 2.38 26.99 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.32 15.14 13.09 

China 14.93 12.75 11.11 

Hong Kong 12.92 10.73 9.36 

Indonesia 19.56 14.34 11.79 

Korea 16.81 11.87 10.08 

Philippines 21.56 15.43 12.80 

Taiwan 18.73 15.94 14.50 

S&P500 25.34 20.35 17.53 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -1.16 612.46 1,192.32 5,232.4 

Indonesia -26.76 -26.76 -227.14 -3,160.6 

Philippines -12.63 -12.63 -210.10 -2,227.1 

Korea  75.32 129.33 988.21 -23,251.6 

Taiwan  425.82 425.82 1,254.78 -20,925.7 

Thailand 9.95 9.95 -379.78 -9,127.9 

Vietnam -15.49 -15.49 -143.20 -238.5 

Total 455.05 1,122.68 2,475.10 -53,699.0 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,980.53 20,670.51 310.02 

Proprietary (Bt mn) 7,883.16 7,006.06 877.10 

Local Institution (Bt mn) 3,058.49 6,768.59 -3,710.10 

Retail (Bt mn) 22,085.94 19,562.95 2,522.99 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 45,662 59,590 -13,928 

Foreign 74,088 78,488 -4,400 

Local 116,578 98,250 18,328 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 19 Oct 16 Oct 15 Oct 14 Oct 12 Oct 

AOT 288.62 130.30 76.86 105.72 131.67 

SCB-R 115.10 23.36 9.58 55.52 23.43 

KBANK 103.44 107.15 150.60 202.33 64.03 

SCB 88.82 36.58 40.26 20.08 39.27 

CPALL 80.10 118.49 63.13 65.31 39.42 
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ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index ปรับตวัลงแรงตอ่เนือ่งโดยปิดลบอกีถงึ 24.93 จดุ ณ สิน้

วนั โดยยังคงถกูกดดนัจากการชมุนมุทางการเมอืงโดยเฉพาะจากประเด็นความรนุแรง

เมือ่คนืวนัศกุรท์ีผ่า่นมา กลุม่ทีถ่ว่งตลาดคอื ธนาคาร รับเหมาฯ ขนสง่  สถาบนัในประเทศ

ขายสทุธใินตลาดหุน้หนาแน่น 3.7 พนัลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธผิดิคาด 310 

ลบ. (ตา่งชาตยิัง Short Index Futures อกี 4.4 พนัสญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังมคีวามผนัผวนสงู แตป่ระเมนิระยะสัน้ 

Downside จ ากดัขึน้และคาดมโีอกาสเกดิ Technical Rebound จากระดบัแนวรับส าคญั

บรเิวณ 1,200 จดุ โดยปัจจัยทีต่อ้งตดิยังคงเป็นสถานการณก์ารเมอืงในประเทศ 

โดยเฉพาะทา่ทีข่องรัฐบาลวา่จะมกีารผอ่นปรนมาตรการตามขอ้เรยีกรอ้งของผูช้มุนุม

หรอืไม ่ ซึง่อาจท าใหเ้กดิการยกระดบัการชมุนุมในวนัพรุง่นี ้ สว่นปัจจัยตา่งประเทศตลาด

ยังคงคาดหวงัเชงิบวกตอ่การเจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของสหรัฐฯคนืนี ้ อยา่งไรก็

ตามเรายังใหน้ ้าหนักปัจจัยการเมอืงในประเทศทีค่าดมโีอกาสลากยาวอกีระยะและกดดนั 

SET Index ใหย้ังฟ้ืนตวัไดจ้ ากดั เรายังคงกลยทุธเ์นน้เลอืกลงทนุในกลุม่ Defensive 

Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิารจ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ โรงไฟฟ้า สือ่สารฯ 

โรงพยาบาล โรงเรยีน 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ Domestic และ Defensive//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ

แนวรับ 1,200+- จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: SYNEX 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมายเป็น 17 บาท  

 คาดก าไร 3Q20 -13% Q-Q แตโ่ตแรง +54% Y-Y หนุนโดย Gross Margin ที่

ขยายตวั ขณะทีแ่นวโนม้ 4Q20 คาดท าจดุสงูสดุของปีหนุนดว้ยการเปิดตวั iPhone 12 

และสนิคา้ Gaming  

 คาดก าไรปี 2020-2022 โต +18%/15%/16% ตามล าดบั สะทอ้น Margin ที่

ขยายตวัแข็งแกรง่ สว่นดา้นสภาพคลอ่งในการด าเนนิงานดขีึน้ตาม Cash Cycle ที่

ทยอยลดลง ราคาหุน้ปรับฐานแรงลงใกลแ้นวรับส าคญั 14 บาทท าให ้Upside กวา้งขึน้ 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุพลกิมาไหลเขา้ภมูภิาค US$435 ลา้น จากความ

คาดหวงัเชงิบวกตอ่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหมข่องสหรัฐฯ และโดยเฉพาะตวัเลข

เศรษฐกจิจนีทีค่อ่นขา้งแขง็แกรง่ โดยเม็ดเงนิสว่นใหญไ่หลเขา้ไตห้วนัและเกาหลใีต ้

US$426 ลา้นและ US$54 ลา้น ตามล าดบั สว่นไทยพลกิมาไหลเขา้เล็กนอ้ย US$10 

ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุคาดยังคอ่นไปในทางไหลเขา้โดยจับตาเสน้ตายการ

เจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯวนันีข้องนางเปโลซ ี

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(-) กลุม่เครือ่งปรงุรส มขีา่ววา่สหรฐัอาจพจิารณาตดัสทิธ ิ GSP เครือ่งปรงุรสน าเขา้

จากไทยซึง่จะครบก าหนด 31 ธ.ค.นี ้ อาจกระทบตอ่ความสามารถการแขง่ขนัของไทย 

ปัจจบุนัไทยสง่ออกสิง่ปรงุรสปีละ US$787 ลา้น หรอืราว 0.3% ของมลูคา่สง่ออก

ทัง้หมด  ตลาดหลกัคอืเอเชยี 53% รองมาคอืยโุรป 23% และสหรัฐฯ 14% คาด NRF 

ถกูกระทบมากสดุเพราะสง่ออกไปสหรฐัฯ 32% ของรายไดร้วม สว่น XO กระทบจ ากดั 

สว่น RBF มลีกูคา้กลุม่ซอสนอ้ยมาก 

(+) XO คาดก าไร 3Q20 ท า New High +6% Q-Q, +137% Y-Y จากสถานการณ ์

COVID-19 ในยโุรปทีย่ังไมด่ขี ึน้ หนนุรายไดแ้ละ Gross Margin อยูใ่นระดบัสงู เราปรับ

เพิม่ประมาณการก าไรปี 2020 ขึน้เป็น +163% Y-Y ท า New High สว่นปี 2021 คาด

ชะลอตวั -24% Y-Y จาก COVID-19 ทีเ่ริม่คลีค่ลาย เราปรับใชร้าคาเป้าหมายปี 2021 ที ่

11.60 บาท แนะน า “เก็งก าไร” (กรรมการอสิระของ Finansia เป็นกรรมการอสิระของ XO) 

(+) KKP ประกาศก าไร 3Q20 +14% Q-Q, -16% Y-Y ดกีวา่ตลาดคาด 27% จากผล

ขาดทนุจากการขายรถยดึทีล่ดลงอยา่งมากจากการชะลอการขายในชว่งทีม่กีาร

ชว่ยเหลอื รวมถงึรายไดค้า่ธรรมเนยีมทีฟ้ื่นตวั เรายังคงราคาเป้าหมายที ่54 บาท แนะน า 

“ซือ้” 

(0) CPALL การฟ้ืนตวัของ SSSG ใน 3Q20 ชา้กวา่คาดจากก าลงัซือ้ทีช่ะลอและ

นักทอ่งเทีย่วทีห่ายไปโดยคาดยัง -11% Y-Y สว่นก าไรปกตคิาด +37% Q-Q, -29% Y-

Y หนุนจาก MAKRO ทีแ่ข็งแกรง่ สว่นดา้นราคาหุน้ปรับลงจากความกงัวลเรือ่งการขยาย

ธรุกจิในตา่งประเทศทีช่า้ รวมถงึ Dilution จากดลี Tesco แตย่ังมองการเตบิโตแข็งแกรง่

ระยะยาว ยังคงราคาเป้าหมาย 85 บาท แนะน า “ซือ้ลงทนุ”   

(+) ZIGA เรายังมมีมุมองบวกตอ่ก าไรใน 3Q20 เบือ้งตน้คาด 38 ลบ. +33% Q-Q, 

+1,488% Y-Y จากรายไดแ้ละ Margin ทีก่ลบัมาเตบิโตจากโรงงานใหมท่ีช่ว่ยแกปั้ญหา

คอขวด รวมถงึการขยายชอ่งทางการจัดจ าหน่ายใหม ่ เราปรับใชร้าคาเป้าหมายปี 2021 

ที ่3.40 บาท ยังแนะน า “ซือ้” 

(0) IPO ใหม ่ PRAPAT ผลติและจ าหน่ายน ้ายาท าความสะอาดและน ้ายาฆา่เชือ้ 

COVID-19 กระทบกลุม่โรงแรมซึง่เป็นลกูคา้หลกั แตช่ดเชยไดบ้างสว่นจากลกูคา้

โรงงานอตุสาหกรรมและครัวเรอืน เราคาดก าไรสทุธปีิ 2020 -62% Y-Y กอ่นฟ้ืนเดน่ 

+103% Y-Y ในปี 2021 เราประเมนิราคาเป้าหมาย 1.85 บาท (FSS เป็นผูร้ว่มจัด

จ าหน่ายฯ) 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previus %change 

Bt/US$* 31.22 31.20 -0.04 

US$/Euro 1.18 1.18 0.03 

Yen/US$ 105.55 105.43 -0.11 

Yuan/US$ 6.68 6.70 0.22 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 40.72 40.83 -0.27 

Gold (COMEX) 1,904.90 1,911.70 -0.36 

BDI 1,477.00 1,561.00 -5.38 

ZINC 2,491.00 2,436.00 2.26 

CRB index 151.61 151.48 0.09 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 410.89 จดุ หรอื 1.44% ปิดที ่28,195.42 จดุ 

หลงัมแีนวโนม้ท าเนยีบขาวและพรรคเดโมแครตอาจไมส่ามารถบรรลุ

ขอ้ตกลงเพือ่ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมไ่ดก้อ่นวนัเลอืกตัง้

ประธานาธบิดสีหรัฐในวนัที ่3 พ.ย. เนือ่งจากยังขดัแยง้กนัในหลายประเด็น 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัเศรษฐกจิ หลงัหลาย

ประเทศในยโุรปด าเนนิมาตรการล็อกดาวนม์ากขึน้ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม

ธนาคารกลางจนีก าหนดอตัราดอกเบีย้เงนิกู ้LPR ประจ าเดอืนต.ค.เชา้นี ้

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.20 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 5 เซนต ์หรอื 0.1% ปิดที ่40.83 

ดอลลาร/์บารเ์รล จากความกงัวลเกีย่วกบัการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 

กระทบตอ่กจิกรรมทางเศรษฐกจิและอปุสงคน์ ้ามนั อยา่งไรก็ด ีบรรเทาดว้ย

ทีป่ระชมุคณะกรรมการตรวจสอบการปฏบิตัติามขอ้ตกลงปรับลดก าลงัการ

ผลติ (JMMC) ของกลุม่โอเปกพลสั มมีตคิงปรับลดก าลงัการผลติน ้ามนัใน

อตัราเดมิ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 5.3 ดอลลาร ์หรอื 0.28% ปิดที ่1,911.7 

ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1272.85 / +0.29 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-10-20 change 

CPALL 215.35 58.50 0.00 

ADVANC 182.82 173.50 0.00 

BTS 168.31 9.00 -3.74 

BEM 162.11 8.15 -4.12 

PTT 150.18 32.50 -0.76 

GULF 147.05 30.00 -0.83 

EGCO 115.92 178.00 -1.39 

NER 96.53 4.38 6.31 

SCC 84.56 334.00 0.00 

CPN 84.53 38.25 -7.27 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-10-20 change 

SCB -236.55 60.75 -4.33 

PTTEP -198.88 78.25 -2.49 

HANA -82.79 49.25 2.07 

AOT -71.95 53.50 -4.46 

KBANK -69.66 70.75 -3.41 

KTB -63.91 8.40 -4.00 

CRC -61.75 24.80 -6.42 

CBG -46.97 112.50 -3.02 

KKP -42.58 35.75 -3.38 

KCE -29.81 38.25 5.52 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1 - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

     

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


